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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk, sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku, na ktdre sktadaja sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans na dzien 31 grudnia 2025 roku, wykazujgcy sume aktywdw oraz sume pasywow w wysokosci 48 662 142,09 ztotych,

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, wykazujacy zysk netto w wyso-
kosci 5 823 471,56 ztotych,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, wykazujgce
zwiekszenie kapitatéw wiasnych o kwote 5 823 471,56 ztotych,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, wykazujgcy zwiek-
szenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 7 324 599,84 ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia oraz informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, zbadane roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepi-
sami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz.U. z 2023 roku poz. 120, z
pdzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem Spétki,

—  zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz.U. z 2025 roku poz. 1891,
z pozniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow, z pdzniejszymi zmianami, oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — wartosc¢ inwestycji dtugoterminowych

Zwracamy uwage nha note ,/nwestycje dtugoterminowe” dodatkowych informacji i objasnien do rocznego sprawozdania
finansowego. Jak wskazano w tej nocie na dzien 31 grudnia 2025 roku wartos¢ inwestycji w kapitale zaktadowym spotki CERES
Dom Inwestycyjny S.A. przewyzsza wartos¢ bilansowg kapitatéw wtasnych tej jednostki. Z tego powodu Zarzad Spofki
przeprowadzit test na utrate wartosci. Wartosc¢ biezgca szacowanych przeptywdw pienieznych w latach 2026-2033 oraz wartosc
kapitatéw wtasnych tego podmiotu na dzier 31 grudnia 2025 r. przewyzsza wartos¢ inwestycji Spotki w kapitale zaktadowym
CERES Dom Inwestycyjny S.A. Wartos¢ odzyskiwalna tej inwestycji jest zalezna od realizacji przyjetych zatozen w zakresie
poziomu przysztej rentownosci CERES Dom Inwestycyjny S.A.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spofki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzagd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
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Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw
prawa i regulacji, sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bte-
dem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wy-
nikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki,

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é szacunkéw ksiegowych oraz powia-
zanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako pod-
stawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zda-
rzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego spra-
wozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze Spotka zaprzestanie kontynu-
acji dziatalnosci,

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu i cztonkdw Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

A U D I T O R za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosSci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy nie jest istotnie niespodjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z
dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oSwiadczamy, ze nie stwierdzilismy w
Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spotki z regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w
odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie wspdtczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spoétki regulacji ostroznoscio-
wych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzili-
Smy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia przez Spoétke regulacji ostroznosciowych okreslonych w Rozporza-
dzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla firm inwestycyjnych, zmieniajgcym rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014.

W wyniku przeprowadzonego badania rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie stwierdzilismy wystepowania
naruszenia przez Spétke w okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. obowigzujgcych jg regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Mariusz Switulski.

Dziatajagcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244 w
imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Mariusz Switulski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11491

Warszawa, dnia 27 marca 2026 roku
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Do:

Mac Auditor Sp. z 0.0.
ul. Obrzezna 5/8p
02-691 Warszawa

Pisemne oswiadczenie Zarzadu

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Spétka)

Niniejsze pismo oswiadczajgce sktadamy w zwigzku z badaniem przez Mac Auditor Sp. z 0.0. sprawozdania
finansowego EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Spotka”) za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2025 roku, majacym na celu wyrazenie opinii, czy sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i jest zgodne co do formy i
tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, statutem, w tym przedstawia rzetelnie we wszystkich istotnych
aspektach sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Potwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem:

Sprawozdanie finansowe

— wywigzalimy sie z naszej odpowiedzialnosci za sporzadzenie, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku, poz. 120) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
zgodnie z wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z warunkami umowy o badanie sprawozdania finansowego,
w szczegdblnosci roczne sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje finansowg i majgtkowg EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne zgodnie
z tymi standardami,

— potwierdzamy odpowiedzialno$¢ za zaprojektowanie i wdrozenie systemu rachunkowosci oraz kontroli
wewnetrznej majgcej zapobiegad i wykrywac naduzycia i btedy,

— wedtug naszej wiedzy i przekonania sprawozdanie z dziatalno$ci uwzglednia wszystkie postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z danymi wynikajgcymi ze sprawozdania finansowego bedacego
przedmiotem badania,

— uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za przestrzeganie przez Spdtke obowigzujgcych przepiséw w zakresie
podatkdw i rozliczen z budzetem oraz oswiadczamy, ze Spétka przestrzegata wszystkich przepisow prawnych
w tym zakresie oraz ze rozumiemy, iz rozliczenia podatkowe Spoétki podlegajg kontroli ze strony organdéw
skarbowych i administracyjnych oraz ze, ze wzgledu na fakt, iz przepisy podatkowe i budzetowe dotyczace
wielu rodzajow transakcji mogg by¢ rdznie interpretowane, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe
lub administracyjne,

— wsprawozdaniu finansowym i ksiegach rachunkowych ujeto zobowigzania i rezerwy zwigzane ze wszystkimi
istotnymi biezagcymi i odroczonymi podatkami od dochoddéw, w tym nieuregulowane zobowigzania
podatkowe dotyczace lat ubiegtych,

— wszystkie transakcje w roku obrotowym miaty charakter rynkowy,
— wszystkie transakcje zostaty ujete w ksiegach i odzwierciedlone w badanym sprawozdaniu finansowym,

— metody, dane i znaczace zatozenia wykorzystane przez nas przy ustalaniu szacunkéw ksiegowych, w tym
wycen wedtug wartosci godziwej, i powigzane z nimi ujawnienia s3 odpowiednie, aby dokona¢ ujecia,
pomiaru i ujawnienia, ktére sg racjonalne w kontekscie majgcych zastosowanie przepisow dotyczacych
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej Funduszu. W szczegdlnosci odzwierciedlajg nasze intencje i
zdolnos¢ do przeprowadzenia specyficznych dziatan w imieniu Funduszu i sg odpowiednie do wyceny i
ujawnienia wartosci godziwej,
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— Szacunki i powigzane ujawnienia:

*  znaczace osady zastosowane podczas ustalania szacunkdéw ksiegowych uwzgledniajg wszystkie stosowane
informacje, ktorych bylismy swiadomi,

e zastosowane metody, zatozenia i dane wykorzystywane przez nas podczas ustalania szacunkéw ksiegowych
byty spdjne i odpowiednie,

e tam, gdzie ma to znaczenie dla szacunkéw ksiegowych i ujawnien, zatozenia odpowiednio odzwierciedlajg
nasze intencje i mozliwosci podjecia przez nas okreslonych dziatan w imieniu Spoéfki,

* ujawnienia odnoszace sie do szacunkéw ksiegowych, uwzgledniajac ujawnienia opisujgce niepewnosc
szacowania, sg kompletne i racjonalne, w kontekscie majgcych zastosowanie przepiséw dotyczacych
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej,

e odpowiednie specjalistyczne umiejetnosci i wiedza zostaty zastosowane podczas ustalania szacunkow
ksiegowych,

e zadne pdiniejsze zdarzenia nie wymagajg korekty szacunkéw ksiegowych i powigzanych ujawnien
wtgczonych do sprawozdania finansowego,

— ponizsze kwestie zostaty wiasciwie ujete w ksiegach rachunkowych i, tam gdzie ma to zastosowanie,
odpowiednio ujawnione w sprawozdaniu finansowym Spétki zgodnie z wymagajgcymi zastosowania
zasadami rachunkowosci:

o relacje i transakcje z podmiotami powigzanym, w tym w szczegdlnosci nabycia i zbycia aktywodw,
pozyczki, gwarancje, naleznosci lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych,

o gwarancje, pisemne lub ustne, stanowigce zobowigzania warunkowe Spétki, oraz
o umowy i opcje odkupienia uprzednio sprzedanych aktywow,

— wszystkie zdarzenia, ktére nastgpity po dacie sprawozdan finansowych, w zwigzku z ktérymi zasady
rachunkowosci wymagaja korekt lub ujawnienia, zostaty skorygowane lub ujawnione,

— posiadane przez Spodtke papiery wartosciowe w postaci certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych spetniajg kryteria klasyfikacji do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz
inwestycji krotkoterminowych, ich zbywalnosé nie jest ograniczona, a na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego kierownik jednostki planuje zbycie tych aktywdéw w okresie najblizszych 12 miesiecy,

— do dnia zakonczenia badania nie zostata podjeta uchwata o wyptacie premii rocznej dla Zarzadu za rok
obrotowy koriczacy sie 31.12.2025 roku, ujetej w rezerwach na wynagrodzenia z tytutu premii do wyptaty w
kolejnym okresie. Zgodnie z informacjg Spétki, stosowna uchwata zostanie podjeta przed planowang wyptatg
wynagrodzenia.

— W ocenie Zarzadu nie wystepujg istotne niepewnosci w zakresie realizacji kwot przychoddéw z tytutu
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi ujetych w okresie do 31 grudnia 2025
roku.

— Nie wystepuja zadne nieskorygowane rdznice, ktére zostaty przez Panstwa zidentyfikowane w toku badania
sprawozdania finansowego w odniesieniu do ostatniego prezentowanego w nim okresu.

— Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za, oraz potwierdzamy, ze sg naszymi wszelkie korekty, ktore
wprowadzilismy do ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego
przedstawionego Panstwu do badania oraz koncowego sprawozdania finansowego, ktore zatwierdziliSmy i
o ktérym wydajg Panistwo swojg opinie z badania.

— Potwierdzamy, iz wszelkie dane, zatozenia oraz metodologia lezgce u podstaw wyliczen i informacji, ktore
zostaty przez Panstwa przedstawione w trakcie badania i dotyczyty wprowadzonych przez nas korekt, zostaty
przejrzane i zweryfikowane przez odpowiedni personel naszej Spotki, w celu upewnienia sie, ze
uwzglednione w nich zostaty wszystkie istotne czynniki. Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosé
i wtasciwe ujecie wynikajgcych z nich korekt, w tym za sposdb, w jaki korekty te zostaty ujete dla celow
sprawozdawczosci podatkowe;j.

— nie mamy plandw ani zamierzer mogacych istotnie wptyna¢ na przyjetg wartos¢ lub klasyfikacje aktywoéw i
zobowigzan odzwierciedlong w sprawozdaniu finansowym Spoéfki,
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— nie mamy zadnych plandw ani zamierzen zaniechania dziatalnos$ci Spétki i nie jest nam wiadomo o innych
zagrozeniach dla kontynuacji lub istotnego ograniczenia dziatania Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
tzn. przez okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego,

—  Spotka ma nieograniczone prawo do wszystkich aktywéw, a na aktywach Spoétki nie sg ustanowione zadne
zastawy ani obcigzenia, ktdre nie zostatyby wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoéfki,

— ujelismy lub ujawniliémy odpowiednio wszystkie zobowigzania zaréwno faktyczne jak i warunkowe,

—  przyjete przez Zarzad Spétki techniki szacowania wartosci godziwej aktywow finansowych w ocenie Zarzadu
pozwalaja w najbardziej wiarygodny sposob oszacowac warto$¢ godziwg tych aktywdw na dzien bilansowy,

— oswiadczamy, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki, nie wystapity przestanki wskazujace na utrate
wartosci aktywow ponizej ich wartosci bilansowej, w tym w szczegdlnosci aktywow wynikajgcych z:

o posiadanych akcji spotki CERES Dom Inwestycyjny S.A.

— Wedtug naszej najlepszej wiedzy, na podstawie zatozen do planéw finansowych i wykonanego na ich
podstawie testu na utrate wartosci, oczekiwane przyszte przeptywy srodkdéw pienieznych sg wyzsze od
wartosci inwestycji w CERES Dom Inwestycyjny S.A. na dzien 31 grudnia 2025 roku,

— przekazaliSmy informacje na temat wszelkich zarzutéw lub podejrzen o oszustwo wptywajgcych na
sprawozdanie finansowe Jednostki, zgtoszonych przez pracownikéw, bytych pracownikéw, analitykow,
organy regulatoréw i innych,

— nie sg ham znane nieujawnione biegtemu rewidentowi zawiadomienia (decyzje, protokoty, etc.) od instytucji
kontrolnych lub rzadowych dotyczgce niezgodnosci lub nieprawidtowosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci okreslonych odrebnymi przepisami, ktére miatyby istotny wptyw na dane finansowe ujete w
ksiegach rachunkowych,

— niesg namznane naruszenia lub mozliwosci naruszenia przepiséw obowigzujgcego prawa i regulacji, ktérego
skutki powinny by¢ u

— Spotka w okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego oswiadczenia spetniata wymogi w zakresie
minimalnej wartosci kapitatow wtasnych okreslonych art. 49-52 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 z pdiniejszymi
zmianami),

— wszelkie zmiany i korekty sprawozdania finansowego Spétki wprowadzone w trakcie jego badania uznajemy
jako witasne i przyjmujemy za nie odpowiedzialnos¢,

Przekazane informacje

— udostepniliémy Panstwu wszystkie ksiegi rachunkowe i stanowigcg ich podstawe dokumentacje oraz
wszystkie istotne umowy, a takze protokoty z posiedzen i uchwaty organéw Spoétki,

— udostepnilismy Paistwu:

o dostep do wszystkich informacji, takich jak zapisy, dokumenty oraz inne sprawy, co do ktdrych
jestesmy swiadomi, ze majg znaczenie dla sporzgdzenia sprawozdan finansowych,

o dodatkowe informacje, o ktdre byliSmy poproszeni w zwigzku z badaniami oraz

o nieograniczony kontakt z osobami ze Spétki, od ktérych uzyskanie dowoddéw badania uznali
Panstwo za konieczne

— udostepnilismy Panstwu wszystkie sprawy przygotowane do postepowania sgdowego oraz znajdujgce sie w
toku tego postepowania,

— udostepnilismy Panstwu wszystkie protokoty wszelkich kontroli wewnetrznych i zewnetrznych, jakie miaty
miejsce w okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego oSwiadczenia,

— ujawniliSmy Panstwu wyniki naszej oceny ryzyka, ze sprawozdanie finansowe moze na skutek oszustwa
zawierac istotne znieksztatcenia,

— ujawniliSmy Panstwu wszystkie informacje o oszustwie lub podejrzeniu oszustwa, ktdrego jestesmy
Swiadomi i ktore wptywa na Spodtke, a obejmuje:
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o kierownictwo,
o pracownikéw odgrywajacych znaczacq role przy kontroli wewnetrznej lub
o inne osoby, w przypadku ktérych oszustwo moze istotnie wptywac na sprawozdanie finansowe,

— ujawnilismy Panstwu wszystkie informacje na temat zarzutdw o oszustwo lub podejrzenia oszustwa
wptywajgce na sprawozdania finansowe Spétki, zgtoszone nam przez pracownikéw, bytych pracownikow,
analitykéw, regulatoréw i innych,

— ujawniliSmy Panstwu wszystkie znane lub podejrzewane przypadki nieprzestrzegania przepisow prawa i
regulacji oraz postanowien statutu Spotki, ktorych skutki powinny byty zostaé rozwazone przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych,

— nie jest nam wiadomo o zadnych innych stwierdzonych lub podejrzewanych naduzyciach, popetnionych
przez cztonkow kierownictwa lub innych pracownikdow Spotki, ktére mogg mieé istoty wptyw na
sprawozdanie finansowe lub mogg w inny sposdb wptyngé na system rachunkowosci i kontroli wewnetrznej
Spotki,

— ujawnilismy Panstwu informacje na temat tozsamosci podmiotdw powigzanych i wszystkich zwigzkéw oraz
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére s3 nam znane, w szczegdlnosci potwierdzamy, ze poza
podmiotami wymienionymi ponizej, Spétka nie posiada podmiotédw powigzanych w rozumieniu art. 11a ust.
1 pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (Dz.U.2019.865 z
pozniejszymi zmianami),

o CERES Dom Inwestycyjny S.A.

— nadzien bilansowy Spoétka nie miata zawartych uméw aktywnych rachunkéw bankowych, uméw rachunkéw
inwestycyjnych, uméw kredytéw, umow pozyczek ani umdéw instrumentéw pochodnych i innych umoéw o
podobnym charakterze z innymi podmiotami niz wymienione ponizej:

o ING Bank Slaski S.A.
o Bank Gospodarstwa Krajowego
o Bank Pekao S.A.

— w okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego oswiadczenia Spdtka nie korzystata z ustug prawnych (za
wyjatkiem ustug notariuszy oraz ustug o charakterze analityczno-doradczym) ani nie miata zawartych umoéw
o obstuge lub pomoc prawng, ani uméw o podobnym charakterze, z innymi podmiotami niz wymienione
ponizej:

o Adwokat tukasz Swigtek

o M. Romanowski i Wspdlnicy Sp. K.

o Enodo Advisors sp. z 0.0.

o Kancelaria Krzyzagérska toboda i Partnerzy
o  Sharelaw Orczykowski Rudnicki sp.k.

o Kancelaria taszczuk i Wspdlnicy

—  Spotka posiada wewnetrzny dziat prawny, ktéry prowadzi wszystkie sprawy prawne, bezposrednio lub przy
udziale ww. kancelarii. Wszelkie sprawy prawne prowadzone przez wewnetrzny dziat prawny Spéfki, takze
te prowadzone przy udziale ww. kancelarii prawnych, zostaty uwzglednione w oswiadczeniu z dnia 10 marca
2026 roku.

— o$wiadczamy, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki przeciwko Spodtce nie toczg sie zadne sprawy
sgdowe inne niz sprawy wymienione w o$wiadczeniu z dnia 10 marca 2026 roku oraz Zarzgdowi Spétki nie
sg znane okolicznosci, ktére mogtyby przyczynié sie do powstania spraw spornych.

— Mac Auditor Sp. z 0.0. zostata wybrana jako firma audytorska do badania sprawozdan finansowych Spétki
przez wtasciwy organ zgodnie z wymogami art. 66 ustawy o rachunkowosci i postanowieniami statutu Spoétki.
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Wedtug naszej najlepszej wiedzy i przekonania po dniu bilansowym ani do dnia niniejszego pisma
os$wiadczajgcego nie nastgpity zadne zdarzenia, ktére wymagatyby korekty lub ujawnienia w powyzej wskazanym
sprawozdaniu finansowym Spofki.

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
EQUES Investment TFI S.A. EQUES Investment TFI S.A. EQUES Investment TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 marca 2026 roku
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Zatacznik nr 1 do pisemnego oswiadczenia Zarzgdu Spétki z dnia 26 marca 2026 r.

Zestawienie korekt nie wprowadzonych do sprawozdania finansowego za 2025 r.

1. Opis korekty Kwota DT Kwota CT
Nie ujeta cze$¢ rezerwy urlopowej | Wynagrodzenia (RZiS) 320400 zt
na dzien 31.12.2025 .
Rezerwa na swiadczenia 320400 zt
emerytalne i podobne
(Bilans — Pasywa)
Nie ujeta cze$¢é rezerwy urlopowej | Wynagrodzenia (RZiS) 230160 zt
na dzien 31.12.2024 r.
Rezerwa na swiadczenia 230 160 zt
emerytalne i podobne
(Bilans — Pasywa)
Nie ujety wptyw na wynik finansowy badanego okresu — (DT) Wynagrodzenia 90 240 zt.
2. Opis korekty Kwota DT Kwota CT
Prezentacja rezerwy urlopowej w Rezerwa na swiadczenia 126 675 zt
czesci krotkoterminowej emerytalne i podobne
(Bilans — Pasywa) -
dtugoterminowa
Rezerwa na swiadczenia 126 675 zt
emerytalne i podobne
(Bilans — Pasywa) -
kréotkoterminowa
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SPIS TRESCI:
1.INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1.1. Nazwa i siedziba Spotki:

1.2, Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnosci
1.3. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

1.4. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

1.5. Organy Spofki

1.6. Powiazania kapitatowe

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

21. Rok obrotowy:

2.2 Okres objety sprawozdaniem

2.3. Bilans

24, Informacje o zadtuzeniu

2.5. Kapitat zaktadowy Spétki oraz inne kapitaty

2.6. Rachunek zyskow i strat

217. Przeptywy $rodkow pienieznych

2.8. Nabycie akcji wtasnych

29. Oddziaty (zaktady)

2.10. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ jednostki
2.11. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
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3.1. Polityka zarzadzania ryzykiem

3.2. Ryzyko stopy procentowej 10
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34 Ryzyko kredytowe 10
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3.6. Ryzyko walutowe 11
3.7. Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym 11
4.DZIALALNOSC SPOLKI W 2025 ROKU 11
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5.1. Plany Zarzadu Spoétki 12
5.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki 12
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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE
1.1.  Nazwa i siedziba Spétki:

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (dalej Spétka). Poprzednig nazwg Spétki byto Plejada
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana nazwy Spotki zostata uchwalona w dniu 5 kwietnia 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoki.

Siedziba Spotki:

80-332 Gdansk

ul. Piastowska 7
1.2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnosci

Spotka powstata jako spotka akcyjna poprzez przyjecie statutu Spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego przed Notariuszem Renatg
Gorska w Kancelarii Notarialnej w Gdarnsku w dniu 15 grudnia 2005 roku (Rep. A 4406/05).

Do Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 marca 2006 roku pod numerem KRS 0000251346.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie tworzenia, reprezentacji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego.

1.3.  Przedmiot dziatalno$ci Spotki

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie tworzenia, reprezentacii i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku.

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki stosownie do tresci art. 45 ust.1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 ze zm.) jest wytacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi,
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierdw warto$ciowych, ktére zgodnie z Polska Klasyfikacjg,
Dziatalnosci 2007 zostato sklasyfikowane jako ,Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.2)".

1.4. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzjg Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Gdarisku z dnia 20 czerwca 2006 roku Spétka otrzymata numer identyfikacji podatkowe;:
NIP: 584-25-83-625.

Decyzjg Urzedu Statystycznego w Gdansku z dnia 28 marca 2006 roku Spétka otrzymata numer identyfikaciji statystycznej:
REGON:220204940.

1.5. Organy Spétki

Organami Spotki sa;
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e  Zgromadzenie Akcjonariuszy,
e  Rada Nadzorcza,
o  Zarzad.

Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzsza wtadza Spotki.
Zarzad jest organem wykonawczym Spotki.

Zarzad Spotki

Zgodnie ze statutem Spotki Zarzad moze sktada¢ sie z dwéch do czterech Cztonkow.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Zarzadu Spétki wchodza;

Prezes Zarzadu — Tomasz Korab,

Wiceprezes Zarzadu — Jakub Liebhart

Cztonek Zarzadu — Kamil Chylak,

Organ nadzoru

Zgodnie ze Statutem Spétki nadzor nad dziatalnoscig Spotki sprawuje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza Spdtki jest piecioosobowa.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Jerzy Tadeusz Kobylinski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Faferek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Koszewski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Kulig,

Cztonek Rady Nadzorczej — Pawet Gricuk.

1.6. Powiazania kapitatowe

W roku 2020 Spdtka nabyta 100% akcji Ceres Dom Inwestycyjny S.A. (wczesniej EFIX Dom Maklerski S.A.)

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Rok obrotowy:

Rok obrotowy byt zgodny z rokiem kalendarzowym i obejmowat okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku.

2.2. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., natomiast dane poréwnawcze

obejmujg okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
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2.3. Bilans

Bilans sporzadzony na dzier 31.12.2025, zamyka sie po stronie aktywdw i pasywéw suma bilansowg w wysokosci 48.662.142,09 zt (stownie:
czterdziesci osiem miliondw sze$cset sze$cdziesiat dwa tysigce sto czterdziesci dwa ziote 09/100);

Aktywa

Struktura aktywow Spotki na dziert 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. przedstawia sie nastepujaco:

31.12 2025 31.12 2024
Pozycje zt % zt % Zmiana
Aktywa trwate 2226660052  4576% | 2153374947  50,96% 732 851,05
Aktywa obrotowe 26 395 541,57 5424% | 20723117,88  49,04% 5672 423,69
Razem 48662 142,09  100,00% | 42256 867,35 100,00% 6405 274,74
Struktura aktywoéw trwatych Spétki na dzier 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku:
31.12 2025 31.12 2024
Pozycje zt % z % Zmiana
Wartosci niematerialne i prawne 1680 308,56 7,55% 1430 879,59 6,64% 249 428,97
Rzeczowe aktywa trwate 203373858 9,13% 1658 754,34 7,70% 374 984,24
Naleznosci dtugoterminowe 369 318,56 1,66% 369 318,56 1,72% 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 17 672 308,57 79,37% 17672 308,57  82,07% 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 510 926,25 2,29% 402 488,41 1,87% 108 437,84
Razem 22 266 600,52  100,00% 21533749,47 100,00% 732 851,05
Struktura aktywdw obrotowych Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku:
31.12 2025 31.12 2024
Pozycje z % z % zZmiana
Naleznosci krétkoterminowe 8923 315,50 33,81% 11453 046,60  55,27% -2529731,10
Inwestycje krotkoterminowe 1720853014  6519% | 903999508  43,62% 8 168 535,06

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 263 695,93 1,00% 230 076,20 1,11% 33619,73
26395541,57  100,00% | 20723117,88 100,00% 5672 423,69
Na majatek trwaly Spotki sktadajg sie min. oprogramowanie uzytkowe, zespoly komputerowe, wyposazenie biura $rodki transportu, a takze
inwestycje dtugoterminowe — akcje Ceres Dom Inwestycyjny S.A..

Aktywa obrotowe obejmowaty nalezno$ci krotkoterminowe, inwestycje krétkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Istotng pozycje w inwestycjach krotkoterminowych sg inne papiery wartosciowe prezentowane w bilansie - stanowig je nabyte w ramach
pierwszej subskrypciji certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz jednostki uczestnictwa:
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Certyfikaty inwestycyjne ilo§¢ warto$¢é Razem
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ (Total Return
FIz) 10,00 2 046,84 20 468,40
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ 1 080,00 276317 2984 223,60
EQUES PEKABEX DEWELOPERSKI FIZ 1,00 239 051,05 239 051,05
KAPELANKA FIZ 1,00 1217,95 1217,95
1092,00 X 3244 961,00
Jednostki uczestnictwa ilo§¢ warto$¢ Razem
EQUES SFIO OBLIGACJI 190 694,13 14,40 274599542
190 694,13 X 274599542

Warto$¢ bilansowa certyfikatéw inwestycyjnych na dzief 31.12.2025 r. wyniosta 3.244.961,00 zt
(2024r.: 2.612.696,26 zt).
Wartos¢ bilansowa jednostek uczestnictwa na dzien 31.12.2025 r. wyniosta 2.745.995,42 zt(2024r.: 2.534.324,94zt).

Pasywa

Zmianie ulegt procentowy udziat poszczeg6inych sktadnikow pasywéw. Struktura pasywow Spdtki na dzieri 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia
2024 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31.12 2025 31.12 2024
Pozycje z % z % Zmiana
Kapitat wiasny 3896544647  8007% | 3314197491 7843% | 582347156
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 696 695,62 19,93% 911489244  21,57% 581 803,18
Razem 48662 142,09  100,00% | 42256 867,35 100,00% 6405 274,74

Kapitat wtasny obejmowat kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, wynik finansowy roku biezacego. Kapitat wiasny na dzien
31.12.2025 roku wykazat wielko$¢ dodatnig i byt wyzszy 0 5.823.471,56 zt w stosunku do roku poprzedniego.

31.12 2025 31.12 2024
Pozycje z % z % Zmiana
Kapitat zakladowy 2173381,00 558% | 217338100  6,56% 0,00
kapitat zapasowy 3577 195,18 9,18% | 357719518  10,79% 0,00
kapitat rezerwowy 2739139873  70,30% | 21111253,02 63,70% | 6280 145,71
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Zyski(Strata) netto 582347156  1495% | 628014571  1895% -456 674,15
Razem 3896544647  100,00% | 3314197491 100,00% | 582347156

Struktura zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spotki prezentuje sie nastepujaco:
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31.12 2025 31.12 2024
Rezerwy na zobowiazania 2 9, 2t 9, zmiana
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 182,00 12,74% 257834,00  10,46% 122 348,00
premia naliczona do wyptaty w kolejnych okresie 2476 613,20 83,01% 2177810,00  88,35% 298 803,20
inne rezerwy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
rezerwa na $wiadczenia urlopowe i podobne 126 674,64 4,25% 29 225,04 1,19% 97 449,60
2983469,84  100,00% 2464 869,04 100,00% 518 600,80

31.12 2025 31.12 2024
Zobowiazania dtugoterminowe 2t % zt % Zmiana
inne zobowigzania finansowe 349 684,35 0,00% 0,00 0,00% 349 684,35
349 684,35 0,00% 0,00 0,00% 349 684,35
31.12 2025 31.12 2024
Zobowiazania krotkoterminowe zt % zt % zmiana
kredyty i pozyczki 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
inne zobowigzania finansowe 51 260,69 0,81% 0,00 0,00% 51 260,69
z tyt. dostaw i ustug 5999 329,78 94,28% 529274297  79,59% 706 586,81
z tyt. podatkow 258 206,35 4,06% 127348599  19,15% -1015 279,64
z tyt. wynagrodzen 0,00 0,00% 152,33 0,00% -152,33
inne 54 744,61 0,86% 83 642,11 1,26% -28 897,50
6363541,43  100,00% 6650 023,40 100,00% -286 481,97

Na dzien 31 grudnia 2025 r. zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych wynosity 410.734,70 zt (na dzien 31 grudnia 2024
r. 322.546,29 zt).

2.4. Informacje o zadtuzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spétka nie ma przeterminowanych zobowigzan z tytutu sktadek na obowigzkowe ubezpieczenie
spoteczne (ZUS), nie ma zalegtych zobowigzan podatkowych oraz nie jest prowadzona w stosunku do niej egzekucja administracyjna z tytutu
naleznosci podatkowych.

Gtéwne zobowigzania Spdtki stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.999.329,79 zt.

Zobowigzania z tytutu zobowigzar publicznoprawnych prezentowane na koniec roku stanowig zobowigzania biezace wynikajace z rozliczenr
grudniowych. Wszystkie zostaty uregulowane terminowo w 2025 roku.

2.5. Kapitat zaktadowy Spotki oraz inne kapitaty

Kapitat podstawowy Spétki wynosi 2.173.381,00 zt i nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Kapitat rezerwowy w stosunku do roku ubiegtego ulegt zwiekszeniu o kwote 6.280.145,71 zt.
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Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2025 roku zysk netto osiggniety przez Spdtke w roku
obrotowym 2024 w wysokosci 6.280.145,71 zt zostat przeznaczony w cato$ci na kapitat rezerwowy Spétki.

2.6. Rachunek zyskow i strat

Rok obrotowy zamyka sie zyskiem netto w kwocie 5.823.471,56 zt.

Rok 2025 byt kolejnym rokiem polityki kontynuacji dalszego rozwoju Spdtki i umacniania jej pozycji na rynku.
Struktura przychodéw nie ulegta znaczacym zmianom w stosunku do roku poprzedniego, nie mniej jednak zmianie ulegta ich wysoko$¢. Byto
to spowodowane gtéwnie zmiang modelu rozliczania sie z siecig dystrybucii.

Pozycje 31.12 2025 % 31.12 2024 % Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 94 020 837,10 98,72% | 80903593,03  99,49% 13117 244,07
Pozostate przychody operacyjne 563 818,85 0,59% 260 338,99 0,32% 303 479,86
Przychody finansowe 657 588,07 0,69% 151 703,21 0,19% 505 884,86
Razem 9524224402  100,00% | 8131563523 100,00% 13 926 608,79

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazuje przychody ze sprzedazy w kwocie
94.020.837,10 zt, ktére w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024 byty wyzsze o kwote 13.117.244,07 zt.

Koszty operacyjne prowadzonej dziatalnosci w 2025 roku przedstawialy sie nastepujaco:

31.12 2025 % 31.12 2024 % Zmiana
Amortyzacja 744 223,24 0,85% 740 178,82 1,01% 4044 42
Zuzycie materiatow i energii 280 485,90 0,32% 489 010,97 0,67% -208 525,07
Ustugi obce 7024439406  80,56% | 5796563152 79,23% 12278 762,54
Podatki i opfaty, w tym: 182 944,33 0,21% 22633957  0,31% -43 395,24
- podatek akcyzowy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Wynagrodzenia 10 990 330,20 12,60% 980840331  13.41% 1181 926,89
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2270 745,86 2,60% 1913 217,99 2,61% 357 527,87
Pozostate koszty rodzajowe 2 477 403,72 2,84% 2022 906,25 2,76% 454 497 47

87190 527,31  100,00% | 7316568843 100,00% 14 024 838,88

Wynik na poszczegolnych dziatalno$ciach

Spotka uzyskata zysk nastepujace wyniki:

Pozycje 31122025  31.12 2024 zmiana

Zysk ze sprzedazy 6830309,79 773790460  -907 594,81
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 730770580 7640990,92 -333 285,12
Zysk brutto 792032456 7785868,71 134 455,85
Zysk netto 5823 471,56 6280 145,71 -456 674,15
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Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku Spdtka uzyskata zysk netto w wysokosci 5.823.471,56 zt. Zarzad Spétki proponuje zysk
netto za rok obrotowy 2025 przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

2.7. Przeplywy $rodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2025 do dnia 31.12.2025 wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
na sume 7.324.599,84 zt (stownie: siedem milionow trzysta dwadzie$cia cztery tysigce pieéset dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych 84/100).

Na zmiane te sktadaly sie:

e  przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej  8.550.566,92 zt;

e przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1.010.734,55) zt;

e  przeplywy z dziatalnosci finansowej (215.232,53) zt.

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31.12.2025 roku ksztattowat sie na poziomie 11.217.573,72 zt.

2.8. Nabycie akcji wtasnych

Spotka w roku obrotowym nie nabyta akcji wtasnych.

2.9. Oddzialy (zaktady)

Spotka na dzien bilansowy posiada:

Siedzibe w Gdarisku oraz Oddziat w Warszawie przy Placu Bankowym 1; 00-139 Warszawa,.

2.10. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki

W roku obrotowym zakofnczonym w dniu 31 grudnia 2025 r. nie nastapity inne istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Spotki.

2.11. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalno$ci badawczo-rozwojowej.

3. INSTRUMENTY FINANSOWE
3.1. Polityka zarzadzania ryzykiem

Gtéwne obszary ryzyka, na ktére Spdtka jest narazona to ryzyko stdp procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko kontrahenta, ryzyko
rynkowe oraz ryzyko ptynnosci.

Spétka stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmienno$¢ przeptywdw pienieznych) i ograniczac ryzyko
zwigzane ze zmienno$cig na rynkach pienieznych i kapitatowych. Cel ten jest realizowany poprzez identyfikacje, monitoring i podejmowanie
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dziatan majacych na celu zmniejszenie narazenia na ryzyko i aktywne zarzadzanie ryzykiem oraz ocene i monitorowanie kosztdéw oraz
zadtuzenia Spotki.

3.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej - ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane
bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych. Spdtka nie posiada bezposredniej ekspozyciji w dtuzne papiery
wartosciowe.

Spotka nie jest narazona bezposrednio na istotne ryzyko wynikajace ze zmiany stop procentowych.

Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
3.3.  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego Spétki w rezultacie
wrazliwosci inwestycji na zmiennos¢ parametréw rynkowych.

Spoétka kontroluje inwestycje wiasne, ze szczegolnym uwzglednieniem biezacej wartosci ekspozycji z tytutu inwestycji wiasnych w relacji do
kapitatéw wtasnych oraz stopy zwrotu z tych inwestycji. Spotka monitoruje inwestycje wtasne, w szczegdlno$ci stosujac limity zaangazowania
oraz limity ujemnej stopy zwrotu.

Ryzyko zmiany warto$ci nabytych certyfikatdw inwestycyjnych — Spétka nabywa w ramach emisji zatozycielskich certyfikaty inwestycyjne
funduszy. W miare wzrostu aktywow funduszy Spétka stara sie zmniejsza¢ swoje zaangazowanie, jednak okres ten moze by¢ rézny ze wzgledu
na charakter i konstrukcje funduszy. W trakcie tegoz okresu Spdtka narazona jest na ryzyko negatywnej zmiany warto$ci certyfikatow
wynikajace z materializacji ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z danym funduszem. Spdtka, tak jak w przypadku innych inwestycji, monitoruje
wartos¢ biezacg inwestycji oraz stosuje limity zaangazowania oraz ujemnej stopy zwrotu.

3.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia si¢ zdolno$ci kredytowe] zagrazajacej wykonaniu
zobowigzania wobec Spotki.

Spétka prowadzi na biezaco analize splat naleznosci oraz wywigzywania sie kontrahentéw z zobowigzan wobec Spétki. Ryzyko niezaptacenia
nalezno$ci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi jest niewielkie. Spdtka prowadzi monitoring nalezno$ci zagrozonych. Zarzad Towarzystwa
podejmuje dziatania majgce na celu zarzadzanie nalezno$ciami zagrozonymi, poprzez podejmowanie dodatkowych dziatah prawnych,
windykacyjnych lub dokonywanie odpisow w koszty czesci lub catosci nalezno$ci w sytuacii, gdy pomimo podjetych dziatan zachodzi powazna
watpliwos¢ odno$nie odzyskania nalezno$ci zagrozonych.

3.5.  Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci - ryzyko, Ze jednostka napotka trudno$ci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Spétka na biezaco analizuje przeptywy pieniezne. W 2025 r. nie wystapity problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan. Spétka
monitoruje wewnetrzne limity ptynnosci.

PrzejSciowo wolne $rodki pieniezne sg lokowane na rachunku bankowym.
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3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe - ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub $rodkow pienigznych w walucie obcej lub przyszte przeptywy
$rodkdéw pienieznych z nim zwigzane bedaq ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Ryzyko zmian kurséw walut jest dla Spdtki niewielkie ze wzgledu na wystepowanie nielicznych transakcji walutowych.
Spoétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Spoétka nie wykorzystuje instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.
3.7.  Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe jest w stosunku do Spotki ograniczone. Spotka lokuje wolne $érodki  pieniezne  wylacznie
lokaty $rodkow pienieznych oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Spdtke wptacone w ramach pierwszej subskrypciji. Zarzad Spétki monitoruje poziom ryzyka
finansowego wynikajacego z posiadanych instrumentéw finansowych, w szczegolnosci ryzyka kredytowego, rynkowego i ptynnosci.

Spoétka nie zaciagata kredytéw i pozyczek.

4. DZIALALNOSC SPOLKI W 2025 ROKU

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie tworzenia, reprezentacji i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo
dziatato pod nazwg Plejada TFI SA. W kwietniu 2012 roku nastapita zmiana nazwy na EQUES INVESTMENT TFI SA.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi. Towarzystwo zarzadza specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym oraz funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym 3 funduszami publicznymi, funduszami
wierzytelnosci oraz funduszami aktywéw niepublicznych.

W 2025 roku Towarzystwo koncentrowato sie na pozyskiwaniu aktywow do istniejgcych funduszy. Ich warto$é aktywéw oraz warto$¢ aktywéw
netto znaczaco wzrosty.

Spétka dnia 31 pazdziernika 2024 roku uzyskata zgode Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego na rozszerzenie dziatalnosci na zarzadzanie
portfelami, w sktad w ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W roku 2025 dziatalno$¢ ta zostata rozwinieta i
Spotka osiggneta pierwsze przychody w tym zakresie.

5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Przewidywania  dotyczace rozwoju  Spotki  w  kolejnych  latach  zaktadajg  kontynuowanie i rozwéj  dziatalnosci.
W szczegdlno$ci planowane jest tworzenie nowych funduszy, ktére beda dostepne w sieci dystrybuciji oraz zwigkszenie aktywéw funduszy juz
zarzadzanych. Spétka planuje rozpoczaé réwniez dziatalno$¢ w Luksemburgu na bazie paszportu europejskiego bez otwierania oddziatu, jako
zarzadzajacy (AIFM) funduszem inwestycyjnym tylu RAIF.

Spotka zaktada w 2026 roku sukcesywne zwiekszanie poziomu aktywéw zarzadzanych oraz podejmowanie bardziej aktywnych dziatan
rozwojowych.
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Zarzad Spotki nie stwierdza na dzier podpisania niniejszego sprawozdania istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

5.1.  Plany Zarzadu Spoétki

W roku 2026 oraz w kolejnych latach planowane jest zwigkszenie zakresu i skali prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, gtéwnie poprzez
zwiekszanie sprzedazy istniejacych funduszy inwestycyjnych, ale réwniez tworzenie nowych. W 2026 roku i kolejnych planowany jest dalszy
rozwdj sieci dystrybucji zewnetrznej, m.in. poprzez zwiekszenie skali wspétpracy z obecnymi partnerami, pozyskaniem dostepu do nowych
sieci dystrybuciji, zardwno w kraju jak tez w zakresie potencjalnej wspdtpracy zagraniczne;.

Towarzystwo postanowito o utworzeniu nowych funduszy:

- EQUES Debitum Plus FIZ — publiczny fundusz wierzytelnoSci;

- EQUES Franklin Lexington PE FIZ — fundusz private equity secondary market;

- EQUES Investment SA SICAV-RAFI - funduszu luksemburskiego z dwoma wydzielonymi subfunduszami.

Towarzystwo podjeto réwniez decyzje o ztozeniu zawiadomienia o zamiarze rozpoczecia $wiadczenia ustugi zarzadzania EQUES Investment
SA SICAV-RAFI na podstawie paszportu europejskiego oraz dystrybucii tytutéw uczestnictwa tegoz funduszu.

5.2.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Wynik finansowy Spotki za rok 2025 zamknat sie zyskiem netto w wysokosci 5.823.471,56 zt.

W chwili obecnej Spétka nie ma zadtuzenia z tytutu sktadek na obowigzkowe ubezpieczenie spoteczne (ZUS) oraz nie ma zobowigzan
podatkowych oraz nie jest prowadzona w stosunku do niej egzekucja administracyjna z tytutu naleznosci podatkowych.

Przewidywania dotyczace rozwoju Spotki w kolejnych latach zaktadaja, ze sytuacja Spotki bedzie stabilna. Dziatalno$¢ gospodarcza bedzie
kontynuowana.

Przewidywane w roku 2025 przychody z tytutu zarzadzania aktywami funduszy powinny, w ocenie Zarzadu, pokryé koszty dziatalno$ci
operacyjnej oraz wygenerowaé zysk netto. W roku 2025 i kolejnych celem Zarzadu jest uzyskanie przez Spotke trwatej rentownosci, dodatnich
przeptywow $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej i generowanie stopy zwrotu z kapitalu na poziomie przewyzszajagcym koszt
kapitatu.

Dokument sporzadzono w wersji elektronicznej i opatrzono podpisami elektronicznymi w dniu 27 marca 2026 roku.

Zarzad:
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. ZNACZACE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu 0 zasady
rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy o rachunkowosci, na mocy art. 10 ust. 3 Spotka stosuje MSSF odnosnie:

1) Ujmowania przychodéw 2z tytulu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w zakresie wynagrodzenia zmiennego -
z uwzglednieniem zasad okreslonych w MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci stosowane byty w sposob ciagly i s one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi
w poprzednim roku obrotowym.

Przychody i koszty
Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spétka prowadzi ewidencije kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy wariant
rachunku zyskow i strat.
Kwota przychodéw z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi szacowana jest przez Spotke
z zastosowaniem metody warto$ci najbardziej prawdopodobnej. Kwota przychoddw z tytutu wynagrodzenia zmiennego ujmowana jest w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego. Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie  znaczacej czesci  kwoty wcze$niej  skumulowanych  przychoddw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego, Spotka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak
i wysoko$¢ wyksiegowania przychoddw, uwzgledniajac miedzy innymi nastepujace okoliczno$ci:

- podatnos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego na czynniki zewnetrzne, w tym w szczegolnosci wahania rynkowych cen lokat

zarzadzanych funduszy inwestycyjnych,

- dhugos¢ okresu pozostajacego do daty ustania niepewnosci co do kwoty wynagrodzenia zmiennego,

- doSwiadczenie Spotki w zakresie realizacji szacunkdw wynagrodzenia zmiennego w przesztosci,

- ryzyko zmiany warunkéw ustalania wynagrodzenia zmiennego w przysztoci w okresie do daty ustania niepewnoéci co do kwoty

tego wynagrodzenia.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacowanych kwot przychodéw z tytutu wynagrodzenia
zmiennego, tak aby w rzetelny sposob odzwierciedlaty one okoliczno$ci wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego oraz zmiany
okoliczno$ci w trakcie okresu sprawozdawczego. Spdtka ujmuje zmiany tych szacunkéw odpowiednio jako zwiekszenie lub zmnigjszenie
przychodéw w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku.

Wycena aktywdw i pasywoéw

Aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug zasad okreslonych w Ustawie o rachunkowosci, z tym ze:

1) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw
przeszacowania (aktualizaciji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.
Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na podstawie odrebnych
przepisow.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:
e nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
e  koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi  réznice kursowe, pomniejszony o przychody
z tego tytutu.
Warto$¢ poczatkowg stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego
na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka
po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.
Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz w nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.
-Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500,00 zlotych umarzane sa jednorazowo w 100% w miesiacu przyjecia
do uzytkowania.
-Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zlotych amortyzowane sq w czasie zgodnie z przyjetym okresem
uzyteczno$ci ekonomicznej.
2) Srodki trwale w budowie — wycenia w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.
3) Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu warto$ci tych aktywow.
Inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowag inwestycji w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
z uwzglednieniem skutkow przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej
utraty ich wartosci.

Warto$¢ poczatkowa inwestycji w nieruchomosci i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na podstawie
odrebnych przepisow.

Warto$¢ poczatkowa stanowigcq cene nabycia lub koszt wytworzenia inwestycji w nieruchomosci powiekszajg koszty jej ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa inwestycii
w nieruchomosci po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Inwestycje w nieruchomo$ci amortyzowane sg metodq liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastgpnym miesigcu
po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

4)  Udzialy w jednostkach podporzadkowanych — wedtug zasad jak w pkt. 3.

5) Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe — zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17
listopada 2024 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne;

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sq w warto$ci godziwej a skutki wyceny ujmowane
sq odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe. Do kategorii aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikowane
sq W szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych nabywane przez Spotke.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg w skorygowane;
cenie nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej, a skutki przeszacowania aktywéw finansowych
zakwalifikowanych do tej kategorii i wycenianych w warto$ci godziwej zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

6) Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych - wedtug cen nabycia.

7)  Naleznosci inne niz aktywa finansowe — wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej
dotyczy odpis aktualizujacy.

8) Zobowigzania finansowe - zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie
szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji instrumentéw finansowych.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg odpowiednio jako
przychody i koszty finansowe.
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

9) Zobowigzania inne niz zobowiazania finansowe — w kwocie wymagajacej zaptaty.

10) Rezerwy — w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci.

11) Kapitaly wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa — w wartosci nominalnej.

12) Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie :

e kupna lub sprzedazy walut stosowany przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operaciji zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, poprzedzajacym dany dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym,
lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacii;

e jezeli aktywa i pasywa wyrazane sq w walutach, dla ktérych bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, lub NBP nie ustalaja kursu,
to kurs tych walut okre$la sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktérej kurs jest ustalony przez NBP;

e rdznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny, rozlicza sie
w sposob okreslony w ustawie o rachunkowosci w art. 35 ust. 2 i 4.

e Roéznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywoéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzier ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio
do przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwatych, rodkéw trwatych w budowie lub wartoSci niematerialnych
i prawnych.

Do wyceny bilansowej na ostatni dzier roku obrotowego pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w tym dniu.

13)  Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne — krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

14) Podatek dochodowy — podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku
zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec
i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;
w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie zgodnie z art. 37 ust. 7 Ustawy
o Rachunkowosci.

15) Wyemitowane warranty subskrypcyjne — Spotka ujmuje wyemitowane warranty subskrypcyjne w cenie emisyjnej.
Warranty subskrypcyjne wydane nieodptatnie prezentowane sg jedynie w informacji dodatkowe;j.

W roku obrotowym 2025 nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci przyjetej przez Spotke.

2. DODATKOWE INFROMACJE | OBJASNIENIA

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate Srodki trwate.
W roku obrotowym 2025 Spétka nie ujmowata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.
Do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotka wykorzystuje wiasne Srodki trwate.

Rok 2025:
Wartos$¢ brutto srodki trwate B.O. zwigkszenia  zmniejszenia B.Z.
grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 228 011,17 0,00 0,00 228 011,17
maszyny i urzadzenia 1053 469,80 87 014,17 37 800,84 1102 683,13
$rodki transportu 1492 865,66 1013 389,10 429797,39 2076 457,37
pozostate $rodki trwate 1446 545,32 1999,91 568,00 1447 977,23
$rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 85 182,91 0,00 85 182,91 0,00
4306 074,86 1102 403,18 553 349,14 4855 128,90
Umorzenie srodki trwate B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 43 754,46 18 845,64 0,00 62 600,10
maszyny i urzadzenia 840 926,24 119 655,41 36 179,19 924 402,46
$rodki transportu 873 170,87 242 120,92 305 902,20 809 389,59
pozostate $rodki trwate 889 468,95 136 097,22 568,00 1024 998,17
$rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2 647 320,52 516 719,19 342649,39  2821390,32
Odpisy aktualizujace B.O. zwigkszenia  zmniejszenia B.Z.
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grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny i urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto Srodki trwate 1 658 754,34 X X 2033 738,58
Rok 2024
Wartos¢ brutto srodki trwate B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 165 532,57 62 478,60 0,00 228 011,17
maszyny i urzadzenia 1086 576,94 153 284,42 186 391,56 1053 469,80
$rodki transportu 1778 865,66 0,00 286 000,00 1492 865,66
pozostate Srodki trwate 1212708,11 272 249,44 38412,23 1446 545,32
$rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 85 182,91 0,00 85 182,91
4243 683,28 573 195,37 510803,79 4306 074,86
Umorzenie $rodki trwate B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 25033,10 18 721,36 0,00 43 754,46
maszyny i urzadzenia 878 017,89 144 553,30 181 644,95 840 926,24
$rodki transportu 678 415,15 251 955,72 57 200,00 873 170,87
pozostate Srodki trwate 793 226,70 134 654,48 38 412,23 889 468,95
$rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2374 692,84 549 884,86 277 257,18 2647 320,52
Odpisy aktualizujace B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny i urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto srodki trwate 1 868 990,44 X X 1658 754,34

Wartosci niematerialne i prawne

Zwiekszenia warto$ci niematerialnych i prawnych wynikajg z nabycia przez Spétke oprogramowania uzytkowego.
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Rok 2025
Wartos¢ brutto WNiP B.O. zwigkszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartoci niematerialne i prawne 2 084 440,89 476 933,02 0,00 2561 373,91
2 (084 440,89 476 933,02 0,00 256137391
Umorzenie WNiP B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 653 561,30 227 504,05 0,00 881 065,35
653 561,30 227 504,05 0,00 881 065,35
Odpisy aktualizujace B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto WNiP 1430 879,59 X X 1680 308,56
Rok 2024
Wartos¢ brutto WNiP B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 1492 973,15 690 607,93 99 140,19 2 084 440,89
1492 973,15 690 607,93 99 140,19 2084 440,89
Umorzenie WNiP B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 562 407,53 190 293,96 99 140,19 653 561,30
562 407,53 190 293,96 99 140,19 653 561,30
Odpisy aktualizujace B.O. zwiekszenia  zmniejszenia B.Z.
spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto WNiP 930 565,62 X X 1430 879,59

Grunty uzytkowane wieczy$cie

Spotka nie uzytkuje gruntow do ktdrych posiada prawo uzytkowania wieczystego.

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkoéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,

dzierzawy i innych umdéw, w tym z tytutu umoéw leasingu

Spotka w ramach dziatalnosci wykorzystuje dwa lokale na podstawie umowy najmu:

- lokal w Gdansku, ul. Piastowska 7
- lokal w Warszawie, Plac Bankowy 1

Spotka nie posiada informacji 0 warto$ci rynkowej wynajmowanych lokali.
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Srodki trwate uzywane na podstawie umowy B.O. zwigkszenia  zmniejszenia B.Z.
leasingu

$rodki transportu wartos¢ brutto 0,00 614 000,00 0,00 614 000,00
umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
zaliczki na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki transportu wartos¢ netto 0,00 X X 614 000,00

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe na dzieh 31 grudnia 2025 r. oraz na dzier 31 grudnia 2024 r. wynosity 369.318,56 zt (stanowity je wptacone kaucje
zabezpieczajace na poczet zawartych uméw najmu.

Inwestycije diugoterminowe

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig podstawowg inwestycje dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosty 17.672.308,57 zt
i nie zmienily swojej wartoSci w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Na kwote inwestycji diugoterminowych sktadaty sie poniesione naktady w zwigzku z umowg nabycia akcji spotki prowadzacej rejestr
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego przez Spdtke, posiadajacej zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej —
CERES Domu Inwestycyjnego S.A.

Rok 2025:
Wartos¢ brutto inwestycji dlugoterminowych B.O. zwiekszenia Zmniejszenia B.Z.
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 17 672 308,57 0,00 0,00 17672 308,57
17 672 308,57 0,00 0,00 17672 308,57
Umorzenie inwestycji diugoterminowych B.O. zwiekszenia Zmniejszenia B.Z.
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace B.O. zwiekszenia Zmniejszenia B.Z.
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto inwestycji diugoterminowych 17 672 308,57 X X 17 672 308,57
Rok 2024:
Wartosé brutto inwestycji diugoterminowych B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
inne diugoterminowe aktywa finansowe 16 129 308,57 1543 000,00 0,00 17672308,57
16 129 308,57 1543 000,00 0,00 17672 308,57
Umorzenie inwestycji dtugoterminowych B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace B.O. zwiekszenia zmniejszenia B.Z.
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto inwestycji diugoterminowych 16 129 308,57 X X 17 672 308,57
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Warto$¢ naktadéw na nabycie akcji CERES Dom Inwestycyjny S.A. przewyzsza wartos¢ bilansowa kapitatow wiasnych tej jednostki na dzien
31 grudnia 2025 r. CERES Dom Inwestycyjny S.A. w 2025 r. osiggnat zysk gdzie w poprzednich latach poni6st strate na dziatalnoSci
inwestycyjnej oraz odnotowat ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. CERES Dom Inwestycyjny S.A. osigga znacznie wieksze
przychody, a znaczna czes$¢ kosztdw dziatalno$ci jest wprost uzalezniona od osigganych przychodéw. Wyniki finansowe roku 2025 byty lepsze
od zatozen. Nie mniej nadal majac $wiadomos¢ biezacych wynikéw CERES Dom Inwestycyjny S.A. i ich aktualnej wartosci w ksiegach, Zarzad
Spotki uznat, ze nadal mogg zachodziC przestanki wskazujace na ryzyko utraty warto$ci tej inwestycji. Z tego powodu Zarzad Spotki
przeprowadzit test na utrate wartosci. Wartos¢ biezaca szacowanych przeptywéw pienigznych w latach 2025-2031, w tym w szczegélno$ci
plany finansowe i dynamika wzrostu sprzedazy, przy przyjetej stopie dyskonta na poziomie 7,5% oraz warto$¢ kapitatdw wiasnych tego
podmiotu na dzien 31 grudnia 2025 r. przewyzsza wg przeprowadzonego testu warto$¢ inwestycji Spotki w kapitale zakladowym CERES Dom
Inwestycyjny S.A.

W 2025 r. CERES Dom Inwestycyjny S.A. dokonat istotnych inwestycji w rozwoj kompetenciji oraz w budowe sieci sprzedazy, ktére powinny
przyczyni¢ sie do wzrostu przychodoéw ze sprzedazy i rentownos$ci w okresie objetym prognozami finansowymi. Dziatalno$¢ w zakresie
dystrybuciji funduszy inwestycyjnych zostata zrealizowana w wyzszym stopniu niz plany na rok 2025, a wyniki finansowe sa lepsze niz w planie
rocznym. Na rok 2026 planowany jest dalszy rozwéj sieci sprzedazy, a dziatania w tym zakresie sg nieprzerwanie prowadzone. Dnia 16
wrze$nia 2022 r. Dom Maklerski podpisat umowe o0 zarzadzanie aktywami z istotnym klientem instytucjonalnym, co skutkowato powierzeniem
w zarzadzanie znacznej kwoty aktywow z dniem 30 wrzes$nia 2022 r oraz kolejne doplaty do portfela w roku 2024. Jednocze$nie
ostroznosciowo w zatozeniach na rok 2026 nie uwzgledniono premii za sukces od wspomnianego portfela. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest zdania, ze zatozenia co do poziomu przysztej rentowno$ci CERES Dom Inwestycyjny S.A.
zostang zrealizowane i zadna racjonalna zmiana przyjetych zatozen, w szczegdlno$ci zmiana przyjetej stopy dyskonta nie wskazuje na
konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ tej inwestycji.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dziefi bilansowy roku 2025 prezentowane w bilansie wynoszg 510.926,25 zt (rok 2024:
402.488,41 zI). Stanowig je w szczegolnosci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poz. AV.1 aktywéw wynoszace
na 31.12.2025 roku 506.470,00 zt, gdzie w 2024 roku wynosity 395.018,00 zt.

Zmiany w podatku odroczonym prezentuje tabela:

Odroczony podatek dochodowy’ 31.12 2025 31.12 2024
rezerwa na zobowigzania umowne 124 657 99 138
rezerwa na wynagrodzenia i odprawy 2540973 1979 900
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2 665 629 2079 038
Warto$¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 506 470 395018
Odpis aktualizujacy - -
Wartos¢ netto aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego 506 470 395018
Dodatnie roznice przejsciowe:

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych inwestycji krétkoterminowych 2000 956 1357 021
Suma dodatnich roznic przejsciowych 2000 956 1357 021
Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 380 182 257 834
Kompensata ' )
Wykazane w bilansie aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego 506 470 395018
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy 380 182 257 834
Zmiana bilansowa netto aktywalrezerwy z tytutu podatku odroczonego (10 896) 328 257
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Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie - -
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskoéw i strat (10 896) 328 257

W poz. AV.2 aktywdw ujete sg rozliczane w czasie prawa ochronne do znaku towarowego, gwarancje serwisowe.

Sktadniki aktywow lub pasywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Na dzien bilansowy Spdtka wykazuje w aktywach rozliczenia miedzyokresowe dotyczace prawa ochronnego do znaku towarowego w kwocie
5.644,45 zt:

- czes$¢ krotkoterminowa 1.188,20 zt

- cze$¢ diugoterminowa 4.456,25 zt.

Zapasy
Przy prowadzeniu dziatalnosci Spétka nie posiada zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci prezentowane sa w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
Nalezno$ci od jednostek powigzanych wyniosty 49.174,44 zt.

Naleznosci krétkoterminowe 31.12 2025 31.12 2024
z tyt. dostaw i ustug jednostek powigzanych 49 174,44 62 000,00
z tyt. dostaw i ustug od pozostatych jednostek 8873571,18 11 376 029,72
inne 569,88 15 016,88

892331550 11453 046,60

Spétka w roku obrotowym nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Lacznie warto$¢ odpiséw w ksiegach rachunkowych
na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosita 314.529,86 zt.

Naleznosci krétkoterminowe 31.12 2025 31.12 2024
stan naleznosci brutto 923784536 11767 576,46
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -314 529,86 -314 529,86
stan naleznosci netto 892331550 11453 046,60
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 31.12 2025 31.12 2024
BO 314 529,86 314 529,86
zwiekszenia 0,00 0,00
wykorzystanie 0,00 0,00
Bz 314 529,86 314 529,86

Inwestycije krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe wykazane w bilansie Spétki sktadajq sie inne papiery warto$ciowe oraz $rodki pieniezne tacznie w kwocie
17.208.530,14 zt (31.12.2024 w kwocie 9.039.995,08 z1).
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Rok 2025:
Inwestycje krotkoterminowe 31.12 2025 31.12 2024
inne papiery wartosciowe 5990 956,42 5147 021,20
Srodki pienigzne 11217 573,72 3892 973,88
17 208 530,14 9039 995,08
Rok 2024:
Inwestycje krotkoterminowe 31.12 2024 31.12 2023
inne papiery warto$ciowe 5147 021,20 4995 317,99
Srodki pieniezne 3892 973,88 963 070,39

9039 995,08 5958 388,38

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w bilansie stanowig nabyte certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa
w Funduszach Inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa na dzier 31.12.2025 wyniosta 5.990.956,42 zt (31.12.2024 wynosita 5.147.021,20 zt).

Rok 2025:
Certyfikaty inwestycyjne ilo§¢ warto$é Razem
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ (Total Return FIZ) 10,00 2 046,84 20 468,40
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ 1.080,00 276317 2984 223,60
EQUES PEKABEX DEWELOPERSKI FIZ 1,00 239 051,05 239 051,05
KAPELANKA FIZ 1,00 1217,95 1217,95
1092,00 X 3244 961,00
Jednostki uczestnictwa ilo§¢ warto$é Razem
EQUES SFIO OBLIGACJI 190 694,13 14,40 274599542
190 694,13 X 2745 995,42

Rok 2024:
Certyfikaty inwestycyjne ilo§¢ warto$é Razem
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FIZ (Total Return FIZ) 10,00 1749,15 17 491,50
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ 1.080,00 2 200,34 2 376 367,20
EQUES PEKABEX DEWELOPERSKI FIZ 1,00 218 837,56 218 837,56
1091,00 X 2612 696,26
Jednostki uczestnictwa ilos¢ wartosé Razem
EQUES SFIO OBLIGACJI 190 694,13 13,29 2534 324,94
190 694,13 X 2534 324,94

W 2025 oraz 2024 roku Spdtka nie umorzyta certyfikatow inwestycyjnych.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne 31.12 2025 31.12 2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 269 318,00 3892973,88
Inne $rodki pieniezne 10 948 255,72 0,00

11217 573,72 3892 973,88
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Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Nie dotyczy

Informacje dodatkowe o instrumentach finansowych

1. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11217 573,72 3892 973,88
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8923 315,50 11453 046,60
Aktywa finansowe przeznaczone obrotu, w tym: 5990 956,42 5147 021,20
- certyfikaty inwestycyjne 3244 961,00 2612 696,26
- jednostki uczestnictwa 2745995,42 2534 324,94
Pozostate nalezno$ci wiasne i udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0,00 0,00
Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00

W dtugoterminowych aktywach finansowych Spétka wykazuje poniesione naktady na nabycie akcji spotki prowadzacej rejestr uczestnikow
funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego przez Spétke, posiadajacej zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej co opisano w
punkcie Inwestycje diugoterminowe.

Transakcje nabycia instrumentéw finansowych ujmowane sg zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spotki
na dzieh zawarcia transakcji.

2. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Spétka wycenia w wartosci godziwej nabyte certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo klasyfikowane jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Warto$¢ godziwa certyfikatdw inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa jest szacowana na podstawie oficjalnych wycen warto$ci aktywéw netto
przypadajacych odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa ustalanych w trybie art. 8 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Skutki przeszacowania aktywdw finansowych zakwalifikowanych do tych kategorii i wycenianych w warto$ci godziwej zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. W roku 2024 oraz 2023 Spétka nie
posiadata aktywow finansowych kwalifikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Certyfikaty Jednostki Razem aktywa finansowe

Aktywa finansowe inwestycyjne uczestnictwa przeznaczone do obrotu

Warto$¢ na 01.01.2024 2493 411,05 2501 906,94 4995 317,99
Zwiekszenia, w tym: 119 285,21 32418,00 151 703,21
- z tytulu nabycia 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizaciji 119 285,21 32418,00 151 703,21
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytulu zbycia 0,00 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ na 31.12.2024 2 612 696,26 2534 324,94 5147 021,20
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Wartos$¢ na 01.01.2025 2612 696,26 2534 324,94 5147 021,20
Zwiekszenia, w tym: 632 264,74 211 670,48 843 935,22
- z tytulu nabycia 200 000,00 0,00 200 000,00
- z tytulu aktualizacji 432 264,74 211 670,48 643 935,22
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu zbycia 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ na 31.12.2025 3244 961,00 2745 995,42 5990 956,42

W roku 2025 i 2024 nie wystepowaty zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako przeznaczone do obrotu i wyceniane w wartoSci godziwej.

3. Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane z posiadanymi srodkami pienieznymi w walucie obcej oraz transakcjami nabycia ustug
w walutach obcych jednakze ekspozycja na to ryzyko nie jest istotna.

Spétka narazona jest rowniez na ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi i jednostkami uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

Spotka stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego (definiowanego jako zmienno$¢ przeptywow pienieznych) i ogranicza¢ ryzyko
zwigzane ze zmienno$cig na rynkach pienieznych i kapitatowych. Cel ten jest realizowany poprzez identyfikacje, monitoring i podejmowanie
dziatah majacych na celu zmniejszenie narazenia na ryzyko i aktywne zarzadzanie ryzykiem oraz ocene i monitorowanie kosztéw
oraz zadtuzenia Spotki.

Ryzyko finansowe jest w stosunku do Spétki ograniczone. Spétka lokuje wolne Srodki pieniezne wytgcznie w lokaty Srodkéw pienieznych oraz,
w ramach pierwszej subskrypcji zwigzanej z utworzeniem funduszy inwestycyjnych, w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Spétke. Zarzad Spétki monitoruje poziom
ryzyka finansowego wynikajacego z posiadanych instrumentéw finansowych, w szczegélnoSci ryzyka kredytowego, rynkowego i ptynnoSci.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji B. IV aktywéw ujeto facznie czynne rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 263.695,93 zt, ktére stanowig koszty rozliczane w
czasie przypadajace do rozliczenia na 2026 rok - polisy ubezpieczeniowe, prenumeraty oraz inne pozostate rozliczenia przypadajace do
rozliczenia.

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12 2025 31.12 2024
gwarancije serwisowe 0,00 50,58
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 41 693,39 45168,79
Prenumeraty 17 022,52 18 107,23
Polisy 125 365,41 126 828,55
Patenty 1188,20 1188,20
aktualizacja oprogramowania 78 426,41 38732,85

263 695,93 230 076,20

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Nie wystapity
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Udziaty (akcje) wiasne

Nie wystapity
Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy Spdtki na dzien 31.12.2025 roku wynosi 2.173.381,00 zt (dwa miliony sto siedemdziesiat trzy tysiace trzysta osiemdziesiat
jeden ztotych 00/100). W roku obrotowym kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Rejestr akcjonariuszy prowadzi NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

seria Wartosc
Akcjonariusz llo§¢ akcji  akcji  nominalna akcji  warto$¢ akcji % akc;ji
Faferek Krzysztof 170000 A 1,00 170 000,00  7,82%
40 000 B 1,00 40000,00 1,84%
20000 C 1,00 20000,00 0,92%
30000 D 1,00 30000,00 1,38%
30 000 E 1,00 30000,00 1,38%
170 000 F 1,00 170 000,00  7,82%
70000 G 1,00 70000,00 3,22%
16 000 L 1,00 16 000,00  0,74%
Kobylinski Jerzy Tadeusz 170 000 A 1,00 170000,00  7,82%
40 000 B 1,00 40000,00 1,84%
20000 C 1,00 20000,00  0,92%
30000 D 1,00 30000,00 1,38%
30 000 E 1,00 30000,00 1,38%
170 000 F 1,00 170 000,00  7,82%
70000 G 1,00 70000,00 3,22%
16 000 L 1,00 16 000,00  0,74%
Waluszewski Grzegorz Antoni 170 000 A 1,00 170000,00  7,82%
40 000 B 1,00 40000,00 1,84%
20000 C 1,00 20000,00  0,92%
30000 D 1,00 30000,00 1,38%
30 000 E 1,00 30000,00 1,38%
170 000 F 1,00 170 000,00  7,82%
70000 G 1,00 70000,00 3,22%
16 000 L 1,00 16 000,00  0,74%
Koszewski Radostaw 159000  H 1,00 159.000,00  7,32%
6 000 L 1,00 6000,00 0,28%
Korab Tomasz 48 000 J 1,00 48000,00 221%
2000 L 1,00 2000,00 0,09%
126188 M 1,00 126 188,00 5.81%
Chylak Kamil 64 731 M 1,00 64 731,00 2,98%
Fulinski Piotr 64 731 M 1,00 64731,00 2,98%
Liebhart Jakub 64 731 M 1,00 64731,00 2,98%
Razem 2173 381 . 1,00 2173 381,00 100,00%
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W 2025 roku kapitat zapasowy w stosunku do roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2025 roku zysk netto osiggniety przez Spétke w roku
obrotowym 2024 w wysokosci 6.280.145,71 zt zostat przeznaczony w cato$ci na kapitat rezerwowy Spétki.

Warunkowy kapitat zaktadowy — nie wystepuje

Wyemitowane warranty subskrypcyjne

Nie dotyczy

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki proponuje zysk netto za rok obrotowy w wysoko$ci 5.823.471,56 zt (stownie: pie¢ miliondw osiemset dwadzieScia trzy tysiace
czterysta siedemdziesiat jeden ztotych 56/100) przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

Rezerwy na zobowiazania

W 2025 roku Spotka wykazuje rezerwy na zobowigzania w kwocie 2.983.469,84 zt (rok 2024 w kwocie 2.464.869,04 zt). Na kwote rezerwy
skladajg sie nastepujace pozycje:

Rezerwy na zobowigzania 31.12 2025 31.12 2024
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 182,00 257 834,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 674,64 29 225,04
wynagrodzenia z tytutu premii do wyptaty w kolejnym okresie 2414298,00 1979 900,00
inne rezerwy 62 315,20 197 910,00

2 983 469,84 2 464 869,04

Rezerwy na zobowigzania 31.12 2024 31.12 2023
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 257 834,00 229 010,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 29 225,04 0,00
wynagrodzenia z tytutu premii do wyptaty w kolejnym okresie 1979 900,00 148 600,82
inne rezerwy 197 910,00 0,00

2 464 869,04 377 610,82

Rezerwy na zobowiazania B.O. zwiekszenia zmniejszenia wykorzystanie B.Z.
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 257 834,00 122 348,00 0,00 0,00 380 182,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 29 225,04 97 449,60 0,00 0,00 126 674,64
premia naliczona do wyptaty w kolejnych okresie 1979900,00 2476613,20 0,00 1979900,00 2476613,20
inne rezerwy 197 910,00 0,00 0,00 197 910,00 0,00
2464 869,04 2696 410,80 0,00 2177810,00 298346984
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Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe prezentowane w bilansie prezentowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania diugoterminowe na 31.12.2025 wyniosty 349.684,35 i stanowily je inne zobowigzania finansowe z tytutu zwartej umowy
leasingu.

Zobowigzania dtugoterminowe na 31.12.2024 nie wystapity.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na zobowigzania krétkoterminowe pasywow sktadajg sie nastepujace pozycie:

Zobowiazania krotkoterminowe 31.12 2025 31.12 2024
z tyt. dostaw i ustug 5999 329,78 5292 742,97
z tyt. podatkow 258 206,35 1273 485,99
z tyt. Wynagrodzen 0,00 152,33
inne 54 744,61 83 642,11

6 363 541,43 6 650 023,40

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5 999 329,78zt sg wymagalne do 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Na dziert 31 grudnia 2025 r. zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych wynosity 410.734,70 zt (na dzieft 31 grudnia 2024r.
322.546,29 zt).

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

Na zobowigzania podatkowe skfadajg sie pozycje:

Zohowiazania podatkowe 31.12 2025 31.12 2024
podatek nalezny vat 10 629,00 8 335,00
podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT - 4 0,00 160 913,00
podatek dochodowy od oséb prawnych CIT - 8 220 262,00 846 470,00
Zobowigzania PFRON 6 035,00 5 864,00
zobowigzania wobec ZUS, PPK 21 280,35 251 903,99

258 206,35 1273 485,99

Zobowigzania z tytutu podatkow oraz wobec ZUS zostaly uregulowane terminowo zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw na dzier bilansowy nie wystapity.
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3. UZUPELNIAJACE DANE O PRZYCHODACH | KOSZTACH ORAZ WYNIKU FINANSOWYM

Rodzaj dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z tworzeniem funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Przedmiotem dziatalnosci towarzystwa jest wytacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzadzanie
nimi, w tym pos$rednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzgdzanie
zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych.

Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknigtych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy

0d 01.01.2025  od 01.01.2024
do 31122025  do 31.12 2024

kraj 94020 837,10 80903 593,03
eksport 0,00 0,00
94 020 837,10 80903 593,03

Przychody ze sprzedazy produktow

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

0d 01.01.2025  od 01.01.2024

Przychody ze sprzedazy produktéw 4031122025  do 3112 2024

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi 93 777 220,40 80 707 002,74
Przychody z optat dystrybucyjnych 143 577,96 2373440
Pozostate 100 038,74 172 855,89

94 020 837,10 80903 593,03

Pozostate przychody operacyjne

W pozycji D Rachunku zyskéw i strat ujeto przychody operacyjne w kwocie:

0d 01.01.2025  od 01.01.2024

Przychody operacyjne 031122025  do 31122024
zysk z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 29 084,81 89 334,87
transfer podatku PGK 448761,00 0,00
réznice z zaokraglen dot. deklaracji VAT-7, inne 4,86 3,84
koszty refakturowane 81464,74 74 773,76
szkody komunikacyjne 0,00 32544,92
inne przychody operacyjne 4 503,44 63 681,60

563 818,85 260 338,99
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Przychody finansowe

W pozycji G Rachunku zyskéw i strat ujeto przychody finansowe:

0d 01.01.2025  od 01.01.2024

Przychody finansowe 031122025  do 31.122024
odsetki 13 652,85 0,00
zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
aktualizacja warto$ci inwestycji 643 935,22 151 703,21

657 588,07 151 703,21

Pozostate koszty operacyjne

W pozycji E Rachunku zyskéw i strat wykazano pozostate koszty operacyjne:

0d 01.01.2025  od 01.01.2024

Koszty operacyjne d031.122025  do 31.12 2024

sktadki do organizacji 5 500,00 5 500,00
koszty refakturowane 61 664,74 53 431,09
przekazane darowizny 2099,00 53 658,97
pozostate inne koszty operacyjne 1909,10 20 798,69
transfer podatku PGK 0,00 156 319,00
szkody komunikacyjne 0,00 32 544,92
wyptacone odszkodowania 15 250,00 35000,00

86 422,84 357 252,67

Koszty finansowe
Koszty finansowych w pozycji H wykazano nastepujace pozycije:

0d 01.01.2025  od 01.01.2024

Koszty finansowe 4031122025  do 31.12 2024
odsetki 37 965,13 469500
roznice kursowe 7004,18 2130,42

44 969,31 6 825,42

Kwota i charakter poszczegélnych pozyciji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystapity incydentalnie

W roku biezacym nie wystapity

Przychody, koszty i wyniki dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie dotyczy

Kursy przyjete do wyceny pozyciji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych
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kurs NBP
waluta 31.12.2025  01.01.2025
EUR 4,2267 4,2730
usD 3,6016 4,1012

4, OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metodq posrednia,

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2025 do dnia 31.12.2025 wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
na sume 7.324.599,84 zt (stownie: siedem milionow trzysta dwadziescia cztery tysiace pie¢set dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych 84/100).

Na zmiane te sktadaty sie:

e  przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej  8.550.566,92 zt;

e przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1.010.734,55) zt;

e  przeplywy z dziatalnosci finansowej (215.232,53) zt.

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31.12.2025 roku ksztattowat sie na poziomie 11.217.573,72 zt.

Dziatalno$¢ operacyjna:

(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie (673.020,03) zt stanowi:

e zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych w kwocie (29.084,81) zt

e zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych w kwocie (0,00) zt

e  aktualizacja wartoSci aktywow finansowych w kwocie (643.935,22) zt.

Bilansowa zmiana zobowigzan zostata skorygowana o zmiane zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 0,00 zt.

Dziatalno$¢ inwestycyjna:

Wplywy z dziatalnoSci inwestycyjnej w kwocie 154.601,65zt stanowia;

e  zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 154.601,65zt,

Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 1.165.336,20 zt dotyczyty:

e nabycie certyfikatdw inwestycyjnych w kwocie 200.000 zt,

e  nabycia majatku trwatego w kwocie 965.336,20 zt.

Dziatalnos¢ finansowa:

Nie wystapily wptywy z dziatalnosci finansowe;.

Wydatki z dziatalnosci finansowej w kwocie 215.322,53 zt dotyczyty:

e  PlatnoSci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego w kwocie 215.054,96 zt
e  Zaptacone odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego w kwocie 2.177,57 zt.

5. POZOSTALE INFORMACJE

Istotne zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na
sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

Zdarzenia po dniu bilansowym majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Spétki nie wystapity.

Zdarzenia dotyczace lat ubiegltych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
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W roku obrotowym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za rok 2025.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki:

Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na wiasnym majatku, za wyjatkiem kaucji wptaconej z tytutu zawartych umoéw najmu
w kwocie 369.318,56 zt.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

W zwigzku z rozwojem dziatalno$ci oraz wymiang infrastruktury teleinformatycznej planowane sg wydatki na niefinansowe aktywa trwate.
Ich szacowana wysokos¢ wyniesie okoto 1,2 milion zt.

wydatki na niefinansowe aktywa trwate 2025 2024
grunty wiasne 0,00 0,00
budynki i budowle 0,00 62 478,60
maszyny i urzadzenia 87 014,17 153 284,42
$rodki transportu 1013 389,10 0,00
pozostate Srodki trwate 1 999,91 272 249,44
oprogramowanie 476 933,02 690 607,93
zaliczki na $rodki trwate 0,00 85 182,91

1579336,20 1263 803,30

Zobowiazania warunkowe

Nie wystapity
Spoétka nie udzielata gwarancji i poreczen.

Kredyty i pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2025 oraz na 31 grudnia 2024 roku Spétka nie zaciggneta kredytow i pozyczek.

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym wg grup zawodowych
Przecietny stan zatrudnienia w 2025 rok w stosunku do roku poprzedniego wyniést 32 osob (pracownicy umystowi)
Przecietny stan zatrudnienia w 2024 rok w stosunku do roku poprzedniego wynidst 32 oséb (pracownicy umystowi)

Informacija o organach Spétki

Sktad Zarzadu Spétki na dzien bilansowy 31.12.2025 roku i dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego:
Prezes Zarzadu — Tomasz Korab,

Wiceprezes Zarzadu - Jakub Liebhart

Cztonek Zarzadu - Kamil Chylak.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy 31.12.2025 roku i dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Jerzy Tadeusz Kobylinski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Faferek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Koszewski,
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Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Kulig,
Cztonek Rady Nadzorczej — Pawet Gricuk.

Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych

tytut 31.12 2025 31.12 2024
wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu 1707 007,84 1564 264,84
wynagrodzenie Rady Nadzorczej 141 000,00 156 000,00

1848 007,84 1720 264,84

Nie udzielano pozyczek, ani innych $wiadczen o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w skiad organdw zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w Spétce podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego byta firma Mac Auditor Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie biegtego (wartosci netto) 31.12 2025 31.12 2024
badanie ustawowe zgodnie z art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach, 31 410,00 30 000,00
inne ustugi atestacyjne, 14 950,00 7 000,00

46 360,00 37 000,00

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2025 i 2024 wystapity transakcje z jednostkami powigzanymi:

Przychodowe:

tytut - wynagrodzenie netto 31.12 2025 31.12 2024

wynagrodzenie za zarzadzanie portfelami 100 038,74 0,00
100 038,74 0,00

Kosztowe:

tytut - wynagrodzenie netto 31.12 2025 31.12 2024

wynagrodzenie za prowadzenie rejestrow uczestnikow 189 420,00 153 996,00

wynagrodzenie za ustugi doradztwa i pozostate ustugi maklerskie 1108576,66 1124 493,06

wynagrodzenie z tyt. czynnosci podnoszacych jako$c 278845534  1933920,90

4086452,00  3212409,96

Spotki, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% udziatéw w ogélnej liczbie glosow w organie stanowiacym
spotki

Procent posiadanego kwota kapitatu Wynik finansowy netto
Nazwa i adres spotki zaangazowania w wilasnego spotki na za ostatni rok obrotowy
kapitale dzien bilansowy (zysk+ / strata -)
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Ceres Dom Inwestycyjny S.A,

0, -
Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa 100,00% 3 365622,99 1067 846,91

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z art. 55 ust. 1 ustawy o rachunkowosci - jednostka dominujgca, majaca siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Za rok obrotowy 2025 na Spdtce spoczywa obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystapity umowy zawarte przez jednostke i nieuwzglednione w bilansie, ktdre miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg
i wynik finansowy Spotki poza kwestiami wykazanymi w punkcie ,Zobowigzania warunkowe”.

Transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Wszystkie transakcje zostaty zawarte przez Spdtke na warunkach rynkowych.

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Struktura podatku dochodowego od 0sob prawnych przestawia sie nastepujaco:

Podatek struktura 31.12 2025 31.12 2024
podatek dochodowy biezacy 2085 957,00 1833 980,00
odroczony podatek dochodowy 10 896,00 -328 257,00

2096 853,00 1505 723,00

Podatek odroczony
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie zgodnie z art. 37 ust. 7 Ustawy
o Rachunkowosci. Biezacy podatek dochodowy w 2025 roku wyni6st 2.085.957,00 zt.

Kontynuacja dziatania

W ocenie Zarzadu nie wystepuja niepewnosci co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke w dajacej sie przewidziec przysztosci
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynik finansowy jednostki

Nie wystepujq informacie, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy.
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Sprawozdanie finansowe
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Data poczatkowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie 2025-01-01

Data koricowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie 2025-12-31

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego 2026-03-27

Kod sprawozdania SprFinJednostkalnnaWZlotych
Wariant sprawozdania 2

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1 Strona 1z17



EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Wprowadzenie
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Dane jednostki:

1. Dane identyfikujace jednostke

1A. Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy

Nazwa firmy Inwestycyjnych S.A

Adres siedziby albo miejsca zamieszkania

Adres polski
Kraj PL
Wojewddztwo Pomorskie
Powiat M. Gdarisk
Gmina M. Gdarisk
Nazwa ulicy Piastowska
Numer budynku 7
Nazwa miejscowosci Gdansk
Kod pocztowy 80-332

1B. Forma prawna jednostki
Forma prawna jednostki 16

1C. Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

Kod PKD 2007 66302
1D. Identyfikator podatkowy NIP 5842583625
1E. Numer KRS. Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru Sqgdowego. 0000251346

3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

Data od 2025-01-01
Data do 2025-12-31

4. Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w sktad jednostki wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe: 1 - 2
sprawozdanie finansowe zawiera dane tacznie; 2 - sprawozdanie nie zawiera danych tacznych

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
5A. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci: 1 - tak, 2 - nie
5B. Wskazanie, czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci: 1 - Brak okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; 2 - 1
Wystgpity okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

7. Zasady (polityka) rachunkowosci. Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

opisano w zatgczonym pliku pdf - DODATKOWE

7A. metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), INFORMACIE | OBJASNIENIA

7B. ustalenia wyniku finansowego wariant poréwnawczy

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1 Strona 2z17



EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Wprowadzenie
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

7C. ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

7D. pozostate

8. Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR

9. Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepiséw prawa obowigzkowi badania przez biegtego
rewidenta: 1 - tak, 2 - nie

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w
zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami, tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez
Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w
sposéb ciggty i sg one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone dzien
bilansowy zgodnie z ustawg o rachunkowosci zgodnie
z zatacznikiem nr 1 do ustawy. Dane prezentowane s3
w ztotdwkach bez zaokraglen do tysigca ztotych.
Sprawozdanie sktada sie z bilansu, rachunku zyskow i
strat w wariancie poréwnawczym, rachunku
przeptywdw pienieznych sporzgdzonym metoda
posrednia, zestawienia zmian w kapitale wtasnym
oraz informacji dodatkowej obejmujgcej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a koriczacy dnia

31 grudnia i jest stosowany rowniez do celow
podatkowych.

2. Okresem sprawozdawczym jest okres jednego roku
(art. 3 ust. 8 Ustawy o Rachunkowosci).

3. Spoétka sporzadza rozliczenie podatkowe za
poszczegdlne okresy sprawozdawcze.

4. Rezerwy i odpisy aktualizujace sporzadza sie na
koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych,

z wyjatkami przewidzianymi niniejsza polityka
rachunkowosci

5. Zestawienie obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej za
poszczegdlne okresy sprawozdawcze sporzadza sie
nie pdzniej niz 20 dnia miesigca nastepnego za
poprzedni okres sprawozdawczy (miesigc).

6. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i
w walucie polskiej, zgodnie z postanowieniami art. 9 i
art.11 ust.1 ustawy.

28,53
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Bilans
80-332 Gdarisk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Kwota na dzien Kwota na dzien

korczacy biezacy rok | koriczacy poprzedni rok
obrachunkowy obrachunkowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrachunkowy

Aktywa razem 48 662 142,09 42 256 867,35
A. Aktywa trwate 22 266 600,52 21533 749,47
I. Wartosci niematerialne i prawne 1680 308,56 1430 879,59
1. Koszty zakoAczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1680 308,56 1430 879,59
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2033 738,58 1658 754,34
1. Srodki trwate 2033 738,58 1573571,43
A. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

B. budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 165 411,07 184 256,71

C. urzadzenia techniczne i maszyny 178 280,67 212 543,56

D. $rodki transportu 1267 067,78 619 694,79

E. inne $rodki trwate 422 979,06 557 076,37

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 85 182,91
1Il. Naleznosci diugoterminowe 369 318,56 369 318,56
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 369 318,56 369 318,56
IV. Inwestycje diugoterminowe 17 672 308,57 17 672 308,57
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 672 308,57 17 672 308,57
A. w jednostkach powigzanych 17 672 308,57 17 672 308,57

1. — udziaty lub akcje 0,00 0,00

2. —inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00

4. - inne diugoterminowe aktywa finansowe 17 672 308,57 17 672 308,57

B. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

1. — udziaty lub akcje 0,00 0,00

2. —inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. - udzielone pozyczki 0,00 0,00

4. —inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

C. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

1. — udziaty lub akcje 0,00 0,00

2. —inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. — udzielone pozyczki 0,00 0,00

4. —inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 510 926,25 402 488,41
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 506 470,00 395 018,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 456,25 7 470,41
B. Aktywa obrotowe 26 395 541,57 20723 117,88
1. Zapasy 0,00 0,00

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos$¢ 2026.1
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Bilans
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
1. —do 12 miesiecy
2. —powyzej 12 miesiecy
B.inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
1. —do 12 miesiecy
2. - powyzej 12 miesiecy
B.inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
1. —do 12 miesiecy

2. —powyzej 12 miesiecy
B. z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

C.inne
D. dochodzone na drodze sadowej
Ill. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
A. w jednostkach powigzanych
1. — udziaty lub akcje
2. —inne papiery wartosciowe
3. —udzielone pozyczki
4. —inne krétkoterminowe aktywa finansowe
B. w pozostatych jednostkach
1. — udziaty lub akcje
2. —inne papiery wartosciowe
3. —udzielone pozyczki
4. —inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine
1. —$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
2. —inne $rodki pieniezne
3. —inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
Pasywa razem
A. Kapitat (fundusz) wtasny
1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1
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0,00

0,00
230076,20
0,00

0,00

42 256 867,35
33141974,91
2173 381,00
3577 195,18

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Strona 5z17



EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Bilans
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

1. — nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akji)
Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
1. — z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
1. — tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
2. - na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VL. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
1. — dtugoterminowa
2. — krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
1. — dtugoterminowe
2. — krétkoterminowe
1l. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
A. kredyty i pozyczki
B. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
C. inne zobowigzania finansowe
D. zobowigzania wekslowe
E.inne
11l. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
1. -do 12 miesiecy
2. - powyzej 12 miesiecy

B.inne
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
1. —do 12 miesiecy
2. - powyzej 12 miesiecy

B.inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

A. kredyty i pozyczki

B. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

C. inne zobowigzania finansowe

D. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
1. —do 12 miesiecy
2. - powyzej 12 miesiecy

E. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

F. zobowigzania wekslowe

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Bilans
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

G. z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 258 206,35 1273 485,99 0,00

H. z tytutu wynagrodzen 0,00 152,33 0,00

I inne 1676,61 863,11 0,00

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. — dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

2. — krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1 Strona 7z 17



EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

80-332 Gdarisk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Kwota na dzien

korczacy biezacy rok
obrachunkowy

Kwota na dzien
koriczacy poprzedni rok
obrachunkowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrachunkowy

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
J. - od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

1l. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,

11l Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
|. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
11l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
1. - podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
1. —emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Dotacje
1Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1Il. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

A. Od jednostek powigzanych, w tym:

1. — w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

B. Od jednostek pozostatych, w tym:

1. — w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

1. Odsetki, w tym:
J. — od jednostek powigzanych

1Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
J. —w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
J. —dla jednostek powigzanych

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

J. = w jednostkach powigzanych

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos$¢ 2026.1
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

11l Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
IV. Inne
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Zmiany w kapitale wtasnym
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Kwota na dzien

korczacy biezacy rok
obrachunkowy

Kwota na dzien
koriczacy poprzedni rok
obrachunkowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrachunkowy

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
2. - korekty btedow
IA. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
A. zwigkszenie (z tytutu)
1. — wydania udziatéw (emisji akcji)
B. zmniejszenie (z tytutu)
1. — umorzenia udziatéw (akcji)
2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
A. zwigkszenie (z tytutu)
1. — emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
2. — podziatu zysku (ustawowo)
3. — podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
B. zmniejszenie (z tytutu)
1. — pokrycia straty

2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Zmiany kapitatu (fund ) z aktualizacji wyceny
A. zwigkszenie (z tytutu)
B. zmniejszenie (z tytutu)
1. — zbycia Srodkéw trwatych
2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
A. zwigkszenie (z tytutu)
utworzenie z zyskdw z lat ubiegtych
B. zmniejszenie (z tytutu)
2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
2. - korekty btedéw
2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
A. zwigkszenie (z tytutu)
1. — podziatu zysku z lat ubiegtych
B. zmniejszenie (z tytutu)
przeznaczenie na kapitat rezerwowy
3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

1. — zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos$¢ 2026.1
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0,00
0,00
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0,00
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0,00
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0,00
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0,00
0,00
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0,00
0,00
6280 145,71
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0,00
0,00
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0,00

0,00
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3577 195,18
0,00

0,00
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0,00

0,00
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0,00
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0,00
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0,00

0,00

0,00
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2 531489,74
2531489,74
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0,00
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2531489,74
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0,00
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0,00
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0,00
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Strona 10z 17



EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

2. — korekty btedow

5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
A. zwigkszenie (z tytutu)

1. — przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

B. zmniejszenie (z tytutu)

6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

A. zysk netto

B. strata netto

C. odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Zmiany w kapitale wtasnym

111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5823 471,56
5823 471,56
0,00

0,00

38 965 446,47
38 965 446,47

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6280 145,71
6280 145,71
0,00

0,00
33141974,91
33141 974,91

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Rachunek przeptywow pienieznych
80-332 Gdarisk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Kwota na dzien Kwota na dzien

korczacy biezacy rok | koriczacy poprzedni rok
obrachunkowy obrachunkowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrachunkowy

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 5823 471,56 6280 145,71
II. Korekty razem 2727 095,36 -866 320,40
1. Amortyzacja 744 223,24 740 178,82
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2177,57 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -673 020,03 -241 038,08
5. Zmiana stanu rezerw 518 600,80 2 087 258,22
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 2529731,10 -4 912 831,44
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -337 742,66 1667 528,71
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -56 874,66 -207 416,63
10. Inne korekty 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1l) 8 550 566,92 5413 825,31

B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 154 601,65 322 881,48
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 154 601,65 322 881,48
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

A. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1. - zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

2. - dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

3. — sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

4. - odsetki 0,00 0,00

5. —inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

II. Wydatki 1165 336,20 2 806 803,30
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 965 336,20 1263 803,30
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 200 000,00 1543 000,00

A. w jednostkach powigzanych 0,00 1543 000,00

B. w pozostatych jednostkach 200 000,00 0,00

1. — nabycie aktywéw finansowych 200 000,00 0,00

2. - udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -1010 734,55 -2483 921,82

C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

1. Wydatki 215 232,53 0,00

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos$¢ 2026.1
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Rachunek przeptywow pienieznych
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.IlI1xB.II£C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
1. — zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym:

1. - o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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2177,57
0,00
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0,00
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11217 573,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2929 903,49
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0,00
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0,00
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Dodatkowe inf.
80-332 Gdarisk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

znicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

z zyskow z innych zrédet
kapitatowych przychodéw

z zyskow z innych zrédet

et e kapitatowych przychoddéw

Wartosc taczna

A. Zysk (strata) brutto za dany rok 7 920 324,56 7 785 868,71

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomigdzy

zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla celéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podatkowych), w tym:

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w tym: 1097 989,37 0,00 1097989,37 151703,21 0,00 151703,21

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

przychody z tytuu transferu podatkowe PGK 448 761,00 0,00 448 761,00 0,00 0,00 0,00
Art.a Ust. Pkt. Lit.
Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
A . I . 643 935,22 0,00 643 935,22 151703,21 0,00 151703,21
aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych
Art. 12 Ust.4 Pkt. Lit.
;g.zgg;a:;(Moiliwos'c’ tacznego podania rdznic o wartosciach nizszych niz 5293,15 0,00 5293,15 0,00 0,00 0,00
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w ksiegach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

rachunkowych lat ubiegtych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla 1189 119,40 0,00 1189119,40 841120,88 0,00 841120,88
celéw podatkowych), w tym:

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

koszty z tytuu transferu podatkowego PGK 0,00 0,00 0,00 156 319,00 0,00 156 319,00

Art.16 Ust.1 Pkt.15 Lit.

Informacja uszczegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

obowiazkowe skiadki PFRON 72 079,00 0,00 72 079,00 66 474,00 0,00 66 474,00

Art.16 Ust.1 Pkt.36 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

) . . 149 250,53 0,00 149 250,53 117 012,77 0,00 117012,77
ubezpieczenie cztonkéw zarzadu

Art. 16 Ust.1 Pkt.59 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

38 080,84 0,00 38 080,84 39 074,07 0,00 39 074,07

25% wydatkow z tyt.kosztéw uzywania samochodu suzbowego
Art.16 Ust.1 Pkt.51 Lit.

Informacja uszczegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

35787,56 0,00 35787,56 4 695,00 0,00 4 695,00

odsetki od zobowigzan budzetowych
Art. 16 Ust.1 Pkt.21 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

. 99 617,42 0,00 99 617,42 99 454,73 0,00 99 454,73
amortyzacja

Art.16 Ust.1 Pkt.4 Lit.
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

kary umowne, sktadki cztonkowskie
Art. 16 Ust.1 Pkt.18 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

rezprezentacja, gastronomia
Art. 16 Ust.1 Pkt.28 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

przekazane darowizny
Art.16 Ust.1 Pkt. 14 Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
ubezpieczenie samochodéw

Art.16 Ust.1 Pkt.49 Lit.

Pozostate (Mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach nizszych niz
20.000 zt)

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezagcym roku, w

tym:

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

niewyplacone $wiadczenia
Art. 16 Ust.1 Pkt.57a Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

rezerwy zgodnie z polityka rachunkowosci
Art.16 Ust.1 Pkt.27 Lit.

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete w

ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

raty leasingowe
Art. 17b Ust. 1 Pkt. Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

uprawdopodobnienie rezerw z lat ubiegych
Art. 15 Ust.4 Pkt.c Lit.

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:
Swiadczenia wypacone w biezacym roku

Art. 15 Ust.4 Pkt.g Lit.

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

przekazane darowizny na cele pozytku publicznego
Art. 18 Ust.1 Pkt. Lit.

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

Dodatkowe inf.
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A Dodatkowe inf.
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki:

strata (zysk) spotki tworzacej PGK -2 361 900,00

Art.a Ust. Pkt. Lit.

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 10978 719,55

K. Podatek dochodowy 2 085 957,00

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

0,00 -2361900,00

989 591,00

9 485 669,85
1802 277,00

0,00

989 591,00
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EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
80-332 Gdansk ul. Piastowska 7
NIP: 5842583625

Zatgczniki

Dodatkowe inf.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Druk: Symfonia ERP Finanse i Ksiegowos¢ 2026.1

TFI_SF_2025_Dodatkowe_informacje_i_objasnienia.pdf
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