SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Eques Obligacji
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedziba w Gdansku, ul. Chtopska 53, sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2018 roku, na ktore sktadajg sig:

—  zestawienie lokat sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2018 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 2 215 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2018 roku, ktory wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci 3 039
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 34 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
wykazujace zwiekszenie aktywdéw netto o kwote 267 tysiecy ztotych,

— noty objaéniajace i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2018
roku, oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami rozporzadzenia ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz.
351, z péiniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz.
1089, z pdiniejszymi zmianami — ,ustawa o bieglych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
standardami zostafa dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego biegfego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego na rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Jestedémy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezaleini od Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezaleinosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, e dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace | odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na punkt 5 Informacji dodatkowe] jednostkowego sprawozdania finansowego, ktdry wskazuje
m.in. na wzrost wolumenu zleceft odkupienia jednostek uczestnictwa, co przetozyto sie¢ na spadek wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Jak wykazano w punkcie 5 Informacji dodatkowe]j jednostkowego sprawozdania
finansowego powyzsze $wiadczy o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci,
co do zdolnosdci Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Z wyjatkiem kwestii wskazanych w sprawozdaniu
finansowym nie stwierdzono innych istotnych zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby wptywaé na ocene
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa Eques Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzgdzajacy
Subfunduszem i reprezentujgcy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi ocbowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w
szczegolnosci z Rozporzadzeniem, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktérg Towarzystwo uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Subfunduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jeieli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji

kiedy istnieje zamiar likwidacji Subfunduszu, albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
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Sprawozdanie niezaleinego biegfego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego na rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

powstawaé na skutek oszustwa lub bltedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub facznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztaicer oraz
nieskorygowanych znieksztatcer, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszfej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego

oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom

i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej

opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego

wynikajacego z bfedu, poniewai oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fafszerstwa, celowych pominigc,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyraienia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosé
2dolnoé¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jeieli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

— oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy

sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy

rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skiada sie sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), zatagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego na rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sy zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnoéci. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jeéli na podstawie
wykananej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnoéci, jesteémy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnoéci zatgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Subfunduszu oraz ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikow Subfunduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do
Uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zatgczonego do potfgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu. Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzgdzenia i czy s one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono oéwiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodnoé¢ danych dotyczacych stanéw aktywdw Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
sporzqdzonego na rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Do sprawozdania finansowego dotaczono informacje, o ktérych mowa w art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 1355, z péiniejszymi zmianami). Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje
powyzszych informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Zabost.

Dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem\244 imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Michat Zabost.
Biegty Rewident, nr w rejestrze 13196

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2019 roku

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzetna 5/ 8 p., 02-691 Warszawa

Strona5z5 T:+4B22649 2765 F: +4822 649 27 68
E: macauditer@macauditor.pl W: www.macauditor.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarezy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zakfadowy: 100 000 PLN  Nr na liscie firm audytorskich - 244



