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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2019 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
Subfunduszu EQUES Obligacji
wydzielonego w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dziatajgcego w ramach EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 3 039 tysiecy ztotych. Wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyniosta 12,49 ztotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie
sprawozdawczym o 1,22%.

W dniu 6 sierpnia 2018 roku EQUES Investment TFl S.A. otrzymato decyzje od Komisji Nadzoru Finansowego o zezwoleniu
na potgczenie wewnetrzne dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego: EQUES Pieniezny — jako subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako subfunduszu przejmujgcego. W dniu
11 pazdziernika 2018 roku Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu EQUES Pieniezny jednostki uczestnictwa
Subfunduszu EQUES Obligacji w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu EQUES
Pieniezny posiadanych przez danego uczestnika i wartosci aktywdéw netto Subfunduszu EQUES Pieniezny przypadajgcych
na jednostke uczestnictwa w dniu 10 pazdziernika 2018 roku przez wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu EQUES Obligacji
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 10 pazdziernika 2018 roku.

W 2018 roku polska gospodarka rozwijata sie w doskonatym tempie wynoszacym 5,1% wobec 4,8% w poprzednim roku.
Byt to najszybszy wzrost od 2007 roku. Gtéwnym motorem wzrostu pozostawata konsumpcja prywatna. Dobra sytuacja
gospodarstw domowych wspierana byta przez wzrost wysokosci przecietnych wynagrodzen (o 7%), niska stope bezrobocia (5,8%
na koniec roku) oraz relatywnie niska inflacje nie przekraczajgcg 2%. Wsparciem dla konsumpcji byto ponadto dodatnie saldo
migracji. Pozytywnie zaskoczyty réwniez inwestycje, przede wszystkim w sferze publicznej.

Niska dynamika cen pozwolita RPP na utrzymywanie stép procentowych na niezmienionym poziomie. Cztonkowie RPP w swoich
wypowiedziach jednoznacznie zapowiedzieli, ze stopy procentowe pozostang bez zmian nie tylko do konca biezgcego roku,
ale réwniez w roku 2019. Rentownosci polskich 10-letnich obligacji powrdcity do poziomu ponizej 3% (2,84% na koniec 2018
wobec 3,3% na poczatku roku). Prawdopodobnie w kolejnym roku czeka nas wyhamowanie dynamiki PKB, wg réznych szacunkéw
do poziomu 3,5-4,5%. Nie mozna zapomina¢, ze 80% polskiego eksportu kierowane jest do UE, gdzie jestesmy obecnie swiadkami
spowolnienia gospodarczego. Ponadto efektem kolejnej stymulacji fiskalnej bedzie wzrost deficytu sektora finanséw publicznych,
co zwiekszy potrzeby pozyczkowe Skarbu Panstwa w nadchodzacym roku. Oba te elementy moga odbi¢ sie niekorzystnie
na polskim rynku dtugu, wywierajac presje na wzrost rentownosci papierow skarbowych.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFI SA swoich oszczednosci. Dotozymy
wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce stopy zwrotu.

Z powazaniem,

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domanski
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