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EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
Rozdzial I
Wstep
Artykul 1

Postanowienia ogélne
Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa ,EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” uzywac¢ w nazwie skrotu
SF1Z7.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych
w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.) oraz w niniejszym statucie, nadanym przez
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku (80-350
Gdansk) przy ulicy Chlopskiej 53.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okre$lone w ust. 2.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykul 2
Definicje

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikow, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Baza Instrumentéw Pochodnych — Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne
prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowiace podstawe
do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedace
przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz;
Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych - Towarowe Instrumenty Bazowe w liczbie
przypadajacej na Towarowe Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz; --
Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne Funduszu;
Depozytariusz — bank, o ktérym mowa w art. 6, prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu, pelnigcy obowigzki
depozytariusza zgodnie z Ustawg;
Dluzne Papiery Warto$ciowe — Papiery Warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciggniecia dlugu, w szczegélnosSci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty
depozytowe;

6a) Dystrybutor — podmiot, ktéry zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa jest uprawniony do
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14)

posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
i kt6éry na podstawie umowy zawartej z Funduszem posredniczy w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty oraz
innych zlecen i dyspozycji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu;
Dzienh Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; --
Dzienh Wyceny — dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia WartoSci Aktywow
Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy:
a) na dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,
b) na ostatni dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez

Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesiacu,
¢) na7dniprzed rozpoczeciem przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty kolejnej serii,
d) na dzien przydzialu Certyfikatow kolejnej serii,
e) nadzien podzialu Certyfikatow,
f)  na dzien poprzedzajacy dzien, na ktéry zwolane zostalo Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego porzadek

obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Fundusz, -------
g) nadzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
h) na dzieh ustalenia wartosci §rodkow do wyplaty Uczestnikom z tytulu posiadanych Certyfikatow, w

przypadku likwidacji Funduszu;
Dzien Wykupu — dzieh, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zadanie Uczestnikow,
przypadajacy na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesiacu;
Ewidencja Uczestnikéw - ewidencja zawierajaca informacje o Uczestnikach, umozliwiajaca ich
identyfikacje oraz dane o przystugujacych Uczestnikom Certyfikatach, prowadzona zgodnie z art. 123 ust. 3
Ustawy oraz art. 9;
Fundusz — EQUES Akumulacji Majatku Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Instrumenty Bazowe — Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowiace podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego;
Instrumenty Pochodne — instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;-----------------
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15) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
16) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treéc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami;
17) Oplata Dystrybucyjna — oplata, o ktérej mowa w art. 15, ktdéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty;
18) Papiery WartoSciowe — papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy;
19) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Rejestrowy,
zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 19 grudnia
2016 roku w sprawie rejestru funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 2188);
20) Rozporzadzenie — rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nt 249, poz. 1859);
21) Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie;
22) Statut — niniejszy statut Funduszu;
23) Towarowe Instrumenty Bazowe — oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, mierniki i
limity wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;
24) Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezpos$rednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielkoéci produkeji
lub emisji zanieczyszczen, dopuszczonych do obrotu na gieldach towarowych;
25) Towarzystwo — EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w
Gdansku;
26) Uczestnik — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowoS$ci prawnej
(jednakze posiadajaca zdolno$¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu), na rzecz
ktoérej zapisano w Ewidencji Uczestnikow co najmniej jeden Certyfikat;
27) Udzialowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery Warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, w szczegdlnoéci prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe;
28) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.);
29) Waluta Obca — waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;
30) Warto$¢é Aktywow Netto — roznica wartos$ci Aktywoédw Funduszu i warto$ei zobowigzah Funduszu; ---------
31) Warto$¢é Aktywow Netto na Certyfikat — Warto$¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w tym Dniu Wyceny;------------------
32) Warunki Emisji — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow;
33) Wymagana Wplata — wplata na Certyfikaty danej serii wymagana do pelnego oplacenia zapisu na
Certyfikaty tej serii, to jest wplata o warto$ci stanowigcej iloczyn liczby Certyfikatow tej serii objetych zapisem
i ceny emisyjnej Certyfikatu tej serii powiekszonej o Oplate Dystrybucyjna, w przypadku gdy Oplata
Dystrybucyjna jest pobierana;
34) Zgromadzenie Inwestorow — organ Funduszu dzialajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Rozdzial IT
Organy Funduszu
Artykul 3
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:
1)  Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Inwestorow.

Artykul 4

Towarzystwo

1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

2. Do reprezentowania Funduszu wobec osob trzecich i skladania o$wiadczenn woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspoldzialanie dwoch czlonkéw zarzadu Towarzystwa albo jednego czlonka zarzadu
Towarzystwa lacznie z prokurentem Towarzystwa.

3. Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. ------------------
4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.
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Artykul 5
Zgromadzenie Inwestorow
W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestorow.
Ogloszenie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ dokladne oznaczenie miejsca, date i
godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.
Zgromadzenie Inwestoréw moze odbyé sie i powzia¢ uchwaly mimo braku formalnego zwolania Zgromadzenia
Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoroéw reprezentowane sa wszystkie Certyfikaty i nikt z obecnych
nie zglosil sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesienia poszczeg6élnych spraw do
porzadku obrad.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogoblnej liczby Certyfikatbw moga domagaé sie zwolania
Zgromadzenia Inwestordw, skladajac takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad
Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoré6w w terminie 14 dni od dnia zgloszenia, Sad Rejestrowy moze
upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, do zwolania
Zgromadzenia Inwestor6w na koszt Towarzystwa. W takim przypadku ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia
Inwestoréw w tym trybie przewidzianym w niniejszym ustepie zostanie opublikowane na koszt Towarzystwa
na co najmniej 21 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia Inwestoréw w gazecie ,Parkiet”, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogloszenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczego6lnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia
wydawania gazety ,,Parkiet”, ogloszenie to zostanie opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.-------
Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy, ktorzy nie p6Zniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku okreslonym w ust. 3 — nie p6zZniej niz w dniu odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw, zglosza Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw. Zgloszenie
zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno zostaé¢ przestane w formie pisemnej, w formie faksu
lub w formie skanu poczta elektroniczng na numery i adresy wskazane przez Towarzystwo. ---------------------
Uczestnik moze braé udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez pelnomocnika na zasadach
szczegbtowo okre§lonych w art. 13, przy czym na Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnik moze byé
reprezentowany wylacznie przez jednego pelnomocnika.
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie lub w Gdansku.
Zgody Zgromadzenia Inwestoréw wyrazonej w formie uchwaly wymaga:
1)  zmiana depozytariusza przez Fundusz;
2) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
3) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu
Ustawy;
4) emisja nowych Certyfikatow przez Fundusz;
5) emisja obligacji przez Fundusz;
6) przeksztalcenie Certyfikatow w Certyfikaty na okaziciela;
7)  zmiana Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.
Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Towarzystwo
zobowigzane jest zwola¢ Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego porzadek obrad bedzie obejmowal podjecie
uchwaly w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za dany rok
obrotowy, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia zakonczenia tego roku
obrotowego.
Zgromadzenie Inwestoré6w moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3
ogdlnej liczby Certyfikatow.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja bezwzgledna wiekszoécig glosow oddanych, z zastrzezeniem ust.
111 13 niniejszego artykulu.
Uchwala w sprawach, o ktérych mowa w ust. 9 pkt 5)-7), jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligacji,
przeksztalceniem Certyfikatow lub dokonaniem zmiany Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co
najmniej 2/3 ogblnej liczby Certyfikatow.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestor6w moga by¢ podjete, jezeli
obecni sa Uczestnicy reprezentujacy wszystkie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu co do
podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie
byly umieszczone w porzadku obrad.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokolowania. Protokol ze Zgromadzenia Inwestoréw
sporzadza notariusz. W protokole nalezy wymieni¢ porzadek obrad, przebieg Zgromadzenia Inwestordow, tre$c¢
podjetych uchwal oraz podaé liczbe gloséw oddanych na poszczego6lne uchwaly i wynik glosowania, jak réwniez
umieécié zdania odrebne, jezeli takie zostana zgloszone. Do protokolu nalezy dolaczy¢ liste obecnosci
podpisang przez wszystkich Uczestnikéw obecnych na Zgromadzeniu Inwestoréw, a w przypadku gdy
Uczestnik bral udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw poprzez pelnomocnika — takze dokument pelnomocnictwa.
Towarzystwo jest odpowiedzialne za prowadzenie i przechowywanie w siedzibie Funduszu ksiegi protokotow,
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w ktoérej gromadzone sa ulozone chronologicznie protokoly ze Zgromadzeni Inwestoréw, wraz z odpisami
podjetych na Zgromadzeniu Inwestor6w uchwal oraz dokumentami udzielonych pelnomocnictw. --------------
Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréw, takze w przypadku, gdy dotycza lokat,
ktorych wartoéc przekracza 15% wartoéci Aktywédw Funduszu.
Szczegblowy tryb dzialania Zgromadzenia Inwestor6w okres$la Regulamin Zgromadzenia Inwestor6w nadany
przez Towarzystwo najp6zniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestorow.

Rozdzial IT1
Depozytariusz

Artykul 6
Depozytariusz

Depozytariuszem jest mBank Spoétka Akeyjna z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950

Warszawa.
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Rozdzial IV

Wysokos$é wplat do Funduszu niezbednych do utworzenia Funduszu i sposéb ich zbierania

Artykul 7

Emisja Certyfikatéw serii A
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat do Funduszu w lacznej wysokoéci nie nizszej niz
100.000 zlotych.
Whplaty do Funduszu niezbedne do jego utworzenia sa zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A. ------
Zapisy na Certyfikaty serii A zostang przeprowadzone przez dokonanie wplaty wylacznie przez Towarzystwo.-
Zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane w dniu 13 grudnia 2016 roku.
Cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 1.000,00 zlotych i jest taka sama dla wszystkich Certyfikatow serii A
objetych zapisami.
Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii A bedzie lacznie nie mniej niz 100 Certyfikatow serii A i nie wiecej
niz 5.000 Certyfikatow serii A.
Laczna wysoko§¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej niz 100.000,00
zlotych i nie wiecej niz 5.000.000,00 zlotych.
Whlaty na Certyfikaty serii A beda przyjmowane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza o numerze 51 1140 1010 0000 5579 4200 1002.

Rozdzial V
Kolejne emisje Certyfikatow
Artykul 8
Zasady ogélne
Fundusz moze dokonywaé kolejnych emisji Certyfikatow.
Kolejne emisje Certyfikatow odbywac sie beda w seriach oznaczanych kolejnymi literami alfabetu tacinskiego.

Przyjmowanie zapisoéw na Certyfikaty kolejnych emisji rozpocznie sie nie wcze$niej niz po wejéciu w zycie
odpowiednich zmian Statutu.
Whplaty na Certyfikaty kolejnych emisji beda przyjmowane w terminach przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

ch emisji okre$lonych Statucie dla tych emisji.
Srodki z tytutu wplat na Certyfikaty kolejnych emisji beda gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym
Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
Uprawnionymi do skladania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji beda osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowoéci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), ktére otrzymaja od Funduszu
propozycje nabycia Certyfikatéw kolejnych emisji.
SzczegOlowe warunki i tryb przyjmowania zapiséw i wplat na Certyfikaty kolejnych emisji beda okreslaly
Warunki Emisji obejmujace Certyfikaty tych emisji.

Artykul 8a
Emisja Certyfikatow serii B
Zapisy na Certyfikaty serii B beda przyjmowane od dnia 24 stycznia 2017 roku do dnia 30 stycznia 2017 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B Towarzystwo moze postanowié¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii B, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie B dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii B zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedltuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B.
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii B bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii B i nie wiecej niz
10.000 Certyfikatow serii B.
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Cena emisyjna Certyfikatu serii B wynosi 1.000,00 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii B nie obejmuje
Optaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysoko$c wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii B bedzie nie nizsza niz 1.000,00 zlotych
i nie wyzsza niz 10.000.000,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii B bedg przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8b
Emisja Certyfikatow serii C
Zapisy na Certyfikaty serii C beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2017 roku do dnia 14 lutego 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C Towarzystwo moze postanowic
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii C zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapis6w na Certyfikaty serii C.
Przedmiotem zapis6éw na Certyfikaty serii C bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii C i nie wiecej niz
10.000 Certyfikatow serii C.
Cena emisyjna Certyfikatu serii C wynosi 1.001,41 ztotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii C nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii C bedzie nie nizsza niz 1.001,41 zlotych
i nie wyzsza niz 10.014.100,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii C bedg przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8c
Emisja Certyfikatow serii D
Zapisy na Certyfikaty serii D beda przyjmowane od dnia 7 marca 2017 roku do dnia 30 marca 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii D Towarzystwo moze postanowic
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii D, przy czym okres ten moze zostaé
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii D zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapis6w na Certyfikaty serii D.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii D bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii D i nie wiecej niz
10.000 Certyfikatow serii D.
Cena emisyjna Certyfikatu serii D wynosi 1.005,79 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii D nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjne;j.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii D bedzie nie nizsza niz 1.005,79 zlotych
i nie wyzsza niz 10.057.900,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii D beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8d
Emisja Certyfikatow serii E
Zapisy na Certyfikaty serii E beda przyjmowane od dnia 7 kwietnia 2017 roku do dnia 28 kwietnia 2017 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
Nie pézniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E Towarzystwo moze postanowic¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii E zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii E bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii E i nie wiecej niz
25.000 Certyfikatéw serii E.
Cena emisyjna Certyfikatu serii E wynosi 1.017,31 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii E nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emis;ji Certyfikatéw serii E bedzie nie nizsza niz 1.017,31 zlotych
i nie wyzsza niz 25.432.750,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii E beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8e
Emisja Certyfikatéw serii F
Zapisy na Certyfikaty serii F beda przyjmowane od dnia 7 maja 2017 roku do dnia 30 maja 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
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Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F Towarzystwo moze postanowi¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii F, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii F zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii F bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii F i nie wiecej niz
25.000 Certyfikatow serii F.
Cena emisyjna Certyfikatu serii F wynosi 1.021,72 zlote. Cena emisyjna Certyfikatu serii F nie obejmuje Oplaty
Dystrybucyjne;j.
Eaczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii F bedzie nie nizsza niz 1.021,72 zlote
i nie wyzsza niz 25.543.000,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii F beda przyjmowane wylgcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8f
Emisja Certyfikatéw serii G
Zapisy na Certyfikaty serii G beda przyjmowane od dnia 7 czerweca 2017 roku do dnia 29 czerwca 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
Nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii G Towarzystwo moze postanowic¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii G, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty
serii G zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii G.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii G bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii G i nie wiecej niz
25.000 Certyfikatow serii G.
Cena emisyjna Certyfikatu serii G wynosi 1.034,42 zlote. Cena emisyjna Certyfikatu serii G nie obejmuje Oplaty
Dystrybucyjnej.
Eaczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatéw serii G bedzie nie nizsza niz 1.034,42 zlote
i nie wyzsza niz 25.860.500,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii G beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8g
Emisja Certyfikatéw serii H
Zapisy na Certyfikaty serii H beda przyjmowane od dnia 7 lipca 2017 roku do dnia 30 lipca 2017 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii H Towarzystwo moze postanowié¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii H, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii H zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii H i nie wiecej niz
25.000 Certyfikatow serii H.
Cena emisyjna Certyfikatu serii H wynosi 1.044,78 zlote. Cena emisyjna Certyfikatu serii H nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Eaczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii H bedzie nie nizsza niz 1.044,78 zlote
i nie wyzsza niz 26.119.500,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii H beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8h
Emisja Certyfikatow serii I
Zapisy na Certyfikaty serii I beda przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2017 roku do dnia 30 sierpnia 2017 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
Nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii I Towarzystwo moze postanowié¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii I, przy czym okres ten moze zostaé
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii I zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L.
Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii I bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii I i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii I.
Cena emisyjna Certyfikatu serii I wynosi 1.045,92 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii I nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii I bedzie nie nizsza niz 1.045,92 zlotych
i nie wyzsza niz 52.296.000,00 zlotych.
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Whlaty na Certyfikaty serii I beda przyjmowane wylacznie w Srodkach pienieznych w walucie polskiej (zlotych).

Artykul 8i
Emisja Certyfikatow serii J
Zapisy na Certyfikaty serii J beda przyjmowane od dnia 7 wrzes$nia 2017 roku do dnia 28 wrzesnia 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii J Towarzystwo moze postanowic
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J, przy czym okres ten moze zostac
przedltuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii J zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J.
Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii J bedzie lgcznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii J i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii J.
Cena emisyjna Certyfikatu serii J wynosi 1.048,95 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii J nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$é¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii J bedzie nie nizsza niz 1.048,95 zlotych
i nie wyzsza niz 52.447.500,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii J beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8j
Emisja Certyfikatéw serii K
Zapisy na Certyfikaty serii K beda przyjmowane od dnia 6 paZdziernika 2017 roku do dnia 30 pazdziernika
2017 roku, z zastrzezeniem ust. 2.
Nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K Towarzystwo moze postanowic
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii K zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii K bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii K i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii K.
Cena emisyjna Certyfikatu serii K wynosi 1.060,65 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii K nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjne;j.
Eaczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii K bedzie nie nizsza niz 1.060,65 zlotych
i nie wyzsza niz 53.032.500,00 zlotych.
Wplaty na Certyfikaty serii K beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8k
Emisja Certyfikatéow serii L
Zapisy na Certyfikaty serii L beda przyjmowane od dnia 7 listopada 2017 roku do dnia 29 listopada 2017 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii L zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii L.
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii L bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii L i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii L.
Cena emisyjna Certyfikatu serii L. wynosi 1.058,08 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii L nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjnej.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii L bedzie nie nizsza niz 1.058,08 zlotych
i nie wyzsza niz 52.904.000,00 zlotych.
Whplaty na Certyfikaty serii L beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 81
Emisja Certyfikatow serii M
Zapisy na Certyfikaty serii M beda przyjmowane od dnia 7 grudnia 2017 roku do dnia 28 grudnia 2017 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M Towarzystwo moze postanowi¢
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii M, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty
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serii M zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii M.
3. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii M bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii M i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii M.
4. Cena emisyjna Certyfikatu serii M wynosi 1.045,65 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii M nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjne;j.
5.  Laczna wysoko§¢ wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii M bedzie nie nizsza niz 1.045,65 zlotych
i nie wyzsza niz 52.282.500,00 zlotych.
6. Wplaty na Certyfikaty serii M beda przyjmowane wylacznie w §rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8m
Emisja Certyfikatow serii N
1.  Zapisy na Certyfikaty serii N beda przyjmowane od dnia 5 stycznia 2018 roku do dnia 30 stycznia 2018 roku,
z zastrzezeniem ust. 2.
2.  Nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii N Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii N, przy czym okres ten moze zostac
przedtuzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii n zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii N.
3.  Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii N bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii N i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii N.
4. Cena emisyjna Certyfikatu serii N wynosi 1.056,24 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii N nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjne;j.
5. Laczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytulu emisji Certyfikatow serii N bedzie nie nizsza niz 1.056,24 zlotych
i nie wyzsza niz 52.812.000,00 zlotych.
6. Wplaty na Certyfikaty serii N beda przyjmowane wylacznie w érodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Artykul 8n
Emisja Certyfikatéw serii O
1. Zapisy na Certyfikaty serii O beda przyjmowane od dnia 7 lutego 2018 roku do dnia 27 lutego 2018 roku,
7 zastrzezeniem ust. 2.
2.  Nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O Towarzystwo moze postanowié
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O, przy czym okres ten moze zostac
przedluzony o maksymalnie 14 dni. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty
serii O zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl w dniu podjecia przez
Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii O.
3.  Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii O bedzie lacznie nie mniej niz 1 Certyfikat serii O i nie wiecej niz
50.000 Certyfikatow serii O.
4. Cena emisyjna Certyfikatu serii O wynosi 1.059,04 zlotych. Cena emisyjna Certyfikatu serii O nie obejmuje
Oplaty Dystrybucyjne;j.
5. Laczna wysoko$é wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii O bedzie nie nizsza niz 1.059,04 zlotych
i nie wyzsza niz 52.952.000,00 zlotych.
6. Wnplaty na Certyfikaty serii O beda przyjmowane wylacznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej
(zlotych).

Rozdzial VI
Certyfikaty i prawa Uczestnikow
Artykul 9
Ewidencja Uczestnikow
1. Prawa z Certyfikatu powstaja z chwila dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikéw i przystuguja podmiotowi,
na rzecz ktorego wpis nastapit.
2. Ewidencje Uczestnikow prowadzi Towarzystwo. Ewidencja Uczestnikow moze byé prowadzona w formie
elektronicznej.
3. Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegdlnosci:
1)  dane identyfikujace Uczestnika:
a) imiona i nazwisko, adres , oraz numer PESEL w przypadku osob bedacych obywatelami polskimi
albo date urodzenia w przypadku os6b nie bedacych obywatelami polskimi,
b) nazwe (firme), kraj siedziby, siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, a w przypadku rezydentéw polskich takze numer REGON lub numer, pod
ktérym podmiot jest zarejestrowany we wlasciwym rejestrze, oraz okreslenie sposobu reprezentacji
wraz ze wskazaniem imion i nazwisk oséb upowaznionych do reprezentacji oraz numeré6w PESEL
obywateli polskich uprawnionych do reprezentacji;
2) rodzajiliczbe Certyfikatow poszczegoblnych serii posiadanych przez Uczestnika;
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3) date kazdego nabycia, liczbe i cene nabytych Certyfikatow poszczegdlnych serii;
4) date kazdego zbycia, liczbe i cene zbytych Certyfikatéw poszczegdlnych serii;
5) date kazdego umorzenia Certyfikatow, liczbe i cene umorzonych Certyfikatow poszczeg6lnych serii
posiadanych przez Uczestnika;

6) wskazanie numeru rachunku bankowego, na jaki maja byé przekazywane przez Fundusz érodki pieniezne
z tytulu wykupu Certyfikatow;

7)  informacje o udzielonych pelnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika; -----------------
8) informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatow, terminie, podstawie i warunkach blokady; ---------------
9) informacje o ustanowionym zastawie na Certyfikatach.
Po wpisaniu Uczestnika do Ewidencji Uczestnikow oraz na kazde zadanie Uczestnika Towarzystwo wydaje
Uczestnikowi wyciag z Ewidencji Uczestnikow dotyczacy tego Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach jego danych zawartych w Ewidencji
Uczestnikow, a w przypadku gdy zmiana danych wynika z dokumentéw urzedowych, przedlozyé takie
dokumenty w oryginale do wgladu lub przedlozy¢ ich notarialnie poswiadczone odpisy. Podpis pod
o$wiadczeniem o zmianie, ktéra nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien byé poswiadczony
notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub podmiotu upowaznionego przez Fundusz
lub Dystrybutora.

Artykul 10

Certyfikaty
Fundusz emituje wylgcznie Certyfikaty, ktore nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Certyfikaty sq imiennymi certyfikatami inwestycyjnymi.
Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Certyfikaty nie maja formy dokumentu.
Certyfikaty sa niepodzielne.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.
Certyfikaty podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 14.
Certyfikaty umarza sie wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Artykul 11
Podzial Certyfikatow

Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow.
O zamiarze podzialu Certyfikatow Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
W ogloszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Certyfikatow po podziale, ktora
bedzie odpowiadata jednemu Certyfikatowi przed podzialem, oraz date, w ktorej nastapi podziat.---------------
Podzial Certyfikatoéw polega na podzieleniu jednego Certyfikatu na okres§lona liczbe Certyfikatow. Liczbe
Certyfikatéw, na ktéra jest dzielony jeden Certyfikat, okresla Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa
dla wszystkich Certyfikatow wszystkich serii.
Warto$é Aktywoéw Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto
na Certyfikat z Dnia Wyceny, o ktbrym mowa w art. 2 pkt 8 lit. e), ustalonej przed podzialem Certyfikatow
przez liczbe cze$ci, na ktore dzielony jest Certyfikat.

Artykul 12

Prawa Uczestnikow

Prawa z Certyfikatu powstaja z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow i przystuguja podmiotowi,
na rzecz ktérego wpis nastapil.
W zwigzku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystuguja:
1)  prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z postanowieniami art. 5;
2) prawo do zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania wyplaty Srodkoéw pienieznych z

tego tytulu, zgodnie z postanowieniami art. 14;
3) prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow, na zasadach okreslonych w ust. 3;
4) prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach;
5) prawo do otrzymania wyplat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.
Przeniesienie praw z Certyfikatow nastepuje z chwila dokonania w Ewidencji Uczestnikdw wpisu wskazujacego
nabywce oraz rodzaj, serie i liczbe nabytych Certyfikatéw. Wpis do Ewidencji Uczestnikéw dokonywany jest
na wniosek nabywcy praw z Certyfikatow, w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku. Wniosek o wpis do
Ewidencji Uczestnikow moze zostaé przestany do siedziby Towarzystwa w Gdanisku przy ul. Chlopskiej 53 (80-
350 Gdansk) lub do Oddzialu Towarzystwa w Warszawie przy Placu Bankowym 1 (00-139 Warszawa) listownie
lub przesylka kurierska. W przypadku przeslania wniosku o wpis do Ewidencji Uczestnikow listownie lub
przesylka kurierska, za dzien zlozenia wniosku o wpis do Ewidencji Uczestnikéw uznaje sie dzien jego
doreczenia Towarzystwu. W przypadku przestania wniosku o wpis do Ewidencji Uczestnikow listownie lub
przesylka kurierska podpis na wniosku powinien zosta¢ po§wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. Do Zadania wpisu do Ewidencji Uczestnikow nalezy zalaczyc
oryginaly lub poswiadczone notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora

_9_
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za zgodnoé¢ z oryginalem kopie dokumentoéw stanowigcych podstawe do przeniesienia praw z Certyfikatow.
W przypadku, gdy podstawe do przeniesienia praw z Certyfikatbw stanowi umowa zobowiazujaca do
przeniesienia praw z Certyfikatow, umowa taka powinna zosta¢ zawarta w formie pisemnej, za$ podpisy pod
umowg powinny zosta¢ po§wiadczone notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora, przy czym wymoég ten nie ma zastosowania do uméw zawieranych za posrednictwem firm
inwestycyjnych i zagranicznych firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.).
Uczestnicy nie ponosza odpowiedzialno$ci za zobowigzania Funduszu.

Artykul 13
Pelnomocnictwo

Zlozenie zapisu na Certyfikaty oraz wszelkie inne czynnoéci zwigzane z dokonywaniem zapis6w na
Certyfikatow moga by¢ dokonywane osobiécie lub przez pelnomocnika.
Na zasadach okre§lonych w niniejszym artykule oraz o ile nic innego nie wynika z powszechnie obowiazujacych
przepisbw prawa, Uczestnik ma prawo ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania wszelkich czynnoéci
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.
Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz dwoch pelnomocnikow
Pelnomocnictwo moze mie¢ forme pelnomocnictwa ogélnego — upowazniajacego do wszystkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik, albo pelnomocnictwa
rodzajowego — upowazniajacego do czynnosci okreslonego rodzaju albo tez pelnomocnictwa szczegdlnego —
upowazniajacego do czynnoSci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu okre$lonych w tresci
pelnomocnictwa.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna lub osoba prawna.
Dokument pelnomocnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby pelnomocnika oraz
Uczestnika:
a)  w przypadku osoby fizycznej — imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer i seria dowodu osobistego,

paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ lub numer PESEL; -----------
b) w przypadku oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej —

nazwe, siedzibe, adres, REGON oraz nr wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS, nadto do

pelnomocnictwa zalacza sie oryginal lub kopie potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginalem przez notariusza

lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodno$é z oryginatem odpisu z wla$ciwego rejestru

lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (oséb fizycznych) do

reprezentowania Uczestnika, a w przypadku spétki cywilnej — umowe sp6lki i zaswiadczenie o wpisie do

ewidencji dziatalnosci gospodarczej.
Dla swej wazno$ci pelnomocnictwo musi zostaé udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym
notarialnie albo zlozonym w obecnosci lub potwierdzonym przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
podmiotu upowaznionego przez Fundusz.
Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. W przypadku, gdy tre$¢ pelnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym nie budzi watpliwo$ci Towarzystwa, Towarzystwo moze zezwoli¢ na dokonanie
czynnoéci przez pelmomocnika bez konieczno$ci dostarczenia przysieglego tlumaczenia dokumentu
pelnomocnictwa. Na kazde zadanie Towarzystwa jednak, pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno
zostac przettumaczone przez thumacza przysieglego na jezyk polski.
Treé¢ i forma dokumentu pelnomocnictwa, okre§lone w ust. 6-8, nie dotycza pelnomocnictw udzielonych
podmiotom prowadzacym dzialalno$é polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrument6w finansowych. W takim przypadku pelnomocnik przy pierwszej dokonywanej
czynno$ci powinien przedstawi¢c umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw warto$ciowych oraz
pelnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieré6w wartoéciowych.
Oryginal pelnomocnictwa lub jego poswiadczona za zgodno$¢ z oryginalem kopie pelnomocnik winien
przekazaé Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktoérej w treSci pelnomocnictwa zostal
umocowany.
Pelnomocnictwo moze zostaé¢ w kazdym czasie odwolane lub ograniczone.
Odwolanie lub ograniczenie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu oraz Towarzystwa z
chwila otrzymania przez Towarzystwo informacji sporzadzonej w formie pisemnej o odwolaniu lub
ograniczeniu pelnomocnictwa.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za czynnoéci dokonane przez pelnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca pelnomocnictwo odwolal albo ograniczyl, a Fundusz nie zostal o tym fakcie prawidlowo
powiadomiony.
Pelnomocnictwo udzielone przez dana osobe wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu Uczestnika.--------

Artykul 14
Wykup Certyfikatéw przez Fundusz

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w kazdym Dniu Wykupu, na zadanie Uczestnika.
Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
Zadanie wykupu Certyfikatéw przez Fundusz powinno zostaé dokonane w formie pisemnej na formularzu
udostepnionym przez Fundusz albo powinno co najmniej jednoznacznie okre§laé Uczestnika skladajacego
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zadanie, jednoznacznie okre$la¢ Certyfikaty objete zadaniem oraz wskazywa¢ numer rachunku bankowego, na
ktoéry maja zosta¢ przekazane $rodki z tytulu wykupu Certyfikatow. Jezeli numer rachunku bankowego, na
ktéry majg zosta¢ przekazane $rodki z tytulu wykupu Certyfikatow, wskazany przez danego Uczestnika w
zadaniu wykupu Certyfikatow, jest inny niz numer rachunku bankowego, na ktory maja zostaé przekazane
$rodki z tytulu wykupu Certyfikatow, wskazany w Ewidencji Uczestnikow, podpis pod zadaniem wykupu
Certyfikatow powinien zosta¢ po$wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa
lub Dystrybutora. Zadanie wykupu Certyfikatéw przez Fundusz moze zostaé przestane do siedziby
Towarzystwa w Gdansku, przy ul. Chlopskiej 53 (80-350 Gdansk) lub do Oddzialu Towarzystwa w Warszawie
przy Placu Bankowym 1 (00-139 Warszawa) listownie lub przesytka kurierska. W przypadku przestania
zadania wykupu Certyfikatow listownie lub przesylka kurierska, za dzien zlozenia Zadania wykupu
Certyfikatow uznaje si¢ dzien jego doreczenia Towarzystwu.
Zadanie wykupu Certyfikatbw zostanie zrealizowane przez Fundusz w pierwszym Dniu Wykupu
przypadajacym po uplywie 2 tygodni od dnia zlozenia zadania, chyba ze w treéci zadania Uczestnik wskaze, ze
zadanie ma zosta¢ zrealizowane przez Fundusz w innym Dniu Wykupu, z zastrzezeniem ust. 5. Za dzieh
zlozenia zgdania wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien doreczenia zadania wykupu Certyfikatow Towarzystwu
lub podmiotowi upowaznionemu przez Fundusz do przyjmowania zadan wykupu Certyfikatow. ----------------
W przypadku, gdy Dzierrn Wykupu, w ktérym ma zostaé zrealizowane zadanie wykupu Certyfikatow, wskazany
przez Uczestnika w tym zadaniu przypada wczeéniej niz w terminie 2 tygodni od dnia zlozenia zadania, zadanie
zostanie zrealizowane w pierwszym Dniu Wykupu przypadajacym po uplywie 2 tygodni od dnia zlozenia
zadania.
W zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow, Fundusz dokonuje blokady
Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikow.
Zadanie wykupu Certyfikatow moze by¢ odwolane tylko za zgoda Funduszu.
(skreslony)
(skreslony)
Cena wykupu Certyfikatu w danym Dniu Wykupu jest rowna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w tym
Dniu Wykupu.
Kwote $rodkéw pienieznych z tytulu wykupu Certyfikatow przypadajaca do wyplaty danej osobie, ktorej
Certyfikaty Fundusz wykupil, ustala sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu i liczby Certyfikatow
wykupywanych od tej osoby. Kwote te pomniejsza sie o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda
nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.
Wyplata kwoty przypadajacej osobie, ktorej Certyfikaty Fundusz wykupil, w wysokos$ci ustalonej zgodnie z ust.
11, nastepuje przelewem na rachunek bankowy wskazany w zadaniu wykupu Certyfikatow zlozonym przez te
osobe, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupu.
Informacje o wykupie Certyfikatow Fundusz bedzie oglaszal na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Rozdzial VII
Oplaty manipulacyjne
Artykul 15
Oplata Dystrybucyjna
Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Oplate Dystrybucyjna.
Wysokos§¢ Oplaty Dystrybucyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$é pobieranej Oplaty Dystrybucyjnej lub calkowicie zrezygnowaé z jej
pobierania, zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych os6b skladajacych zapis na Certyfikaty. ----
Szczegblowe stawki Oplaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty danej serii zostana
okreslone w Warunkach Emisji obejmujacych Certyfikaty tej serii.
Oplata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu
prawnego, Oplata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$é naleznego podatku od towardéw i ushug,
zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Rozdzial VIII
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Artykul 16
Cele inwestycyjne Funduszu

Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:
a) osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu,
b)  wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartoSci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykul 17

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu
Na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem
ust. 21 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylacznie w:
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1)  Papiery WartoSciowe;
2)  Waluty Obce;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego;
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
5) Towarowe Instrumenty Pochodne;
— pod warunkiem, zZe sa zbywalne.
2.  Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze
lokowaé¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.
3. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, moze
nabywa¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Artykul 18
Instrumenty Pochodne

1. Instrumenty Pochodne, z wylaczeniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, moga byé
przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym.-------

2.  Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

1)  transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktérego
kapitaly wlasne wynosza nie mniej niz 10.000.000,00 zlotych w chwili zawarcia transakcji, lub firma
inwestycyjna, ktorej kapitaly wlasne wynosza nie mniej niz 2.000.000,00 zlotych w chwili zawarcia
transakcji;

2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania
wycenie wedlug wartoéci godziwej;

3) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz

lub pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja
rbwnowazaca.

3.  Lokaty w Instrumenty Pochodne moga by¢ dokonywane przez Fundusz:
1)  wcelu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

2)  w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Instrumentami Bazowymi.

4. Lokaty w Instrumenty Pochodne moga mieé za przedmiot:
1)  kontrakty terminowe,

2) opcje,

3) kontrakty typu forward,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5)  kontrakty na réznice kursowe,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu
ryzyka kredytowego.

5. Wartoé¢ Bazy Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny okre$lonych przez
Fundusz dla skladnika lokat stanowigcego Baze Instrumentéw Pochodnych, a w przypadku gdy Baze
Instrumentéw Pochodnych stanowi indeks — jako iloczyn iloci (mnoznika) wyznaczonej zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartoéci (kursu) tego Instrumentu Pochodnego. -----------

6.  Dokonanie lokaty w Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
wymaga spekienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1)  plynno$é obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz plynno$é obrotu Instrumentem Bazowym;--

2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwiazanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym; --------

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego jest lepsza niz mozliwa do uzyskania cena Instrumentu
Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu

Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu
Bazowego;

4) w zwiazku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynno$é portfela inwestycyjnego Funduszu

jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

7. Przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne stosowane sa kryteria doboru lokat wymienione w art. 20.
8. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
1)  ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kurséw, cen lub warto$ci Instrumentu Bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument Pochodny; ----------

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokoSci nizszej niz warto$¢

Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej warto§é depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej;
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3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoScia wystepowania bledéw lub opdznienr w
rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;
4) ryzyko niewyplacalnoéci kontrahenta — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia niewywigzania sie przez
kontrahenta z jego zobowiazan, ryzyko to dotyczy NWP i bedzie ograniczone w zwiazku z
postanowieniami ust. 2 pkt 1;
5) ryzyko plynnoséci — ryzyko zwiagzane z brakiem mozliwoSci zamkniecia pozycji w Instrumentach
Pochodnych, ryzyko to dotyczy w szczeg6lnoéci NWP (ktére nie sa przedmiotem obrotu), Fundusz ma
jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju.
Pomiar ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o powszechnie
stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Instrumentéw Pochodnych, z
uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczeg6élnych pozycji w Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk,
ryzyka kontrahenta oraz ryzyka plynno$ci Instrumentéw Pochodnych.

Artykul 19

Towarowe Instrumenty Pochodne

Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sa jako substytut lokaty w Towarowe Instrumenty
Bazowe.
Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne moga miec¢ za przedmiot:
1)  kontrakty terminowe,
2) opcje,
3) kontrakty typu forward,
4) kontrakty na réznice kursowe.
Przy dokonywaniu lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne stosowane sg kryteria doboru lokat wymienione
w art. 21.
Fundusz nie bedzie dokonywal lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywal pozycji w
Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktérym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakeji fizycznej dostawy Towarowego
Instrumentu Bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych; ----------------

2) na skutek rozliczenia transakeji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy Towarowego
Instrumentu Bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. -----------------
Warto$¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn iloSci (mnoznika) wyznaczonej
zgodnie ze standardem danego Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartos$ci (kursu) tego Towarowego
Instrumentu Pochodnego.
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:
1)  ryzyko rynkowe Towarowego Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmienno$ci kurséw, cen lub wartoéci Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktory oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny;

2) ryzyko stosowania dZzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz warto$é

Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dZwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w
zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoScia wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne.
Pomiar ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Towarowe Instrumenty Pochodne odbywa sie w oparciu o
powszechnie stosowane modele oceny ryzyka oparte o poziom zaangazowania w Baze Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem ryzyka rynkowego poszczegdlnych pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych, sumy tych ryzyk, ryzyka kontrahenta oraz ryzyka plynnoéci Towarowych
Instrumentéw Pochodnych.

Artykul 20
Kryteria doboru lokat przez Fundusz
Fundusz bedzie realizowal polityke zarzadzania zorientowana na osiagniecie celéw inwestycyjnych Funduszu
przy wykorzystaniu okazji inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych. -------------------
Decyzje dotyczace alokacji Aktywdéw pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize fundamentalna i makroekonomiczna poszczegblnych rynkoéw przy
wsparciu analizy technicznej.
Alokacja Aktywow w ramach poszczeg6lnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
1) dla Dluznych Papieréw WartoSciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sa Dluzne Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe:
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a) prognozowanych zmian ksztatltu krzywej dochodowoéci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

¢) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka kredytowego, ----------

d) oferowanych zabezpieczen,

e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dluznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dla Udzialowych Papier6w Warto$ciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym s3 indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery Warto$ciowe:

a) sytuacji sektora lub branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyka dzialalnoSci emitenta,

d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka;

3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji, podazy
pieniadza, kurs6w walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wplyw na ksztaltowanie

sie cen towaréw,

b) sytuacje fundamentalna danego towaru, surowca, produktu rolnego, noénika energii lub
powiazanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutow, elastyczno$é popytu na dany towar,

¢) sytuacje fundamentalng poszczegélnych instrumentéw finansowych i okreélenie stopnia ich
korelacji z danym towarem/surowcem,

4) dla Walut Obcych:
a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek platniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $§rodek platniczy,

¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi Srodek platniczy;

5) dla Instrument6w Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: ---------------------
a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi §rodek platniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $§rodek platniczy,

¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi Srodek platniczy;

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspblnego inwestowania majace
siedzibe za granicg:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za

granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktyw6w, na ktdre te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wsp6lnego
inwestowania majacych siedzibe za granica;

7)  dla depozytow:
a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnoSci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt

ma zosta¢ zlozony.

Artykul 21
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Lokaty w Udzialowe Papiery WartoSciowe Fundusz mogg stanowié¢ do 65% wartoéci Aktywow.------------------

Artykul 22
Zaciaganie pozyczek i kredytéw oraz emisja obligacji przez Fundusz

Fundusz moze zaciagga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o lacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 75% Wartos$ci Aktywow Netto w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 3.
Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajacej 15% Wartoéci Aktywdw Netto na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. ----------------
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, laczna warto$¢ zaciagnietych pozyczek i kredytow oraz
wyemitowanych obligacji nie moze przekraczaé¢ 75% WartoSci Aktywow Netto.
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Rozdzial IX
Zasady wyceny Aktywoéw
Artykul 23
Zasady podstawowe

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustala warto$¢ zobowiazan Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat na kazdy Dzierh Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od odpowiednio danego Dnia
Wyceny lub danego dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w zlotych wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem art. 25 ust. 1 pkt 11 art. 25 ust. 3-6.

Artykul 24

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:
1)  instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sa podawane do publicznej wiadomo$ci.
Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob: -----
1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku

w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikow lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartoé¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym skladniku lokat nie
zawarto zadnej transakecji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w § 30 Rozporzadzenia, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikoéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia
godziwa jest kurs ustalony na rynku glébwnym. Podstawa wyboru rynku gléwnego sa nastepujace kryteria,
brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci:
1)  wolumen obrotu na danym skladniku lokat,
2) liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat,
3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) kolejnos$é wprowadzenia do obrotu,
5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.
Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktdrych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesiaca. Wybrany rynek glowny
stanowi zrédlo kurséw do wyceny skltadnikéw aktywow przez kolejny pelny miesigce kalendarzowy. -------------
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Artykul 25
Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Warto$¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 211 3, w
nastepujacy sposob:
1)  dluznych Papier6w Warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychod6w odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu;
2) skladnikéw lokat innych niz okreSlone w pkt 1) — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodno$ci okre$lone w § 30 Rozporzadzenia .
Nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki Papieréw WartoSciowych wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
Papier6w Warto$ciowych.
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3. Zobowigzana z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow Warto$ciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla
tych Papier6w Warto$ciowych.
4. Papiery WartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metoda skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
5.  Zobowigzanie z tytulu zbycia Papier6w Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (Sell-Buy-
Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji kupna metoda
korekty r6znicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. ---
6. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papieréw
Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-
Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na niezalezne transakcje. ------------
7. Warto$¢ depozytéw wyznacza sie w wysokoSci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ---
8. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Artykul 26
Wycena Walut Obcych oraz Aktywéw i zobowiazan denominowanych w Walutach Obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w
Walucie Obcej, w ktorej sa denominowane.

2.  Waluty Obce, Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe — w relacji do euro.

4. W przypadku Papier6w WartoSciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych rynkach zagranicznych i
polskich, wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gléwnym jest rynek zagraniczny
notowanie z tego rynku przeliczane jest na zlote po obowiazujacym na Dzienn Wyceny kursie wyliczonym dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

5+ Weszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
~»SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i
krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakeji do jej rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
Rozdzial X
Dochody Funduszu
Artykul 27
Dochody Funduszu
1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. ----
Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Netto. Fundusz nie bedzie wyplacal kwot
stanowiacych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.

Rozdzial XI
Koszty Funduszu

Artykul 28
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
1.  Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania:
1)  wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Funduszem;
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem.
2.  Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartos$ci Aktywow Netto
powiekszonej o warto$¢ rezerw z tytulu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Funduszem z poprzedniego
Dnia Wyceny (,,Skorygowana Wartos§é Aktywow Netto”) w wysokoSci rownej 2% Skorygowanej WartoSci
Aktywoéw Netto w skali roku, wedlug nastepujacego wzoru:

LD
LDR

WS, = 2%* SWAN ) *

(D)

—16 —
EQUES Akumulacji Majatku FIZ | Statut | 2018 02 07



= EQUES
INVESTMENT
TFI SA

gdzie:
WS @) — oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny;
SWAN@-1) — 0znacza Skorygowana Warto$é Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny;---------------------
LD - oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie); ---
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzieti Wyceny;---------------------
* — oznacza iloczyn.
3.  Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze Srodkdéw Funduszu najpdzniej
w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia.
4. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem tworzona jest rezerwa, ktérej wartosé
ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny oddzielnie dla kazdej serii Certyfikatow:
1)  wprzypadku gdy:

% <1+ (0,05*2)
WR*LC LDR
to:

RWZ =0

2) wprzypadku, gdy:

SW.
ﬂ >1+ (0’05*3)
WR*LC LDR

wedlug nastepujacego wzoru:

RWZ,, =0,2* (SWA,) ~WR*LC* (1+ (0,05*%))

(D)

gdzie:
LC — oznacza liczbe Certyfikatow danej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny;
LD - oznacza liczbe dni, jaka uplynela do tego Dnia Wyceny (wlacznie) od Dnia Wyceny, w ktérym ustalona
zostala Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat stanowiaca warto$¢ referencyjna (WR) obowigzujaca w tym Dniu
Wyceny, a w przypadku gdy warto$¢ referencyjng (WR) obowiazujacg w tym Dniu Wyceny stanowi cena
emisyjna Certyfikatbw danej serii — od Dnia Wyceny przypadajgcego na dzien przydziatlu Certyfikatow danej
serii;
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada ten Dzietr Wyceny;
RWZp) — oznacza warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
ustalong w tym Dniu Wyceny dla tej serii Certyfikatow;
SWA@®) — oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o warto$¢é wszelkich zobowigzan z wyjatkiem
warto$ci rezerwy na zobowiazania z tytutlu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
przypadajaca tacznie na wszystkie Certyfikaty tej serii w tym Dniu Wyceny;
WR - oznacza warto$¢ referencyjna, ktora stanowi najwyzsza warto$é sposrod: (a) ceny emisyjnej Certyfikatu
tej serii, (b) Warto$ci Aktywoé6w Netto na Certyfikat ustalonych w Dniach Wyceny przypadajacych (i) w okresie
do dnia 31 maja 2017 roku na ostatni dzief kwartatu i (ii) w okresie od dnia 1 czerwca 2017 roku na ostatni
dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., kwartalu — poprzedzajacych ten Dzien Wyceny, a przypadajacych po dniu
przydzialu Certyfikatow tej serii, w ktorych warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem ustalona dla Certyfikatow tej serii byla wieksza od o (zera);
* — oznacza iloczyn.
5.  Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w:
1)  kazdym Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 8 lit. b), przypadajacym w ostatnim miesiacu kazdego
kwartalu — w wysokoSci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne ustalonej w tym Dniu Wyceny, -----

2) kazdym Dniu Wykupu — w wysokoS$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne ustalonej w tym Dniu
Wykupu przypadajacej na Certyfikaty wykupywane przez Fundusz w tym Dniu Wykupu; ------------------

3) dniu, w ktéorym nastepuje ustalenie wartoéci Srodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytulu umorzenia
Certyfikatow w zwigzku z likwidacja Funduszu — w wysoko$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ustalonej w tym dniu.

6. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierane jest ze $rodkow Funduszu: ------
1)  nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia — w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 5 pkt 1 i
2’

2) nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym dzien wyplaty $§rodkéw pienieznych z tytulu posiadanych
Certyfikatow Uczestnikom — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 3.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czesci.
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8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustlug. W
przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi
w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Artykul 29
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowiazkéw likwidatora Funduszu
1.  Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia z tytulu pelnienia obowiazkéw likwidatora
Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny niz Towarzystwo. ---------------
2.  Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu naliczane jest od dnia
otwarcia likwidacji Funduszu do dnia ustalenia wartoSci $rodkéow do wyplaty Uczestnikom z tytulu
posiadanych Certyfikatow.
3.  Wpynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelienia obowiazkéw likwidatora Funduszu naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od
Warto$ci Aktywow Netto powiekszonej o warto$é rezerw z tytulu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Funduszem z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 8 lit. g) (,Skorygowana Warto$¢ Aktywow
Netto”), w wysoko$ci rownej 2% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto w skali roku, wedlug nastepujacego
wzoru:

- « LD

gdzie:
WL@®) — oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczona w danym
Dniu Wyceny;
SWAN - oznacza Skorygowang Warto$¢ Aktywoéw Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 8 lit. g);

LD - oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie); ---
LDR - oznacza liczbe dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzieth Wyceny;---------------------
* — oznacza iloczyn.
4.  Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowiazkéw likwidatora Funduszu pobierane jest ze §rodkow
Funduszu najpdzniej w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa z tytulu
pehienia obowigzkéw likwidatora Funduszu lub o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czeéci. ---------------
6. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu nie obejmuje podatku od
towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
pelienia obowiazkéw likwidatora Funduszu zostanie podwyzszone o wartoé¢ naleznego podatku od towardéw
i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. ----------------

Artykul 30
Pokrywanie koszté6w Funduszu

1. Fundusz z wlasnych $rodkéw pokrywa wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w wysoko$ci i
na zasadach okreSlonych w art. 28 oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu pelnienia obowigzkéw
likwidatora Funduszu w wysokoéci i na zasadach okre§lonych w art. 29, o ile Komisja nie wyznaczy na
likwidatora Funduszu podmiotu innego niz Towarzystwo, oraz nastepujace koszty zwigzane z dzialalnoécia
Funduszu:
1) prowizje i oplaty maklerskie, bankowe, prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, oplaty

za zgloszenie transakeji do repozytorium (systemu gromadzenia i przechowywania danych dotyczacych
instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot
kosztow oraz wynagrodzenie podmiotow zglaszajacych lub poéredniczacych w zgloszeniu transakeji do
repozytorium w imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;----------
3) koszty zwiazane z zacigganiem i obsluga przez Fundusz pozyczek i kredytow, w szczego6lnosci koszty
prowizjiiodsetek, oraz koszty zwiazane z emisja i obsluga obligacji przez Fundusz, w szczegblno$ci koszty
prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i
zobowiazan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o peklienie funkcji depozytariusza
Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8 i 9;

6) oplaty zwiazane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i przechowywania
danych dotyczacych instrumentéw pochodnych);

7) oplaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujacego podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz
numeru pre-LEI;

—18 —
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8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz realizacje

pozostalych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;
10) oplaty stale za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;
11) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
12) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;
13) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;
14) koszty odplatnych serwiso6w informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;
15) koszty zwigzane z organizacja i dzialalno$cia Zgromadzenia Inwestorow;
16) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegolno$ci koszty przygotowania, druku i dystrybucji

materialow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;
17) koszty obslugi notarialnej Funduszu oraz uslug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo

inwestycyjne), w tym w szczego6lnosSci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie

prowadzonej przez Fundusz dzialalno$ci inwestycyjnej;
18) koszty zwiazane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do

prowadzenia Ewidencji Uczestnikow;
18a) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajacego kluczowe informacje

dotyczace Funduszu, o ktéorym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje,

dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow

inwestycyjnych (PRIIP);
19) koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa lub podmiotu innego

niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora Funduszu z tytulu pelnienia obowigzkow

likwidatora Funduszu;
20) koszty wynagrodzenia podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora

Funduszu — w przypadku, gdy Komisja wyznaczy na likwidatora Funduszu podmiot inny niz

Towarzystwo.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 1-5 stanowia koszty nielimitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, w pelnej
wysokoSci.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezpoérednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
15.000 zlotych rocznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposérednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 750
zlotych rocznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 8 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,0350% Sredniej Wartosci Aktywow Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Warto$éci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt 8
lit. b).
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 9 stanowia koszty limitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
60.000 zlotych rocznie.
Koszty okresélone w ust. 1 pkt 10 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 450
zlotych miesiecznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 11 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 7.500
zlotych miesiecznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 12 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 2.500
zlotych za sporzadzenie kazdego sprawozdania finansowego Funduszu.
Koszty okreélone w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
10.000 zlotych za przeglad kazdego pdlrocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz do kwoty 20.000
zlotych za badanie kazdego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 14 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowiacej 0,1% Sredniej Wartoséci Aktywédw Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia
arytmetyczna z Warto$ci Aktywdw Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt 8 lit. b).-
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezpo$rednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
15.000 zlotych rocznie.
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Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 16 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,025% $redniej Warto$ci Aktywdédw Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Warto$éci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt 8
lit. b).
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Warto$éci Aktywow Netto ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 pkt 8
lit. b).
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 400
zlotych miesiecznie.
Koszty okres$lone w ust. 1 pkt 18a stanowig koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezpo$rednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 250
zlotych miesiecznie.
Koszty okreélone w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
30.000 zlotych za caly proces likwidacji.
Koszty okreélone w ust. 1 pkt 20 stanowia koszty limitowane Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez
Fundusz z lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty
stanowigcej 0,1% Wartoéci Aktywdéw Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 8 lit. g), przy czym nie
mniejszej niz 150.000 zlotych.
Koszty okreélone w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z wlasnych srodkéw kosztéw okreslonych w ust. 1. ---------------

Rozdzial XII
Obowiazki informacyjne
Artykul 31
Tryb udostepnienia Warunkéw Emisji

Warunki Emisji Certyfikatow danej serii i emisji dolaczane sa do propozycji nabycia Certyfikatow tej serii i emisji. -

Artykul 32
Inne informacje
Jezeli Statut lub Ustawa nie stanowi inaczej, informacje o Funduszu wymagane Ustawa oraz Statutem sa
podawane do wiadomoéci Uczestnikow poprzez ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreSlonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajacych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Roczne i pblroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.
Fundusz publikuje poélroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
poélrocza roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 6.
Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe w terminie 4 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego, z
zastrzezeniem ust. 7.
Jezeli rozpoczecie dzialalnoéci Funduszu przypadnie na drugi kwartal roku obrotowego — Fundusz dokona
polaczenia polrocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za ten
rok.
Jezeli rozpoczecie dzialalnoSci przypadnie na czwarty kwartal roku obrotowego — Fundusz dokona polaczenia
rocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok nastepny, przy
czym nie wylacza to obowiazku sporzadzenia polrocznego sprawozdania finansowego za rok nastepny. ---------

Rozdzial XIIT
Rozwiazanie Funduszu
Artykul 33

Rozwiazanie Funduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwiazaniu Funduszu.----
Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajacym sie po
uplywie 12 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Warto§¢ Aktywéw Netto wynosi mniej niz 8.000.000
zlotych. Przez dzien utworzenia Funduszu rozumie sie¢ dzien wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
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Informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegoélnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie ,Parkiet”,
z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogloszen, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, w gazecie ,,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegblno$ci z powodu zaprzestania lub zawieszenia
wydawania gazety ,,Parkiet”, ogloszenia te zostang opublikowane w gazecie ,,Dziennik Gazeta Prawna”. -------
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. -----------=---------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw przez wyplate uzyskanych §rodkow pienieznych Uczestnikom,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. ---------

Rozdzial XTIV
Postanowienia koncowe
Artykutl 34
Zmiany Statutu

Artykul 35
Pozostale postanowienia
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem art. 32 ust. 61 7.
Postanowienia Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. -------
Sadem wlasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z Statutu oraz uczestnictwa w Funduszu jest sad
wlasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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