Regulamin zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych w EQUES Investment TFI S.A.

Rozdziatl. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.

Regulamin okresla zasady swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba Instrumentow Finansowych, w EQUES Investment TFI S.A.

W zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych, Towarzystwo
postuguje sie ,Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta”.

Uzyte w Regulaminie okreslenia oznaczaja:

10)
12)
12)
13)
14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

CRS — ustawa z dnia g marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami;
Dyrektywa — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 roku w
sprawie rynkdw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE;

FATCA - ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA,;

Instrumenty finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

Karta Klienta — zatgcznik do Umowy zawierajacy podstawowe dane o Kliencie;

Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, ktéra podpisata lub zamierza podpisa¢ z Towarzystwem Umowe o Swiadczenie ustugi
zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych;
Klient Detaliczny — to podmiot, ktdry nie jest Klientem Profesjonalnym;

Klient Profesjonalny — to podmiot posiadajacy doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, lub decyzji dotyczacych innych ustug zwiazanych ze Swiadczona
Ustugg, jak rodwniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzang z tymi decyzjami, w szczegélnosci s3 to
podmioty, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3gb Ustawy o Obrocie;

Minimalna Wartos¢ Aktywoéw — minimalna wartos¢ aktywow powierzonych Towarzystwu w ramach
$wiadczenia Ustugi;

Okres Rozliczeniowy — okres wskazany w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu
Swiadczenia Ustugi;

Portfel — aktywa wchodzace w sktad portfela Instrumentdw Finansowych, powierzone w zarzgdzanie
Towarzystwu przez Klienta;

Powiernik — podmiot prowadzacy rachunki papierow wartosciowych lub przechowujacy Instrumenty
Finansowe i inne sktadniki Portfela, kazdorazowo okreslany w Umowie;

Rachunek - rachunek papieréw wartosciowych lub inny stuzacy przechowywaniu Instrumentow
Finansowych;

Regulamin — niniejszy Regqulamin zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych w EQUES
Investment TFIS.A;;

Rozporzgdzenie — akt wykonawczy wydany na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Rozporzadzenie 2017/565 - Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy z dnia 25 kwietnia 2016 .

Strategia Inwestycyjna — wytyczne dotyczgce zasad alokacji srodkéw pienieznych oraz Instrumentow
finansowych pozostawionych do dyspozycji Towarzystwa przez Klienta, stanowigcych kazdorazowo
zatacznik do Umowy z Klientem;

Strona — www.eitfi.pl

Towarzystwo — EQUES Investment TFI S.A. z siedzibg w Gdansku;

Trwaty nosnik informacji — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych
na nim informacji w sposob uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w
wersji i formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;


http://www.eitfi./

21) Umowa — umowa zawarta pomiedzy Klientem a Towarzystwem o swiadczenie ustugi zarzadzania
Portfelem;

22) Ustuga, Zarzadzanie Portfelem Instrumentdw Finansowych — ustuga zarzadzania portfelami, w sktad
ktdérych wchodzi jeden lub wigksza liczba Instrumentdw Finansowych, polegajgca na podejmowaniu i
realizacji przez Towarzystwo decyzji inwestycyjnych na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych
przez Klienta do dyspozycji Towarzystwa Instrumentow finansowych lub srodkow pienieznych oraz
wszelkie czynnosci podejmowane w zwigzku z tym, w zakresie okreslonym w Umowie;

23) Ustawa o Funduszach — ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

24) Ustawa o Obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Rozdziat Il. INFORMACJE PRZEKAZYWANE KLIENTOWI PRZED ZAWARCIEM UMOWY

1. Przed zawarciem Umowy z Klientem Towarzystwo przekazuje Klientowi, przy uzyciu Trwatego nosnika
informacji innego niz papier w tym poprzez zamieszczenie na stronie internetowej www.eitfi.pl,
szczegotowe informacje dotyczgce Towarzystwa i Ustugi, jedynie wowczas gdy:

1) przekazanie informacji w ten sposob jest celowe w kontekscie, w jakim jest lub ma by¢ prowadzona

dziatalnos¢ handlowa miedzy firma a klientem; oraz

2) osoba, do ktdrej kierowane sg informacje, majac wybor miedzy informacjami na papierze lub na takim

wiasnie innym trwatym nosniku wskazuje konkretnie te druga mozliwosc.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawieraé w szczegdlnosci:

a) Firme towarzystwa,

b) Oswiadczenie potwierdzajace, ze Towarzystwo posiada zezwolenie na Swiadczenie ustug przez
Komisje Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru,

c) Sposoby komunikowania sie Klienta z Towarzystwem,

d) Dane teleadresowe pozwalajgce na bezposredni kontakt,

e) Wskazanie jezykdw, w ktorych Klient moze kontaktowac sie z Towarzystwem i w ktérych sporzadzane
beda dokumenty oraz przekazywane informacje,

f)  Wskazanie szczegotowych zasad Swiadczenia ustug,

g) Wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania przez Towarzystwo skarg Klientow,

h) Wskazanie podstawowych zasad postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktu
interesow, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu oraz informacje, ze na zadanie Klienta moga mu zostac
przekazane szczegotowe informacje dotyczace tych zasad,

i) Wskazanie zakresu, czestotliwosci i terminow raportow ze Swiadczenia ustugi przekazywanych
klientowi przez Towarzystwo,

j)  Koszty i optaty zwigzane z ustuga zarzadzania.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 zawierajg dane umozliwiajace Klientowi podjecie Swiadomej decyzji w
przedmiocie zawarcia Umowy.

4. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 2 s3 zamieszczone w Regulaminie, przekazanie Klientowi
Regulaminu przed zawarciem Umowy zarzadzanie stanowi wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust.
1.

5. Klient przed zawarciem Umowy uzyskuje informacje dotyczaca Instrumentdw Finansowych, bedacych
przedmiotem Ustugi Swiadczonej na rzecz Klienta, jak réwniez ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
Instrumenty Finansowe. Informacja ta uwzglednia w szczegdlnosci, czy dany Klient zalicza sie do kategorii
klientow detalicznych, profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentow. W informacji wskazany jest
charakter danego Instrumentu Finansowego, sposobu funkcjonowania i wynikow tegoz Instrumentu
Finansowego w roznych warunkach rynkowych (pozytywnych i negatywnych) a takze wyjasnienie ryzyka,
jakie wigze sie z inwestycjg w dany Instrument Finansowy. Informacja jest na tyle szczegdtowa, aby
umozliwita Klientowi podjecie swiadomej decyzji inwestycyjnej.

6. W zaleznosci od istoty danego instrumentu finansowego, opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
instrumenty finansowe zawiera:

a) Wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem instrumentéw finansowych, w tym wyjasnienie
mechanizmu dzwigni finansowej, i jego wptywu na ryzyko utraty inwestycji,

b) Wskazanie zmiennosci ceny danych instrumentow finansowych lub ograniczen dotyczacych
dostepnosci rynku danych instrumentow,
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c) Wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez Klienta w wyniku transakcji na danych instrumentach
finansowych zobowigzan finansowych oraz ewentualnych zobowigzan dodatkowych, w tym
zobowigzan zwigzanych z dostawg instrumentu bazowego, ktére s3 obowigzkami dodatkowymi w
stosunku do kosztow nabycia instrumentu finansowego,

d) Opis wymogdéw zwigzanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpieczenia lub podobnych
zobowigzan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rodzaj instrumentow finansowych.

W przypadku instrumentu finansowego, ktdry jest przedmiotem trwajacej oferty publicznej i w zwigzku z

tg ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny zgodnie z przepisami ustawy o ofercie lub stosownymi

przepisami prawa innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Towarzystwo informuje Klienta
detalicznego o miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

W przypadku jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wymaog, o ktdrym mowa w ust. 6, uznaje sie

za spetniony w przypadku dostarczenia przez Towarzystwo klientowi kluczowych informacji dla

inwestorow

W przypadku gdy poziom ryzyka zwiazanego z instrumentem finansowym sktadajacym sie z kilku réznych

instrumentow finansowych moze by¢ wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego z kazdym ze sktadnikdw tego

instrumentu finansowego, Towarzystwo przedstawia opis sktadnikow takiego instrumentu finansowego
oraz sposobu, w jaki ich wspdtoddziatywanie zwigksza poziom ryzyka

W przypadku instrumentdéw finansowych, ktore sa zwigzane z udzielong przez inny podmiot gwarancja,

informacje na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegotowe dane dotyczace gwaranta i gwarancji, aby

Klient detaliczny mogt prawidtowo ocenic te gwarancje

Towarzystwo zobowigzane jest informowac z odpowiednim wyprzedzeniem Klienta o wszelkich istotnych

zmianach w informacjach, o ktorych mowa w niniejszym rozdziale, o ile zmiany te s3 istotne ze wzgledu na

charakter swiadczonej ustugi. Jezeli informacja, ktdrej zmiana dotyczy, zostata przekazana na trwatym
nosniku, zawiadomienie przekazuje sie na takim nosniku.

Na podstawie informacji, otrzymanych od Klienta, Towarzystwo dokonuje oceny, czy Instrument

Finansowy lub Ustuga, ktdre maja by¢ swiadczone na podstawie zawartej Umowy s3 odpowiednio:

adekwatne oraz odpowiednie dla danego Klienta uwzgledniajac jego wiedze i doswiadczenie inwestycyjne.

Towarzystwo nie swiadczy Ustugi, jezeli nie jest ona odpowiednia dla Klienta.

Towarzystwo monitoruje odpowiednio$¢ dla Klienta: Ustugi, Strategii Inwestycyjnej oraz Instrumentow

Finansowych. W razie powziecia informacji, z ktorych wynika, ze Ustuga, Strategia Inwestycyjna lub

Instrument Finansowy nie jest dtuzej odpowiedni dla Klienta, Towarzystwo podejmuje niezwtocznie

niezbedne dziatania, wigcznie z zaprzestaniem swiadczenia Ustugi lub ze zmiana Strategii Inwestycyjnej.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo nie obejmuje Strategia Inwestycyjng Instrumentdw Finansowych

nieodpowiednich dla Klienta, chyba ze dotyczy to kierunku ,sprzedaj” lub innego negatywnego.

Towarzystwo moze objgé Strategia Inwestycyjna Instrumenty Finansowe nienalezace do grupy docelowej

Klienta, o ile s3 wykorzystywane do dywersyfikacji ryzyka i zabezpieczenia pozycji wynikajacych z innych

Instrumentow Finansowych — pod warunkiem ze taki Portfel jako catos¢ lub jako potaczenie Instrumentu

Finansowego z jego zabezpieczeniem sg odpowiednie dla Klienta.

Przed zawarciem Umowy, Klient jest obowigzany wypetnic ankiete, w ktorej podaje informacje niezbedne

do realizacji przez Towarzystwo obowigzkéow wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w

szczegolnosci wynikajacych z przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu

terroryzmu oraz regulacji podatkowych FATCA i CRS oraz z Rozporzgdzenia.

Towarzystwo moze odmodwic zawarcia Umowy, jezeli Klient nie udzieli informacji, o ktorych mowa w ust.

17 lub tez przekazane informacje beda na gruncie aktéw prawnych wskazanych w ust. 17 stanowity

negatywng przestanke do zawarcia Umowy. Towarzystwo niezwlocznie informuje Klienta o odmowie

zawarcia Umowy.

Towarzystwo nie swiadczy Ustugi na rzecz podmiotow objetych sankcjami miedzynarodowymi lub

krajowymi.

Do zasad przekazywania informacji Klientowi przed zawarciem Umowy, stosuje sie zasady okreslone w

Rozdziale XIl Regulaminu.

Rozdziat Ill. UMOWA

1.

Warunkiem rozpoczecia przez Towarzystwo $wiadczenia Ustugi na rzecz Klienta jest zawarcie Umowy,
udzielenie Towarzystwu petnomocnictwa do wykonywania okreslonych w niej czynnosci oraz otwarcie
Rachunku i wniesienie przez Klienta Minimalnej Wartosci Aktywow do Portfela.
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Towarzystwo swiadczy Ustuge pod warunkiem utrzymywania przez Klienta Minimalnej Wartosci Aktywow
w Portfelu przez caty okres obowigzywania Umowy, z zastrzezeniem postanowien w Rozdziale VIl ust. 29
lit. a).

Umowy moga by¢ zawierane przez Towarzystwo z osobami fizycznymi, osobami prawnymi oraz

jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, o ile posiadaja zdolnos¢ do czynnosci

prawnych, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Strong Umowy moga by¢ matzonkowie, pod warunkiem:

a) ztozenia przez matzonkdw wzajemnego upowaznienia w okresie obowigzywania Umowy do
samodzielnego skfadania przez kazdego z matzonkdéw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z
Umowg,

b) posiadania aktywdw stanowigcych wspdlnosé majatkowa matzenska.

Umowa powinna zostac zawarta w formie pisemnej zgodnie z art. 58 Rozporzadzenia 2017/565.

Umowa jest sporzadzana w co najmniej w dwdch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla Klienta

i Towarzystwa.

Zawierajac Umowe, Klient bedacy osobg fizyczng, przedstawia dokumenty stwierdzajgce jego tozsamos¢,

a niebedacy osoba fizyczng, aktualne dokumenty potwierdzajace forme jego dziatalnosci, w szczegolnosci

odpis z wiasciwego rejestru, dokumenty okreslajace zasady reprezentacji Klienta, NIP, REGON, dokumenty

tozsamosci 0sob reprezentujacych osobe prawng, przy zawieraniu Umowy. Klient przedstawia takze inne
dokumenty i dodatkowe informacje w sposéb wskazany przez Towarzystwo, ktére s3 wymagane
regulaminami Towarzystwa i przepisami prawa, w tym Ustawg o Obrocie.

Dokumenty urzedowe przedktadane przez Klienta wystawione wedtug przepisdw innego prawa niz polskie,

powinny byc:

a) jeslisato dokumenty pochodzace z kraju bedacego strong Konwencji Haskiej z 1961 r. — poswiadczone
przez uzyskanie apostille na dokumencie,

b) jesli s3 to dokumenty pochodzace z kraju niebedacego strong Konwencji Haskiej z 1961 r. —
poswiadczone przez wiasciwe przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, ze
zostaty sporzgdzone zgodnie z prawem miejsca ich wystawienia.

Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem faktycznym.

Klient zobowigzany jest do niezwtocznego poinformowania Towarzystwa o zmianie danych i informacji

podanych/ przekazanych Towarzystwu.

Zawarcie Umowy oraz realizacje oswiadczen woli Klienta, Towarzystwo moze uzalezni¢ od przedstawienia

dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez Towarzystwo, zwtaszcza informacji, ktdre sg wymagane

przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Towarzystwo moze wstrzymac zawarcie Umowy albo realizacje oswiadczenia woli Klienta do czasu

uzupetienia przez Klienta brakujacych informacji, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale.

Towarzystwo moze odmowi¢ zawarcia Umowy lub Swiadczenia Ustugi, jezeli wystapia watpliwosci

dotyczace w szczegodlnosci tozsamosci osoby zawierajgcej Umowe lub autentycznosci przedstawionych

dokumentéw. W takim przypadku Towarzystwo niezwlocznie zawiadamia Klienta, przekazujac
odpowiednia informacje.

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze

skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Za poczatkowy dzien okresu wypowiedzenia uwaza sie

dzien doreczenia oswiadczenia o wypowiedzeniu, odpowiednio Towarzystwu lub Klientowi. Jezeli
charakterystyka Portfela wymaga dtuzszego okresu wypowiedzenia, Strony moga za porozumieniem
okresli¢ wspolnie dtuzszy termin.

W okresie wypowiedzenia Towarzystwo nie przerywa wykonywania czynnosci zwigzanych ze swiadczong

Ustuga, chyba ze Klient, w wypowiedzeniu lub w inny sposdb, oswiadczy, iz Towarzystwo ma zaprzestac

wykonywania tych czynnosci w okresie wypowiedzenia.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Towarzystwo, Klient w terminie 14 dni od otrzymania

informacji o wypowiedzeniu zobowigzany jest ztozy¢ Towarzystwu dyspozycje dotyczacy dalszego

postepowania Towarzystwa w okresie wypowiedzenia.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Klienta, jest on zobowigzany tacznie z wypowiedzeniem ztozy¢

Towarzystwu dyspozycje dotyczacg dalszego postepowania Towarzystwa w okresie wypowiedzenia.

Sktadajac dyspozycje, o ktorej mowa w ust. 16 i 17, Klient wskazuje, czy Towarzystwo:

a) do konca okresu wypowiedzenia powinno spieniezy¢ aktywa wchodzace w sktad Portfelg;

b) zarzadza Portfelem do konca okresu wypowiedzenia jak uprzednio.
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Towarzystwo po otrzymaniu dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 18, przekazuje Klientowi w terminie 3 dni
roboczych informacje o aktywach znajdujacych sie w Portfelu, ktore, w ocenie Towarzystwa, bedg mogty
zostac spienigzone do korica okresu wypowiedzenia Umowy, oraz o aktywach znajdujacych sie w Portfely,
ktdre, w ocenie Towarzystwa, nie bedg mogty zostac spieniezone do korica okresu wypowiedzenia Umowy,
wraz z zasadami ich spieniezania oraz terminami, w ktérych moze to nastapic.
W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy przez ktorakolwiek ze Stron, Klient obowigzany jest
ztozy¢ dyspozycje co do dalszego postepowania z aktywami znajdujacymi sie na Rachunkach
Inwestycyjnych objetych Umowa. Towarzystwo przekazuje aktywa Klientowi do swobodnej dyspozycji na
nalezagcym do niego Rachunku w sposéb zgodny ze wskazanym w ztozonej przez Klienta dyspozycji, z
zastrzezeniem, iz w sytuacji, gdy Klient zdecyduje o spieniezeniu aktywdw, a sprzedaz aktywow jest
utrudniona z uwagi na warunki rynkowe do czasu zakorczenia sprzedazy ulega wydtuzeniu termin
wygasniecia petnomocnictw udzielonych Towarzystwu jednak nie dtuzej niz na okres go dni. W przypadku,
gdy czynnosci zwigzane z realizacja dyspozycji podejmowane s3 przez Towarzystwo w wydtuzonym okresie
po rozwigzaniu Umowy nie podlegaja optatom na rzecz Towarzystwa, a Towarzystwo przy spieniezeniu
aktywow Klienta dziata w najlepiej pojetym interesie Klienta.
W przypadku braku ztozenia dyspozycji wskazanych w ust. 16 i 17, Towarzystwo dokonuje spieniezenia
aktywdéw wchodzacych w sktad Portfela, po wczesniejszym poinformowaniu Klienta o podjetej przez
Towarzystwo decyzji.
W przypadku razgcego naruszenia warunkéw Umowy lub Regulaminu, kazda ze stron moze jednostronnie
rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia. O razacym charakterze danego naruszenia
decyduja nastepujace przestanki: oczywistos¢ naruszenia, czas trwania naruszenia, charakter zapisu
Umowy czy Regulaminu, ktdry zostat naruszony, skutki dla stron, ktore wywotato naruszenie. Towarzystwo
przez razace naruszenie warunkéw Umowy lub Regulaminu uznaje takie naruszenia, ktére uniemozliwiaja
Towarzystwu skuteczne zarzadzanie Portfelem w najlepiej pojetym interesie Klienta.
Umowa wygasa ponadto w przypadkach przewidzianych w przepisach prawa, a w szczegdlnosci wskutek:
a) rozwigzania jej przez ktoragkolwiek ze stron lub przez obie strony,
b) utraty osobowosci prawnej lub likwidacji Klienta bedacego osobg prawng,
c) utraty zdolnosci do wystepowania w obrocie prawnym lub likwidacji Klienta bedacego jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawne;j,
d) uptywu czasu na jaki zostata zawarta,
e) wypfaty z Portfela wszystkich zgromadzonych aktywow lub realizacji dyspozycji transferu wszystkich
zgromadzonych Instrumentdw Finansowych.
W przypadku smierci Klienta, Towarzystwo wykonuje czynnosci, objete Umowg az do momentu ustalenia
nastepcow prawnych Klienta na podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu w przedmiocie nabycia spadku
lub aktu poswiadczenia dziedziczenia.

Rozdziat V. PELNOMOCNICTWO DLA TOWARZYSTWA

o ;

Wz6r petnomocnictwa, o ktérym mowa w Rozdziale lll. ust. 1, stanowi zatacznik do Umowy i jest udzielane
W momencie jej zawarcia.

Petnomocnictwo zawiera upowaznienie dla Towarzystwa do wykonywania wszystkich czynnosci
niezbednych do swiadczenia Ustugi.

Towarzystwo moze udzielac dalszych petnomocnictw (substytucja) z zastrzezeniem, ze dalsza substytucja
nie jest dopuszczalna.

Udzielenie, zmiana lub odwotanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym, chyba ze przepisy szczegélne wymagaja innej formy. Towarzystwo moze domagac sie
takze petnomocnictw do poszczegolnych czynnosci w formie okreslonej odpowiednimi przepisami prawa
badz umowami wigzacymi Klienta.

Odwotanie petnomocnictwa ma skutek z chwilg doreczenia go Towarzystwu.

Odwotanie petnomocnictwa skutkuje wypowiedzeniem Umowy przez Klienta bez zachowania okresu
wypowiedzenia, z zastrzezeniem ust. 7.

Smier¢ Klienta nie powoduje wygasniecia petnomocnictwa.

W przypadku okreslonym w ust. 7, Towarzystwo wykonuje czynnosci objete petnomocnictwem az do
momentu ustalenia nastepcow prawnych Klienta na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu w
przedmiocie nabycia spadku lub aktu poswiadczenia dziedziczenia.

Rozdziat V. USTANOWIENIE PELNOMOCNIKA



C.

Klient moze ustanowi¢ petnomocnika do dziatania w jego imieniu wobec Towarzystwa, w zakresie
ustalonym w petnomocnictwie, ktére w szczegolnosci obejmuje: sktadanie okreslonych dyspozycji
przewidzianych Umowsg i Regulaminem, wypowiedzenie Umowy, uzyskiwanie informacji.

Petnomocnik Klienta nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnika bedacego
osoba prawna, ktéry moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw wytacznie zatrudnionym przez siebie
pracownikom.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu czynnosci podjetych przez petnomocnika Klienta ponosi Klient.
Petnomocnictwo musi zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi lub z
podpisami poswiadczonymi przez pracownika Towarzystwa .

Petnomocnictwo wygasa w dniu rozwigzania Umowy.

Rozdziat V. ODPOWIEDZIALNOSC STRON

Towarzystwo swiadczy Ustuge z dochowaniem zasad nalezytej starannosci, w sposdb rzetelny i
profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami
Klientow.

Towarzystwo odpowiada za szkody powstate wskutek niewywigzywania sie z obowigzkdw zawartych w

Umowie i Regulaminie oraz za szkode wynikajaca z niezachowania tajemnicy zawodowe;j.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci w szczegdlnosci za:

a) straty wynikajace z niewyptacalnosci, bankow i domdw maklerskich prowadzacych rachunki,

b) straty powstate w wyniku nieprzestrzegania przez Klienta zapiséw Umowy lub Regulaminu,

C) niewykonania lub opéznienia w wykonaniu Umowy jezeli niewykonanie lub opdznienie w wykonaniu
Umowy byto nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci albo
wynikto z przyczyn lezacych po stronie Klienta lub osob trzecich oraz w przypadku dziatania sity
wyzszej.

Przez straty, o ktérych mowa w ust. 3 nalezy rozumie¢ szkody i utracone korzysci.

Klient powinien sprawdzi¢ podpisywane dokumenty pod wzgledem prawidtowosci zawartych w nich

danych i informacji.

Klient odpowiada za szkody wyrzadzone w wyniku nieprzestrzegania przez niego zapisow Umowy lub

Regulaminu.

Rozdziat VIl. ZARZADZANIE PORTFELEM INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Towarzystwo swiadczy Ustuge na rzecz Klientdw, dla ktorych Ustuga jest odpowiednia.

Towarzystwo swiadczy Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych na podstawie Umowy.

Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych moze by¢ Swiadczone na rzecz Klientow, ktorzy

zainwestowali lub zamierzaja powierzy¢ Towarzystwu w zarzadzanie kwote nie nizszg niz 5.000.000

(stownie: pie¢ miliondw) PLN. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ prég, o ktérym mowa w zdaniu

poprzedzajacym.

W ramach wykonywania Ustugi, Towarzystwo dziatajac w imieniu i na rzecz Klienta w szczegdlnosci:

a) nabywa oraz zbywa poszczegodlne Instrumenty Finansowe,

b) subskrybuje oraz dokonuje zapisdw na Instrumenty Finansowe, sktadajac przy tym niezbedne
oswiadczenia,

c) odbiera Instrumenty Finansowe, Swiadectwa depozytowe lub wptacone kwoty,

d) utrzymuje srodki pieniezne na rachunkach pienieznych lub bankowych,

e) deponuje Instrumenty Finansowe na rachunkach inwestycyjnych nalezacych do Klienta,

f)  zleca zapisanie tytutow uczestnictwa na rejestrach,

g) dokonuje przelewow srodkéw pienieznych i przenoszenia Instrumentow Finansowych pomiedzy
rachunkami Klienta objetymi Umowa oraz rejestrami Klienta, a takze na inne rachunki wskazane przez
Klienta,

h) odbiera od funduszy inwestycyjnych nalezne swiadczenia,

i) dokonuje innych czynnosci niz wskazane w lit. a) — h), jezeli s3 niezbedne do prawidtowej realizacji
Umowy.

Swiadczac Ustuge, Towarzystwo:

a) bada okolicznosci osobiste Klientdw, w szczegdlnosci ich wiedze, doswiadczenie, preferencje, poziom
srodkow, cele i horyzont inwestycyjny, akceptacje ryzyka,
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b) na podstawie wyzej wskazanych okolicznosci ustala i przedstawia Klientowi indywidualng Strategie
Inwestycyjng,

c) podejmuje decyzje inwestycyjne dotyczace Portfela celem dostosowania jego struktury do warunkdw
okreslonych w Strategii Inwestycyjne;.

Towarzystwo wykonuje Ustuge na podstawie indywidualnej Strategii Inwestycyjnej, ktdra okresla w

szczegolnosci:

a) wszelkie wartosci referencyjne, do ktérych poréwnywane beda wyniki Portfela Klienta,

b) rodzaje Instrumentow Finansowych, ktére moze obejmowac Portfel Klienta oraz rodzaje transakcji,
ktore moga by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentéw, w tym wszystkie limity,

c) celezarzadzania,

d) poziom ryzyka zwigzanego z realizacja Strategii Inwestycyjnej,

e) limity inwestycyjne dla danej Strategii Inwestycyjne;j.

Tworzac Strategie Inwestycyjne, Towarzystwo wykorzystuje uznane i powszechnie stosowane zasady

budowy portfela i selekcji Instrumentdw Finansowych, w szczegdlnosci:

a) dywersyfikacje portfela w ramach klas aktywdow, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych,

b) okresowa analize due dilligence emitentow Instrumentéw Finansowych,

) okresowa analize sktadu i struktury Instrumentdw Finansowych oraz analize sprawozdan finansowych,
d) fundamentalna analize otoczenia rynkowego,
) dokonuje selekcji najlepszych Instrumentéw Finansowych w poszczegdlnych klasach aktywow z

wykorzystaniem analiz ilosciowych oraz jakosciowych,

f)  przeprowadza szczegotowa analize sytuacji finansowej Klienta,

g) uwzglednia cel, horyzont inwestycyjny oraz inne parametry inwestycyjne ustalone z indywidualnie
Klientem,

h) uwzglednia zastany Portfel Klienta.

Towarzystwo aktualizuje Strategie Inwestycyjne w miare potrzeby, uwzgledniajac w szczegolnosci zmiany

rynkowe oraz aktualna i dajaca sie przewidzied sytuacje gospodarczg, a takze znang Towarzystwu sytuacje

i potrzeby Klienta.

Towarzystwo informuje Klientdw o zmianach w Strategii Inwestycyjnej, w przypadku wprowadzania zmian

wynikajacych z przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa.

Informacje o planowanej zmianie Strategii Inwestycyjnej, w tym o jej aktualizacji, niezaleznie od powodu

zmiany s3 kazdorazowo przekazywane na Trwatym Nosniku, w terminie 14 dni przed jej planowanym

wejsciem w zycie.

Klient ma prawo wnies¢ dodatkowe zastrzezenia do Strategii Inwestycyjnej dotyczace zarzadzania

Portfelem, w szczegolnosci dotyczace:

a) zakazow inwestowania w okreslone Instrumenty Finansowe lub kategorie Instrumentow Finansowych,

b) ograniczen inwestowania w okreslone Instrumenty Finansowe Iub kategorie Instrumentow
Finansowych (w szczegdlnosci minimalny lub maksymalny poziom zaangazowania, wyrazony
kwotowo lub procentowo, albo minimalna lub maksymalng liczbe gtosow na zgromadzeniach spétek),

c) ograniczen inwestowania w okreslone Instrumenty Finansowe powodujacych wystgpienie
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych osiggniecia lub przekroczenia okreslonych progow
procentowych badz zamiaru osiggniecia lub przekroczenia okreslonych progow procentowych.

Klient nie jest uprawniony do udzielania Towarzystwu jakichkolwiek instrukcji postepowania z Portfelem, z

zastrzezeniem pkt I11.126,pkt Ill.17 i pkt I1l.20.

Towarzystwo moze dokonac¢ czynnosci niezgodnych ze Strategig Inwestycyjng, jesli uzna, ze s3 one

niezbedne celem unikniecia straty wartosci Portfela i zgodne z najlepiej pojetym interesem Klienta.

Klient otrzymuje rekomendowane przez Towarzystwo Strategie Inwestycyjne zgodnie z wynikami ankiety

odpowiedniosci wypetnionej przy podpisywaniu Umowy.

Klient ma prawo wyboru, ktdra ze Strategii Inwestycyjnych, o ktdrych mowa w ust. 14 jest odpowiednia dla

niego zgodnie z wynikami ankiety odpowiedniosci oraz do jej zmiany.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej moze zosta¢ dokonana w sposdb wskazany w ust. 8 oraz po ponownym

wypetnieniu ankiety odpowiedniosci.

Limity zawarte w Strategii Inwestycyjnej okreslajg dopuszczalny udziat poszczegolnych rodzajow aktywow,

jakie moga znajdowac sie w portfelu Klienta. Strategia Inwestycyjna okresla takze terminy przewidziane na

dostosowanie przekroczen.
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Towarzystwo zobowigzane jest dziata¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Strategii Inwestycyjnej, przy
czym niezaleznie od dziatan Towarzystwa mogg mie¢ miejsce przekroczenia limitow inwestycyjnych
okreslonych Strategia Inwestycyjng w przypadku:

a) zmiany wartosci Instrumentow Finansowych,

b) zmiany Strategii Inwestycyjnej dokonanej przez Klienta,

c) wpfaty lub wyptaty srodkdw badz transferu Instrumentdw Finansowych wchodzgcych w sktad Portfela.

W przypadkach okreslonych w ust. 18 lit. a) i ¢) Towarzystwo podejmie stosowne dziatania, celem

doprowadzenia do stanu spetniajgcego warunki okreslone Strategig Inwestycyjng, a w przypadku

okreslonym w ust. 18 lit. b) — do stanu spetniajgcego warunki nowo wybranej Strategii Inwestycyjnej.

Przychody z inwestycji uzyskane w toku zarzadzania Portfelem bedg przeznaczone na dalsze inwestycje w

ramach Portfela, chyba ze w Umowie postanowiono inacze;j.

Klient ma prawo w toku obowigzywania Umowy ztozy¢ dyspozycje wyptaty aktywow zgromadzonych w

Portfelu poprzez przelew srodkow pienieznych lub transfer Instrumentdw Finansowych, pod warunkiem,

Ze czynnosci te nie spowoduja spadku aktywdw ponizej Minimalnej Wartosci Aktywdw. Dyspozycja zostaje

wykonana przy uwzglednieniu warunkdw i termindéw dotyczacych poszczegdlnych Instrumentéw

Finansowych oraz najlepszego interesu Klienta.

Whniesienie do Portfela aktywow innych niz srodki finansowe, w toku obowigzywania Umowy, wymaga

uprzedniego uzgodnienia z Towarzystwem.

Klient w czasie trwania Umowy zobowigzuje sig, ze nie bedzie:

a) udzielat innych niz wskazane w Umowie petnomocnictw do Rachunku lub jakichkolwiek innych
rachunkdw badz rejestrow, na ktorych zgromadzone s3 aktywa wchodzace w sktad Portfela,

b) skfadatjakichkolwiek dyspozycji dotyczacych aktywow wchodzacych w sktad Portfela bez uprzedniego
poinformowania Towarzystwa.

Dyspozycje, do ktorych Klient jest uprawniony przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa, Umowe

lub Regulamin, moga by¢ sktadane w formie pisemnej, a za posrednictwem srodkdw porozumiewania sie

na odlegtos¢ — gdy Umowa tak stanowi.

Dyspozycje sktadane w formie pisemnej zawierajg co najmniej nastepujace dane identyfikujace:

a) imieinazwisko/ firme Klienta,

b) oznaczenie Portfela — w szczegdlnosci numer, jesli zostat nadany,

c) dateiczas wystawienia,

d) doktadne okreslenie przedmiotu dyspozycji oraz terminu jej waznosci,

e) opis sposobu wykonania dyspozycji, gdy moze on zalezec od Klienta,

f)  pozostaty tres¢ dyspozycji,

g) podpis Klienta.

Towarzystwo okresla Minimalng Wartos¢ Aktywdéw indywidualnie dla indywidualnych Strategii

Inwestycyjnych.

Do Minimalnej Wartosci Aktywow zalicza sie aktywa powierzone Towarzystwu w zarzadzanie w ramach

Ustugi.

Klient nie jest uprawniony do podejmowania dziatan, ktére skutkowatyby spadkiem aktywow ponizej

Minimalnej Wartosci Aktywow.

W przypadku ztozenia dyspozycji, ktora skutkuje spadkiem aktywow ponizej Minimalnej Wartosci

Aktywow, Towarzystwo:

a) podejmuje dziatania zmierzajagce do dostosowania struktury Portfela do limitow okreslonych w
Strategii Inwestycyjnej—w przypadku, gdy wartosc aktywow jest wieksza niz 50% Minimalnej Wartosci
Aktywow,

b) moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia —w przypadku, gdy wartos¢ aktywow
jest mniejsza niz 50% Minimalnej Wartosci Aktywow.

Czynnosci w zakresie Ustugi wykonujg pracownicy Towarzystwa. Decyzje inwestycyjne bedg podejmowane

przez doradce inwestycyjnego z Departamentu Zarzadzania Aktywami, natomiast kierunkowe decyzje

inwestycyjne beda podejmowane przez Komitet Inwestycyjny.

W przypadku zlecenia przez Towarzystwo czynnosci zwigzanych z Ustuga podmiotowi trzeciemu, w tym

domu maklerskiemu, podmiot taki zostanie wskazany w Umowie z Klientem.

Lista podmiotdw przechowujacych aktywa wchodzace w sktad Portfela jest okreslona w Umowie.

Rozdziat VIII. ZNACZNE PAKIETY AKCJI | WYKONYWANIE PRAWA Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH



1. Klient zobowigzany jest do wykonywania obowigzkdw informacyjnych, wynikajacych z przepisow
powszechnie obowigzujgcego prawa, dotyczacych osiggniecia lub przekroczenia okreslonych progow
procentowych ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej badz zamiaru osiggniecia lub przekroczenia
okreslonych progéw procentowych ogélnej liczby gtoséw w spotce publiczne;j.

2. Towarzystwo zobowigzane jest niezwtocznie informowac Klienta o osiagnieciu lub przekroczeniu
okreslonych przepisami progdw procentowych (badz takim zamiarze) w zwiazku z wykonywaniem Ustugi
Zarzadzania Portfelem. Towarzystwo uwzglednia przy tym stan posiadania Instrumentéw Finansowych
nieobjetych Petnomocnictwem, o ile jest on znany Towarzystwu, w szczegolnosci w wyniku informacji
przekazywanych przez Klienta.

3. Towarzystwo nie odpowiada za spetnienie przez Klienta jakichkolwiek obowigzkdw informacyjnych.

4. Klient zobowigzany jest informowac¢ Towarzystwo o kazdorazowym wypetnieniu obowigzku
informacyjnego, o ktdrym mowa w ust. 1.

5. Do czasu wykonania obowigzku wskazanego w ust. 4, Towarzystwo wstrzyma sie z dokonywaniem dane;j
transakcji dotyczacej Instrumentow Finansowych, w zwigzku z ktérymi informowano Klienta o osiagnieciu
lub przekroczeniu progow.

6. Towarzystwo nie reprezentuje Klienta na walnych zgromadzeniach, zgromadzeniach wspdlnikéw, radach
inwestorow, zgromadzeniach obligatariuszy i innych tego rodzaju zgromadzeniach, ani nie informuje
Klienta o planowanych przez emitentéw terminach zgromadzen, chyba ze Portfel posiada prawo do
wykonywania gtosu w wysokosci rownej lub wyzszej 10% ogdlnej liczby gtosdw w danej spotce lub funduszu
inwestycyjnym.

7. Klient ma prawo w dowolnym terminie ztozy¢ dyspozycje o przekazanie Klientowi informacji o
Instrumentach Finansowych znajdujacych sie na dany dzien w Portfelu.

8. W odpowiedzi na dyspozycje, o ktorej mowa w ust. 7, Towarzystwo przekazuje niezwtocznie informacje
dotyczaca stanu Portfela, w ktorej wskazuje:

a) dzien transakgji,

b) oznaczenie instrumentu,
c) liczbe,

d) cene nabycia.

9. W przypadku checi skorzystania przez Klienta z przystugujacych mu praw, o ktérych mowa w ust. 6, Klient
za posrednictwem Towarzystwa uzyskuje niezbedne dokumenty uprawniajgce do udziatu w zgromadzeniu,
w tym $wiadectwo depozytowe.

Rozdziat IX. WYCENA PORTFELA

1. Aktywa znajdujace sie w Portfelu wycenia sie w nastepujacy sposdb, z zastrzezeniem zapisdw ust. 2-13:

a) papiery wartoSciowe (notowane na rynku regulowanym) na podstawie ogtaszanego dla nich:

1) kursu zamkniecia w systemie notowan ciggtych z ostatniej sesji gietdowej lub,
2) kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego z ostatniej sesji gietdowe;j.

b) prawa majatkowe niebedace papierami wartosciowymi (notowane na rynku regulowanym) oraz
papiery wartosciowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu zgodnie z zasadami
okreslonymi w lit. a),

c) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych nie mozna
zastosowac wskazanych w lit. a. metod wyceny, wedtug ostatniej najnizszej ceny lub wartosci:

1) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,
2) po jakiej zawarto pakietowg transakcje poza sesja,
3) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

- z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartosc¢ rynkows;

d) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych nie mozna
zastosowac wskazanych lit. a) -c) metod wyceny — w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosc
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba
nabytych papierow wartosciowych,

e) tytuty uczestnictwa — wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

2. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach albo w jednym lub w kilku
systemach notowan, Towarzystwo wskazuje kryterium wyboru systemu notowan i rynku, przyjmujac za
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podstawe wyboru takie czynniki, jak wolumen obrotu w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do

rynku regulowanego, w tym systemu notowan, na ktorym dany papier wartosciowy jest notowany.

W przypadku, gdy nie jest dostepny ostatni kurs zamkniecia lub kurs jest dostepny, ale z uwagi na termin

zawarcia ostatniej transakcji na sesji gietfdowej nie odzwierciedla on wartosci rynkowej papieru

wartosciowego w dniu wyceny, wyceniajgc ten papier wartosciowy, Towarzystwo uwzglednia najlepsze
zgtoszone kupna do ustalenia lub podwyzszenia ceny i oferty sprzedazy do obnizenia ceny.

Jezeli wyceniane papiery wartosciowe nie spetniajg warunkow okreslonych w ust. 1, ale spetniajg je inne

papiery wartosciowe tozsame w prawach z wycenianymi papierami wartosciowymi, to wyceniane papiery

wartosciowe wycenia sie tak, jakby byty papierami wartosciowymi spetniajgcymi te warunki.

Przed otrzymaniem papierédw wartosciowych, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku

papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug metody wyceny okreslonej dla tych papierédw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w ust. 1, nabyte z dyskontem lub premig, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta

lub amortyzacje premii.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow

wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest

denominowany wedtug kursu zamkniecia z ostatniej sesji gietdowej oraz wycenia sie go w walucie Portfela.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w

ktorej sg wyrazone, a takze w walucie Portfela.

W dniu wyceny, zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili dokonania

odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych, ustala sie wedtug metod wyceny okreslonych

dla tych papierow wartosciowych.

Opcje wycenia sie w ten sposob, ze:

a) w dniu wystawienia opcji zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej
premii netto,

b) w dniu wyceny zobowigzania z tytutu wystawionych opcji ustala sie wedtug wartosci rynkowej
wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1.

Nienotowane instrumenty pochodne, inne niz kontrakty opcyjnie, wycenia sie w oparciu o model

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywow i ustalenie zobowigzan wedtug metod okreslonych

powyzej, Towarzystwo wycenia wartos¢ aktywow i ustala wysokosc zobowigzan, opierajac sie na metodzie

wyceny wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, ocenianej jako najlepszej z

punktu widzenia Klientow.

Towarzystwo ma prawo zastosowania innych zasad wyceny wartosci aktywow w przypadku:

a) przerwy lub zawieszenia notowan,

b) wystapienia zdarzen obiektywnych, niezaleznych od Towarzystwa, niemozliwych do przewidzenia lub
takich, ktore mozliwe byly do przewidzenia, ale niemozliwe do unikniecia, a skutkujgcych
niemozliwoscig dokonania wyceny aktywow zgodnie z postanowieniami ust. 1-12.

W przypadkach wskazanych w ust. 13 dokonana zostanie przez Towarzystwo szacunkowa wycena

aktywow, w sposob mozliwie najbardziej zblizony do zasad zawartych w ust. 1-12, wraz z umotywowaniem.

Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace sktad Portfela, zgodnie z przepisami okreslajgcymi zasady i

metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze umowa z Klientem stanowi

inaczej.

Rozdziat X. OPLATY, PROWIZJE | KOSZTY

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie z tytutu swiadczonej Ustugi.

Stawki wynagrodzenia Towarzystwa za swiadczenie Ustugi sg kazdorazowo okreslane w Umowie.
Szczegotowe zasady ponoszenia kosztdw, w tym ich kategorie i limity oraz zasady pobierania, sg wskazane
w Strategii Inwestycyjnej.

Towarzystwo jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia statego za Swiadczenie Ustugi oraz
wynagrodzenia zmiennego. Stawka wynagrodzenia ustalana jest indywidualnie w Umowie z Klientem, w
przypadku optaty statej bedzie to 0-4% sredniej wartosci portfela brutto tj. sredniej arytmetycznej Wartosci
Portfela Brutto (obliczonych zgodnie z Regulaminem) dla wszystkich dni kalendarzowych, w ktérych portfel
byt zarzadzany przez Towarzystwo, natomiast wynagrodzenie zmienne 0-40% zysku success fee ponad
benchmark (indeks lub roczna stopa zwrotu) .
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Wynagrodzenie jest naliczane za Okres Rozliczeniowy i jest pobierane z dotu z Portfela, w szczegdlnosci z

rachunku prowadzonego przez Powiernika w terminie nie pozniej niz 14 dni miesigca kalendarzowego,

nastepujacego po miesigcu, za ktdry naliczono wynagrodzenie, chyba ze Umowa stanowi inaczej. Klient

wyraza zgode na powyzsze i upowaznia Towarzystwo do potracania naleznego Towarzystwu

wynagrodzenia z kwot pienieznych znajdujacych sie na rachunkach pienieznych stuzacych do realizac;ji

Ustugi, jak rowniez zbycia czesci aktywdw w celu zapewnienia $rodkéw pienieznych na pokrycie

wynagrodzenia naleznego Towarzystwu w takiej liczbie jaka jest niezbedna do pokrycia naleznego

wynagrodzenia. Towarzystwo dokonujac zbycia czesci aktywow zobowigzane jest do dokonania jego z

uwzglednieniem interesu Klienta. W przypadku sprzedazy aktywodw, dla ktdrych nie ma aktywnego rynku,

Towarzystwo bedzie stosowato maksymalne dyskonto 20% ponizej wartosci fundamentalnej oszacowanej

przy pomocy modelu DCF

Klient ponosi koszty Ustugi inne niz wynagrodzenie Towarzystwa, w szczegolnosci:

a) opfaty za prowadzenie rachunkéw, ewidencji, itp. — na ktdrych przechowywane lub rejestrowane sa
aktywa wchodzace w sktad Portfela,

b) optaty za czynnosci posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi, w szczegolnosci prowizje
domow maklerskich,

c) podatki,

d) inne koszty zwigzane z inwestowaniem, w szczegdlnosci koszty objecia/ subskrypcji Instrumentow
Finansowych.

Optaty i koszty ponoszone sa przez Klienta zgodnie z warunkami okreslonymi w odpowiednich umowach

dotyczacych prowadzenia rachunku, na ktérym przechowywane lub rejestrowane sg aktywa wchodzace w

sktad portfela, oraz za czynnosci posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi, w szczegdlnosci

prowizje domow maklerskich.

Swiadczenia, ktére Towarzystwo otrzymato od podmiotdw trzecich w zwigzku z wykonywaniem ustugi

zarzadzania portfelem sg zwracane na rachunek Klienta.

Rodzaj oraz doktadna wysokos¢ pobieranych przez Towarzystwo wynagrodzenia z tytutu swiadczone;j

Ustugi kazdorazowo okreslana jest w Umowie. Towarzystwo przekazuje Klientowi informacje dotyczace

kosztow i optat ex ante przed rozpoczeciem swiadczenia Ustugi na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu

2017/565.

Towarzystwo przekazuje Klientom roczne informacje ex post o wszystkich kosztach i optatach zwigzanych

z Swiadczong Ustuga na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/565.

Rozdziat XI. UJAWNIANIE KONFLIKTU INTERESOW

Towarzystwo przyjeto i stosuje ,Regulamin zarzadzania konfliktami interesow”, ktory jest przekazywany
Klientowi przed zawarciem Umowy.

Jezeli pomimo zastosowania procedur w zakresie przeciwdziatania powstaniu konfliktu interesow istnieje
zagrozenie naruszenia interesu Klienta, Towarzystwo informuje o powyzszym Klienta przy uzyciu Trwatego
nosnika informacji. Informacja zawiera dane pozwalajace Klientowi na swiadome podjecie decyzji co do
zawarcia Umowy. W powyzszej sytuacji Umowa moze by¢ zawarta pod warunkiem, ze Klient potwierdzi
otrzymanie informacji o istniejgcym konflikcie intereséw oraz potwierdzi wole zawarcia Umowy.
Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z
Klientem Umowy z zastrzezeniem, ze Towarzystwo powstrzyma sie od $wiadczenia Ustugi do czasu
otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy.

Towarzystwo przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, informuje Klienta niezwtocznie o istniejgcych
konfliktach interesow zwigzanych ze swiadczeniem Ustugi na rzecz tego Klienta — w przypadku gdy
organizacja, jak rowniez obowiazujace w Towarzystwie regulacje wewnetrzne — nie zapewniajg w nalezyty
sposdb, ze w sytuacji powstania konfliktu interesow nie bedzie miato miejsca naruszenie interesu Klienta.

Rozdziat XIl. SPOSOB, TRYB ORAZ TERMINY PRZEKAZYWANIA KLIENTOWI INFORMACIJI
DOTYCZACYCH SWIADCZONEJ NA JEGO RZECZ UStUGI ORAZ ZAKRES TYCH INFORMACJI

Przed podpisaniem Umowy Towarzystwo przekazuje Klientowi informacje zgodnie z Rozdziatem |I.
Towarzystwo przekazuje Klientowi informacje w zakresie wykonywania Ustugi za pomoca Trwatego
nosnika informacji lub w formie okreslonej w ust. 6.

Towarzystwo przekazuje Klientowi informacje w szczegdlnosci:
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a) po kazdym miesigcu kalendarzowym (okres sprawozdawczy) — o czynnosciach podjetych w ramach
Ustugi dla Portfeli, zawierajacych instrumenty finansowe oparte o dzwignie — informacja bedzie
przekazana nie pozniej niz do 20 dnia kolejnego miesigca;

b) po kazdym kwartale kalendarzowym (okres sprawozdawczy) — o czynnosciach podjetych w ramach
Ustugi dla Portfeli nie zawierajgcych instrumentdw finansowych opartych o dzwignie — informacja
bedzie przekazana nie pdzniej niz do 20 dnia miesigca po zakoriczonym kwartale;

¢) po kazdym roku kalendarzowym — o kosztach ex post.

Raporty, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a) i b) zawieraja w szczegdlnosci:

a) nazwe Towarzystwa,

b) oznaczenie Portfela,

c) okreslenie sktadu i wyceny Portfela, w tym dane na temat kazdego Instrumentu Finansowego, jego
wartos¢ (rynkowa lub godziwa, jesli ta pierwsza nie jest dostepna), saldo gotowki na poczatku i na
korcu okresu sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie trwania okresu sprawozdawczego,

d) catkowita kwote optat pobranych podczas okresu sprawozdawczego, w rozbiciu co najmniej na
catkowite optaty z tytutu zarzadzania i catkowite optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia

e) oswiadczenie Towarzystwa o mozliwosci dostarczenia bardziej szczegdtowego zestawienia kosztow
na wniosek Klienta,

f)  poréwnanie wynikow osiagnietych w okresie objetym sprawozdaniem z referencyjng wartoscig zyskow
z inwestycji (o ile taka istnieje), ustalong miedzy Towarzystwem a Klientem,

g) catkowita kwote dywidend, odsetek i innych pfatnosci otrzymanych z tytutu portfela klienta podczas
okresu sprawozdawczego,

h) informacje na temat innych zdarzen korporacyjnych dajacych okreslone prawa w stosunku do
Instrumentow Finansowych wchodzacych w sktad Portfela,

i) informacje o kazdej transakgcji zawartej w okresie sprawozdawczym w zakresie:

1) dzien transakgji,

2) czas transakcji,

3) rodzajzlecenia,

4) o0znaczenie systemu,

5) oznaczenie instrumentu,

6) identyfikator kupna/sprzedazy,

7) charakter zlecenig, jesliinny niz zlecenie kupna/sprzedazy,

8) liczba,

9) cena jednostkowa,

10) cena ogodtem,

11) wskazanie w jaki sposob Ustuga Zarzadzania, a takze poszczegolne Instrumenty Finansowe, s3
wcigz odpowiednie dla Klienta w odniesieniu do wymogdow wskazanych w Regulaminie, Umowie i
w obowigzujacych przepisach prawa.

W przypadku, gdy wartos¢ Portfela ulegnie obnizeniu o co najmniej 10 (stownie: dziesie¢) % w porédwnaniu
do wartosci z poczatku danego okresu sprawozdawczego wskazanego w ust. 3 lit. a) i b) Towarzystwo
zawiadamia Klienta o tym fakcie tego samego dnia roboczego, a jezeli taki spadek ma miejsce w dniu
niebedacym dniem roboczym — do konca pierwszego kolejnego dnia roboczego. Postanowienia niniejszego
ustepu stosuje sie odpowiednio w przypadku kolejnych spadkéw o 10 (stownie: dziesiec) % i wielokrotnosc¢
tej wartosci.

Towarzystwo prowadzi korespondencje z Klientami w formie:

a) tradycyjnej/ papierowejza posrednictwem przesytki pocztowej, kuriera;

b) poczty elektronicznej na adres wskazany przez Klienta w Karcie Klienta.

Korespondencje uznaje sie za doreczong po 14 dniach od pierwszego awizowania na ostatni wskazany adres

korespondencyjny, a w przypadku korespondencji wysytanej elektronicznie —z chwilg wystania wiadomosci

e —mail na ostatni znany adres poczty elektronicznej.

Klient zobowiagzany jest do zapoznania sie z korespondencjg otrzymang od Towarzystwa, sprawdzenia jej

prawidtowosci oraz w przypadku powstania watpliwosci niezwtocznego ich zgtoszenia.

Podanie przez Klienta swojego adresu poczty elektronicznej na potrzeby swiadczenia Ustug traktuje sie

jako spetnienie warunku posiadania regularnego dostepu do Internetu.

Towarzystwo  przekazuje Klientowi informacje, ktére nie s3 do niego skierowane osobiscie za

posrednictwem strony internetowej, oraz zapewnia spetnienie nastepujacych warunkow:

a) przekazanie informacji w ten sposdb jest celowe w kontekscie, w jakim jest lub ma by¢ prowadzona
dziatalnos¢ handlowa miedzy Towarzystwem a Klientem,
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b) Klient musi wyrazi¢ jednoznaczng zgode na przekazywanie informacji w tej formie,

c) Klient musi uzyskac¢ powiadomienie w formie elektronicznej zawierajgce adres strony internetowe;j
oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje,

d) informacje musza by¢ aktualne,

e) informacje musza by¢ stale dostepne na stronie internetowej tak dtugo, jak jest prawdopodobne, ze
Klient ma potrzebe sie z nimi zapoznad.

Towarzystwo zapewnia, aby informacje, ktore kieruje do Klientdw: detalicznych, profesjonalnych,

potencjalnych Klientéw detalicznych lub potencjalnych Klientéw profesjonalnych, w tym publikacje

handlowe, byty rzetelne i niewprowadzajace w btad. Nadto Towarzystwo spetnia wymogi informacyjne

okreslone w art. 44 Rozporzadzenia 2017/565.

W przypadku zarzadzania Portfelem Klienta detalicznego, ktory obejmuje pozycje w instrumentach

finansowych obarczonych wysokim ryzykiem lub transakcje na zobowigzaniach warunkowych,

Towarzystwo informuje Klienta o zmniejszeniu sie wartosci poczatkowej kazdego instrumentu o 10 %, a

nastepnie o wielokrotnosci 10 %. Sprawozdawczos¢ na podstawie niniejszego ustepu odbywa sie osobno w

odniesieniu do kazdego instrumentu, chyba Ze ustalono inaczej z Klientem, i jest realizowana nie pozniej

niz przed korncem dnia roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu

nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia roboczego.

Towarzystwo, w przypadku gdy Klient zyczy sobie by¢ informowany o kazdej zawartej transakcji z osobna,

z chwila zawarcia transakcji przez zarzadzajacego portfelem przekazuje Klientowi na Trwatym nosniku

najwazniejsze informacje dotyczace takiej transakgji.

Towarzystwo przekazuje roczne informacje ex post o wszystkich kosztach i opfatach zwigzanych z

instrumentem finansowym (instrumentami finansowymi). Informacje takie oparte s3 o poniesione koszty i

przekazywane w sposob dostosowany do indywidualnych potrzeb Klienta.

W przypadku transakcji, ktore wigzg sie z zamiang instrumentu finansowego polegajgca na sprzedazy

instrumentu finansowego i zakupie innego instrumentu finansowego lub na wykonaniu prawa do zamiany

inkorporowanego w istniejgcym instrumencie finansowym, Towarzystwo uzyskuje od Klienta detalicznego

adekwatne informacje dotyczace jego inwestycji umozliwiajgce sporzadzenie przez Towarzystwo analizy

kosztéw i korzysci zwigzanych z zamiang instrumentu finansowego. Towarzystwo informuje Klienta

detalicznego o wyniku tej analizy.

Rozdziat X1Il. CZYNNIKI ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Klient wypetniajac ankiete odpowiedniosci, udziela odpowiedzi na pytania dotyczace doswiadczenia,
wiedzy, sytuacji finansowej, tolerancji ryzyka, celu i horyzontu inwestycyjnego oraz celéw zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem.

Towarzystwo dokonuje weryfikacji, jak wskazane przez Klienta preferencje w zakresie celow zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem wptywaja na okreslenie, czy Strategia inwestycyjna Klienta bedzie
uwzgledniata inwestowanie w Instrumenty Finansowe, ktore realizujg wskazane cele.

Strategie inwestycyjne Klientow, ktorzy na podstawie ankiety odpowiedniosci wskazali, ze posiadaja
preferencje w zakresie zrébwnowazonego rozwoju zaktadaja inwestowanie w Instrumenty Finansowe
realizujace te cele w ten sposdb, ze stanowia one co najmniej 50% Portfela.

W przypadku, gdy Klient zastrzeze sobie che¢ doprecyzowania dodatkowych preferencji w zakresie
czynnikdw zréownowazonego rozwoju, Towarzystwo udokumentuje decyzje Klienta w tym zakresie wraz z
jej uzasadnieniem, a prog okreslony w ust. 3 powyzej moze ulec zmianie.

Towarzystwo przy swiadczeniu Ustugi nie podejmuje decyzji o przystgpieniu do transakcji, gdy jest ona
nieodpowiednia dla Klienta. Towarzystwo nie podejmuje decyzji o przystgpieniu do transakgji, jezeli jest
ona niezgodna z Strategig Inwestycyjng oraz preferencjami Klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju.
Towarzystwo sporzadza z tego notatke celem wyjasnienia Klientowi powodow, dla ktorych nie przystapito
do transakgji.

Rozdziat XIV. NAGRYWANIE ROZMOW | ZAPISYWANIE KORESPONDENCJI ELEKTRONICZNE)J

Towarzystwo nagrywa rozmowy telefoniczne prowadzone z Klientami w zwigzku z Ustuga.

Towarzystwo sporzadza protokoty, notatki lub nagrania rozmoéw przeprowadzonych w bezposredniej
obecnosci Klienta lub potencjalnego Klienta w zwigzku z Ustuga.

Towarzystwo wskazuje date i doktadny czas sporzadzenia, przekazania lub otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 11 2.
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4. Towarzystwo rejestruje, przechowuje i archiwizuje dokumenty, nagrania rozmow telefonicznych,
korespondencje elektroniczng oraz inne informacje sporzadzane, przekazywane lub otrzymywane w
zwiazku z Ustuga.

5. Kopia nagrania rozmow telefonicznych i korespondencji elektronicznej z Klientem bedzie udostepniana
na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego przez okres do siedmiu lat od zakonczenia roku, w ktorym
dokonano nagrania lub zapisu.

6. Obowiagzki, o ktérych mowa w ust. 1i 2 obejmuje réwniez sporzadzanie protokotow, notatek, nagrywanie
rozmow telefonicznych i zapisywanie korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynnosciami, ktdre
mogtyby skutkowac sSwiadczeniem Ustugi, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozmoéw lub
korespondencji nie dochodzitoby do swiadczenia Ustugi. Obowiazek sporzadzania protokotdw, notatek,
nagrywania rozmow telefonicznych i zapisywania korespondencji elektronicznej obejmuje urzadzenia
Towarzystwa.

7. Towarzystwo ma obowiazek poinformowania Klientow lub potencjalnych Klientow przed rozpoczeciem
$wiadczenia Ustugi telefonicznie lub drogg elektroniczna, ze rozmowy te beda nagrywane, a
korespondencja zapisywana. Jezeli Klient lub potencjalny Klient nie wyraza zgody informuje Towarzystwo
lub roztacza sie.

8. Szczegotowe zasady nagrywania rozmow, zapisywania korespondencji elektronicznej, sporzadzania
protokotow, notatek lub nagrywania rozmoéw przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci Klienta lub
potencjalnego Klienta, rejestrowania, przechowywania i archiwizowania dokumentoéw, nagran rozmow
telefonicznych, korespondencji elektronicznej, okreslone sa w odrebnej procedurze opracowanej i
wdrozonej przez Towarzystwo, zgodnie z Rozporzadzeniem 565.

Rozdziat XV. REKLAMACIJE | SKARGI

1. Reklamacje i skargi dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo moga zostac ztozone:
a) korespondencyjnie na adres oddziatu Towarzystwa, Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa,
b) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie do protokotu) w biurze siedziby Towarzystwa,
c) zaposrednictwem poczty elektronicznej na adres: reklamacje@eitfi.pl,
d) telefonicznie pod numerem telefonu: (22) 379 46 0o,
e) za posrednictwem adresu do doreczen elektronicznych, o ktérym mowa w art 2 pkt 1 ustawy z dnia
18 listopada 2020 r. o doreczeniach elektronicznych, tj. AE:PL-36661-29025-VWVUW-23.
2. Reklamacja lub skarga powinna zawiera¢ co najmniej:
a) dane pozwalajace na skuteczng identyfikacje Klienta,
b) opis zastrzezen (przedmiot reklamacji).

3. Odpowiedz na reklamacje lub skarge jest udzielana w formie pisemnej lub na wniosek Klienta, poczta
elektroniczng, przy czym w przypadku roszczenia finansowego klienta, odpowiedz udzielana jest
wytgcznie w formie pisemnej.

4. Towarzystwo rozpatruje reklamacje lub skarge i udziela odpowiedzi bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w
terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia jej otrzymania, przy czym do zachowania terminu wystarczy wystanie
odpowiedzi przed jego uptywem. W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych
rozpatrzenie reklamacji lub skargi i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa powyzej,
Towarzystwo wyjasni Klientowi przyczyne opoznienia, wskaze okolicznosci, ktdre musza zostac ustalone
dla rozpatrzenia sprawy oraz okresli przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia
odpowiedzi, ktory nie moze przekroczy¢ 60 (szescdziesieciu) dni od dnia otrzymania reklamacji lub skargi.

5. Towarzystwo rozpatrujac reklamacje uwzglednia przepisy ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o rzeczniku finansowym i o funduszu edukacji finansowe;j.

Rozdziat XVI. Rejestr dokonanych ocen adekwatnosci

Towarzystwo prowadzi rejestr dokonanych ocen adekwatnosci.

Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej zawiera:

a) wynik oceny adekwatnosci,

b) ostrzezenia udzielone Klientom w przypadku, gdy ustuga inwestycyjna lub zakup produktu zostaty
ocenione jako potencjalnie nieadekwatne dla Klienta, informacje, czy Klient zwrdcit sie z wnioskiem o
zrealizowanie transakcji mimo ostrzezenia, oraz, w stosownych przypadkach, informacje, czy
Towarzystwo zaakceptowato wniosek Klienta o zrealizowanie transakgji,

c) ostrzezenia udzielone Klientom, w przypadku gdy Klient nie przekazat wystarczajgcych informacji
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pozwalajacych Towarzystwu na dokonanie oceny adekwatnosci, informacje, czy Klient zwrdcit sie z
wnioskiem o zrealizowanie transakcji mimo tego ostrzezenia oraz, w stosownych przypadkach,
informacje, czy Towarzystwo zaakceptowato wniosek Klienta o zrealizowanie transakgji.

3. Rejestr prowadzony jest w formie elektronicznej przez Departament Operacji i Rejestrow.

Rozdziat XVIl. GRUPY DOCELOWE, OCENA ODPOWIEDNIOSCI, KWALIFIKACJA KLIENTOW

1. Towarzystwo przy okreslaniu grupy docelowej bierze pod uwage kryteria obejmujgce co najmniej:

1)rodzaj Klientdw, do ktérych dany produkt jest skierowany, z uwzglednieniem podziatu Klientdw na
kategorie, o ktorych mowa w art. 3a ust. 4 Ustawy o obrocie oraz 47c ust. 2-4 Ustawy o Funduszach,

2) wiedze i doswiadczenie w odniesieniu do rodzaju danego instrumentu finansowego, jego
wihasciwosci lub zagadnien zwigzanych z danym instrumentem, ktére powinni posiadac Klienci
docelowi, aby zrozumiec cechy i ryzyka zwigzane z danym instrumentem finansowym,

3)sytuacje finansowa Klienta docelowego uwzgledniajaca:

a) okreslong wartos¢ procentowg wysokosci straty, jaka Klient docelowy jest w stanie
ponies¢,

b) istnienie dodatkowych zobowigzan Klienta docelowego w zwigzku z instrumentem
finansowym, ktdrych wartos¢ moze przekraczac zainwestowana kwote, obejmujgcych w
szczegolnosci wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego przez Klienta.

4) tolerancje ryzyka oraz zgodnosci wskaznika zysku do ryzyka zwigzanego z instrumentem
finansowym oraz zaktadanej stopy zwrotu z grupa docelows, z uwzglednieniem:

a) ustaleniaiprecyzyjnego opisania przez Towarzystwo kategorii ryzyka zwigzanego z
instrumentem finansowym,

b) okreslenia przez Towarzystwo ogolnego podejscia Klienta docelowego do ryzyka
zwigzanego z inwestycjg w instrumenty finansowe, poprzez przypisanie
Klienta docelowego do kategorii, o ktdrych mowa w art. 3a ust. 4 Ustawy o obrocie,

c) zastosowania w stosownych przypadkach wskaznika syntetycznego przewidzianego w
rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych
informacji dla inwestorow i warunkow, ktore nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania
kluczowych informacji dla inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku
innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z
10.07.2010, str. 1) lub ogdlnego wskaznika ryzyka przewidzianego w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych (Dz. Urz. UE
L 352 7 09.12.2014, S. 1, Z pOzn. zm.2),

5) cele inwestycyjne, w tym cele inwestycyjne zwigzane z czynnikami zrownowazonego rozwoju, i
potrzeby inwestycyjne Klientow, ktore maja by¢ zaspokojone przez dany instrument finansowy, z
uwzglednieniem ogodlnej strategii inwestycyjnej Klienta docelowego, obejmujacej w szczegdlnosci
horyzont czasowy inwestycji, przy czym cele i potrzeby Klienta moga zostac uszczegdtowione
poprzez okreslenie konkretnych aspektdw inwestycji oraz oczekiwan Klientéw docelowych w
odniesieniu do tych aspektow szczegdétowych.

2. Towarzystwo przed zawarciem Umowy uzyskuje od Klienta informacje dotyczace jego wiedzy i
doswiadczenia w dziedzinie inwestycji, wtasciwej dla Ustugi, sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do
ponoszenia strat, celdw inwestycyjnych w tym poziomu akceptowanego ryzyka, niezbedne do dokonania
oceny, czy Ustuga jest odpowiednia dla Klienta. Informacje te dotycza:

a) specyfiki Ustugi oraz ryzyka zwigzanego z Ustugg,

b) doswiadczenia, charakteru, wielkosci i czestosci transakcji instrumentami finansowymi dokonywanych
przez Klienta oraz okresu, w ktorym byty dokonywane,

¢) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest to
istotne dla dokonania oceny.

3. W celu uzyskania informacji, o ktorych mowa w ust. 2, przed zawarciem Umowy Towarzystwo
przeprowadza , Test odpowiedniosci”.
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10.

Towarzystwo przeprowadza , Test odpowiedniosci” na podstawie informacji uzyskanych od Klienta. Jezeli

z , Testu odpowiedniosci” wynika, ze Ustuga jest nieodpowiednia dla Klienta, Klient jest o tym niezwtocznie

informowany.

W przypadku, gdy Klient nie przedstawia informacji, o ktorych mowa w ust. 2, lub jezeli przedstawia

informacje niewystarczajace, Towarzystwo informuje Klienta, ze Klient uniemozliwia mu dokonanie oceny,

czy Ustuga jest dla Klienta odpowiednia, co skutkuje niemozliwoscia zawarcia Umowy, o czym informuje

Klienta bezposrednio po przeprowadzeniu Testu odpowiedniosci.

Towarzystwo nie moze zachecac Klienta do nieprzedstawiania informacji, o ktorych mowa w ust. 2.

Do Umowy zawartej z Klientem Profesjonalnym Towarzystwo moze nie stosowac postanowien ust. 2-6 w

przypadku, gdy uzna, ze Klient Profesjonalny w odniesieniu do Ustugi posiada niezbedne doswiadczenie i

wiedze pozwalajace na zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka zwigzanego z Ustuga.

Towarzystwo, na pisemne zadanie Klienta innego niz okreslony w ust. 7 i w zakresie okreslonym w takim

zadaniu, moze uznac¢ go za Klienta Profesjonalnego pod warunkiem, ze Klient ten posiada wiedze i

doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wiasciwa

ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Towarzystwo przed uwzglednieniem zgdania ustala wiedze

Klienta o zasadach traktowania Klientow Profesjonalnych przy Swiadczeniu Ustug, ktorych zadanie

dotyczy.

Towarzystwo wdrozyto polityke okreslajaca, kto ma zosta¢ poddany ocenie odpowiedniosci oraz w jaki

sposob ocena ta ma zosta¢ przeprowadzona w praktyce, w tym od kogo nalezy pozyskac informacje

dotyczace wiedzy i doswiadczenia, sytuacji finansowej oraz celdw inwestycyjnych, w przypadku gdy Klient

jest osobg prawna lub grupa co najmniej dwdch oséb fizycznych lub w przypadku gdy co najmniej jedna

osoba fizyczna jest reprezentowana przez inng osobe fizyczna.

Towarzystwo przekazuje Klientowi lub potencjalnemu Klientowi, z uwzglednieniem art. 45-51iart.

61 Rozporzadzenia 2017/565, w odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

a) Towarzystwa oraz Ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo,

b) instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo,
rekomendacji oraz strategii dziatania,

c) systemdw wykonania zlecenia,

d) kosztow i optat zwigzanych ze swiadczeniem Ustugi.

Rozdziat XVIII. POSTANOWIENIA KONCOWE

Towarzystwo ma prawo dokonac zmian w Regulaminie. Informacje o zmianach Regulaminu, a takze o
terminie wejscia w zycie tych zmian, beda przekazywane Klientom poprzez udostepnienie zmienionej
wersji Regulaminu na stronie internetowej Towarzystwa , co najmniej na 30 dni przed wejsciem w zycie
zmian Regulaminu. Towarzystwo kazdorazowo poinformuje Klienta o zmianach Regulaminu oraz o
terminie wejscia w zycie tych zmian w formie pisemnej, za posrednictwem poczty elektroniczne;.
Informacja o zmianie Regulaminu bedzie wysytana do Klienta w dniu zamieszczenia ogtoszenia o zmianie
na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku dokonania zmian w Regulaminie, wptywajacych niekorzystnie na prawa lub obowigzki
Klienta, Klient moze wypowiedzie¢c Umowe w ciggu 14 dni przed data wejscia w zycie proponowanych
zmian ze skutkiem na dzien poprzedzajacy dzier wejscia w zycie proponowanych zmian. Brak ztozenia
oswiadczenia przed dniem wejscia w zycie Regulaminu, uwaza sie za wyrazenie zgody na zmiane
postanowien Regulaminu. Oswiadczenie o wypowiedzeniu sktada sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na adres Towarzystwa.

Dla nowych Klientow regulamin obowigzuje od dnia jego uchwalenia przez Zarzad Towarzystwa.

W przypadku powstania sporu, Towarzystwo i Klient beda dazy¢ do polubownego jego rozwigzania. W
przypadku braku mozliwosci polubownego rozwigzania, spory te rozpatruje wtasciwy dla siedziby
Towarzystwa sad powszechny.

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie w szczegdlnosci przepisy Kodeksu Cywilnego,
Ustawy o Funduszach, Ustawy o Obrocie i zawarte w aktach wykonawczych do Ustawy o Obrocie,
Rozporzadzenia 2017/565.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem uzyskania przez Towarzystwo zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentdow finansowych.
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