EQUES Fotovoltaica 112017

FUNDUSZ INWESTYGYINY ZAMKNIETY

Charakterystyka funduszu

EQUES Fotovoltaica FIZ jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywdw niepublicznych, ktory inwestuje w funkcjonujace farmy fotowoltaiczne w Czechach i na Stowacii i uzyskuje dochody
ze sprzedazy energii elektrycznej. Fundusz zostat utworzony na czas okreslony 3 do 4 lat. Emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, ktérych propozycja nabycia skierowana jest do wybranych
Inwestoréw. Inwestycji mozna dokonac wytacznie w okresie subskrypcii. Fundusz inwestuje wytacznie w istniejace, podtaczone do sieci energetycznej instalacje forowaltaiczne:

760 najmniej B-lefniq historiq dziatalno$ci, o sprawdzonych parametrach operacyjnych, technicznych i wynikach finansowych

posiadajace dtugoterminowe kontrakty sprzedazy energii elektrycznej objete rzadowymi taryfami gwarantowanymi (feed-in-tariffs) do 2030 roku
o wielkosci nie mniejszej niz IMW zainstalowanej mocy i pozbawione ryzyka deweloperskiego

wspotfinansowane przez banki (potwierdzenie dobrej oceny kondycji finansowej)

Celem Funduszu jest zbudowanie portfela kilku farm fotowoltaicznych o mocy wigkszej elektrowni, a nastepnie jego optymalizacja (finansowa, operacyjna i techniczna). Fundusz rozpoczat dziatalnoge
operacyjna 28 czerwca 2016 - zostata wredy sfinalizowana pierwsza fransakcja zakupu 2 farm o tacznej mocy ponad 2 MWp.
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Podstawowe dane o funduszu

okreslony - do 30 wrze$nia 2018, z mozliwoscia przedtuzenia maksymalnie do 30 wrzesnia 2019
cena emisyjna certyfikatu inwestycyjnego cena emisyjna certyfikatu inwestycyjnego jest ustalana w aparciu o wyceng certyfikatu dokonang na 7 dni przed dniem rozpoczecia emisji

Osoby fizyczne: 0soby prawne:
minimalna wysokos¢ inwestycji Pierwsza wptata: rownowarfosc 40.000 EUR Pierwsza wptata: 1 certyfikat
Kolejne wptaty: 1 certyfikat Kolejne wptaty: 1 certyfikat

wykup certyfikatw inwestycyjnych automatycznie na 7 dni przed dniem likwidaci Funduszu, bez koniecznosci zotaszania zadania wykupu

wynagrodzenie za zarzadzanie state: 3,5% rocznie
optata dystrybucyjna maksymalnie 5% ceny emisyinej certyfikatu inwestycyinego za kazdy certyfikat inwestycyjny

Pobierana przy wykupie certyfikardw lub ich umorzeniu po zakorczeniu procesu likwidacii. Wysoko$c optaty zalezna od IRR osiagniefego przez Fundusz:
0% gdy IRR <= 6%

optara od zysku 20% od nadwyzki ponad 6% do 8% IRR
35% od nadwyzki ponad 8% do 12% IRR
5% od nadwyzki ponad 12% IRR

kwartalna - na ostatni dzie kazdego kwartatu
informacje o wycenie na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji
na dzien przydziatu certyfikatow kolejnej emisji
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larzadzajacy

Zarzadzajacym portfelem farm jest TRAFICON services s.r.0. - spotka celowa, powotana przez TRAFICON s.r.o. TRAFICON s.r.0. to niezalezna spotka, specjalizujaca sie w doradztwie transakeyjnym,
strukturyzowaniu oraz aranZowaniu finansowania dla projektdw inwestycyjnych, w tym gtownie w sektorze energii odnawialnej. Zatozona w 2005 roku w Gzeehach, posiada obecnie
oddziaty i partneréw w Austrii, Stowacji, na Ukrainie oraz w Polsce i Turcji. Dzigki temu moze pochwalic sie szeroka wiedza i do$wiadczeniem nie tylko na lokalnym, czeskim rynku ale w catym
regionie CEE oraz siecia miedzynarodowych kontaktow. Gtdwne obszary dziatalnosci: wycena spotek, doradztwo w procesach fuzji i przejec, doradztwo przy sprzedazy/zakupie czesci lub catosci
przedsigbiorstw, strukturyzowanie transakeji, refinansowanie i finansowanie spatek i projektow.

Zespot TRAFIGON tworza eksperci z roznych krajow i brani z hogatym do$wiadczeniem biznesowym. Potaczenie eksperckiej wiedzy oraz praktycznych doSwiadczen z zakresu zarzadzania
i finansow pozwala na lepsze zrozumienie potrzeb klientdw oraz stworzenie unikalnych rozwiazan dla ich przedsigbiorstw. Pracownicy i partnerzy TRAFICON to zespot wykwalifikowanych specjalistow
zr6znych branz, w tym zwtaszcza: energii odnawialnej, IT, logistyki, nieruchomo$ci.

Warto$c transakcji zrealizowanych przez TRAFICON przekroczyta 180 min EUR, w tym 100 min EUR to warto$c projektow w sektorze energerycznym.

Diaczego fotowoltaika w Gzechach

Gzeski rynek farm fotowoltaicznych (PYPP);
o stabilny i dojrzaty: ponad 28 000 instalacji/elekirowni PV 0 tacznej mocy ponad 2 GW
s rynek ,zamroZony” - nie powstaja nowe farmy PV o przemystowej wielko$ci o mocy od 1-10 MW

Aktywa operacyjne hez ryzyka developerskiego - Fundusz nabywa tylko istniejace, funkcjonujace od min. 6 lat farmy, 0 sprawdzonych parametrach operacyjnych, technicznych i wynikach
finansowych.

Rynek rozdrobniony:

o szerokie mozliwosci wyboru aktywéw - duza ilosc farm o mocy 1-10 MW umozliwia wybér oprymalnych instalacji PV, pozbawionych wad technicznych, prawnych itp.

o faczne moce produkeyjne elekirowni forowoltaicznych w Republice Czeskiej wynosza ponad 2.000 MWp - stworzenie portfela kilku mniejszych farm nie spowoduje zadnych znaczacych
zmian w zakresie réwnowagi popytu/podazy

Przychody z inwestycji - stabilne, oparte o rzadowy system faryf gwarantowanych przez 20 lat od podtaczenia do sieci .
Aktywa wspotfinansowane przez banki - potwierdzenie dobrej oceny kondycji finansowe;.

Mozliwo$é uzyskania dodatkowego zysku:

s strategia wyjscia - wieksze elektrownie zostaty juz przejete przez gtdwnych graczy na rynku, portfel mniejszych farm to moce wigkszej elektrowni, interesujacy dla inwestorow
instytucjonalnych

*  optymalizacja dziatalnos$ci operacyjnej oraz kosztow operacyjnych, zwiaszcza kosztow obstugi technicznej i gwarancyjnej ze strony dostawcow ogniw fotowoltaicznych

o moiliwo$é refinansowania z uwzglednieniem wyzszego poziomu diwigni finansowej.

Stabilne otoczenie - Czechy: kraj w UE o stabilnej gospodarce i systemie bankowym, rating AA- wyzszy niz Polski: BBB+ (wg Standard&Poors).

Nota prawna

Ninigjszy materiat wylacznie inyi iy, w Zadnym zatem wypadku nie maze byc traktowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny 0z U. Nr 18, poz. 83 2 pan. zm.). Materiat fen nie stanowi fakze ustugi doradziwa oyi oraz udzielania
dotyczacych instrumentdw finansowyeh lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (0z. U. z 2005 1. Nr 183, poz. 1538). a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte s3 na opracowaniach wiasnych EQUES Investment TFI SA (,Towarzystwo'), chyba ze
W materiale wskazano wyrainie inne zrodto pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwiazanych z nabywaniem certyfikatow inwestycyjnyoh Funduszu, wysokosc i sposdh pobierania opfat wysokosc kosziow Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane
7 dokonaniem inwestycii, zawarte sa w statucie Funduszu iflub w warunkach emisji 0 yoyinych Funduszu. Osoby nabyciem i yeyinych Funduszu, przed podjeciem decyzii inwestycyinej, powinny uwaznie zapoznac sie z tymi dokumentami. Statur Funduszu dostepny jest na stronie infernefowej
Towarzystwa www.eitfipl, w jego siedzibie i w oddziale w Warszawie. Warunki emisji certyfikatow inwestycyinych Funduszu stanowia zatacznik do propozyci nabycia certyfikatow inwestycyinych Funduszu, przesytanej lub w inny sposab udostepnianej nabywcom certyfikatow, do kidrych jest ona skierowana. EQUES Fotovoltaica FIZ nie gwaranuje
0siagniecia zaozonego celu inwestycyinego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietyeh dotychczas wynikow inwestycyinych. Prezentowane wyniki dotycza okresow wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte s wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane techniki
zarzadzania portfelem inwestycyinym, wartoS¢ akiywow netto Funduszu moze cechowa sie duza wcertyfikaty Yoyine wiaze sie z okre Tyzykami, a Uczestnicy powinni liczyc sie 2 mozliwoScia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkdw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama
2 wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od ceny emisyinej i ceny wykupu ceryfikatow inwestycyjnyeh, atakze od poziomu pobranych optar ora podatku io obciaz dochdd z inwestycii w Fundusz, w szczegdlnosci podatku od dochodow kapitatowych. Niniejszy materiat chroniony
jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity Dz. U. 2 2000 . Nr 80, poz. 904 pazn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguia wytacznie EQUES Investment TFI SA z siedzina w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie maze byc w catosci ani
W czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposch. Dane dotyczace mocy farm PV przytaczonych do sieci oraz facznej mocy produkcyinej farm PV - zradio: Photovoltaic Barometer, www energies-renouvelables org.
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