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Warszawa, 30 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r.
Poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad przedstawia potroczne
poftgczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktére obejmuje:

1.  Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujgce
lokaty w wysokosci 4 578 tys. ziotych,

3. Potgczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujgcy
aktywa netto w wysokosci 4 733 tys. ztotych,

4.  Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 62 tys. ztotych,

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do
dnia 30 czerwca 2021 roku wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 162 tys. ztotych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1) FUNDUSZ

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr
DFI/1/4033/3/9/11/12/U/40-1/KM udzielita  zezwolenia na utworzenie EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Fundusz zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych w dniu 7 maja 2012 roku pod numerem RF| 743 przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127. Fundusz jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 poz. 605 z pézn. zm.). Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

Fundusz EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e Subfundusz EQUES Obligaciji,

e Subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w ramach Funduszu byt otwarty jedynie Subfundusz EQUES
Obligaciji.

2) ZMIANA ILOSCI SUBFUNDUSZY

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Towarzystwo ogtosito zmiane statutu EQUES SFIO, ktéra miata
na celu wprowadzenie postanowien dotyczgcych nowego subfunduszu — EQUES Rynkéw
Wschodzgcych.

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajgc na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz art. 33 ust. 3 Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu EQUES Akcji oraz Subfunduszu
EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Likwidacja Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji zakonczyta sie w dniu 23 pazdziernika
2018 roku, a Subfunduszu EQUES Akcji w dniu 5 listopada 2018 roku. Likwidatorem
Subfunduszy byto EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Gdansku pod adresem ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk.

W dniu 6 sierpnia 2018 roku EQUES Investment TFl S.A. otrzymato decyzje od Komisji
Nadzoru Finansowego o zezwoleniu na potgczenie wewnetrzne dwoch subfunduszy
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wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:
EQUES Pieniezny — jako subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako
subfunduszu przejmujgcego. W dniu 11 pazdziernika 2018 roku Towarzystwo przydzielito
kazdemu uczestnikowi Subfunduszu EQUES Pieniezny jednostki uczestnictwa Subfunduszu
EQUES Obligaciji.
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3) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

EQUES Obligacji

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony w dniu 7 maja 2012 roku. Celem
inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie
na rzecz Subfunduszu lokat gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu
oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie EQUES Specijalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

4) ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarejestrowane jest w
Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji i
zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo
dziatato pod nazwg Plejada TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES
Investment TFI S.A.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021
roku do 30 czerwca 2021 roku. Dane porownywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku.
W nocie 12 sprawozdania jednostkowego subfunduszu EQUES Obligacji zawarte zostaty dane
poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Dniem
bilansowym jest dzien 30 czerwca 2021 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdanie subfunduszu EQUES
Obligacji zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to
jest od dnia 30 czerwca 2021 roku.
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Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania
Funduszu oraz subfunduszu EQUES Obligacji, okredlone przepisami o funduszach
inwestycyjnych oraz nie istniejg inne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszu EQUES Obligaciji.

Jednoczesnie, Zarzad Towarzystwa zwraca uwage, ze zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy, wartos¢
aktywow netto funduszu inwestycyjnego nie moze byc¢ nizsza niz 2 miliony ztotych. W okresie
bilansowym wartos¢ aktywéw netto Funduszu na skutek podjetych przez Towarzystwo
Z koncem ubiegtego okresu sprawozdawczego dziatan naprawczych wzrosta do poziomu 4,7
milionoéw ztotych.

7) PRZEGLAD POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita przeglad prezentowanego sprawozdania finansowego
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku jest Mac Auditor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w
Warszawie, Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa. Spoétka jest wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem 244.

8) PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU

Do dnia 30 czerwca 2021 roku podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe byta Vistra Fund
Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

Od dnia 1 lipca 2021 roku prowadzenie ksigg rachunkowych przejeta spétka Tectona Fund
Operations Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-203), ul. Bonifraterska 17. Spotka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000878641 z
kapitatem zaktadowym 450.000 zt w petni optaconym; NIP 5252849298.

9) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B.
Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki
uczestnictwa kategorii B sg zbywane za posrednictwem Towarzystwa (ktére dziata w
charakterze podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub Dystrybutoréw.
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Jednostki uczestnictwa sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$¢ do
nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w
rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wytgczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zmiang Statutu Funduszu Towarzystwo wprowadzito
podziat jednostek uczestnictwa na kategorie A i B. Jednostki uczestnictwa, zbyte przed dniem
wejscia w zycie zmiany Statutu Funduszu, staty sie jednostkami kategorii B.

EQUES Obligacji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B.
Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki
uczestnictwa kategorii B sg zbywane za posrednictwem Towarzystwa (ktére dziata w
charakterze podmiotu posredniczagcego w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub Dystrybutoréw.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zmiang Statutu Funduszu Towarzystwo wprowadzito
podziat jednostek uczestnictwa na kategorie A i B. Jednostki uczestnictwa, zbyte przed dniem
wejscia w zycie zmiany Statutu Funduszu, staty sie jednostkami kategorii B.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
jest réwna sumie 0,45% sSredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz 0,90% sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.

Przy zbyciu oraz odkupieniu jednostek uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana optata
manipulacyjna. Przy zbyciu jednostek uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata
manipulacyjna

w wysokosci nie wyzszej niz 1% wartosci wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa. Przy
odkupywaniu jednostek uczestnictwa kategorii B maksymalna wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej
wynosi 2% wartoéci odkupywanych jednostek uczestnictwa - w przypadku gdy stawka optaty
za odkupienie jest okreslona procentowo albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka optaty za
odkupienie jest okreslona kwotowo.

10) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249
Poz. 1859 z pdzn. zm.), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a
zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
7



= EQUES
INVESTMENT
TFI SA

Skutki Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2020 poz. 2436) zgodnie z par. 4 ust. 2 przepiséw
przejsciowych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu EQUES Obligacji zatgczonego do potgczonego sprawozdania
finansowego.
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POLACZONA TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

85,66%

86,08%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

10,34%

9,93%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

WierzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,00%

96,01%
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POLACZONY BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 4769 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 164
2) Naleznosci 46 33
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4085 4038
- dluzne papiery wartosSciowe 4 085 4038
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 493 689
- dluzne papiery wartosciowe - 200
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 36 29
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 31 26
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 5 3
IIl. Aktywa netto (I - II) 4733 4 895
IV. Kapitat funduszu 1888 1988
1) Kapitat wptacony 145 361 145 361
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -143 473 -143 373
V. Dochody zatrzymane 3643 3630
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5758 5747
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 115 -2 117
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -798 -723
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4733 4 895
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01-01-2021 — 01-01-2020 — 01-01-2020 —
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

I. Przychody z lokat 40 58 30
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 40 58 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

II. Koszty funduszu 123 195 101
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 22 25 12
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 59 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 9 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 89 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 1 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 94 158 84

IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 29 37 17

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 21 13

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -73 77 67
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 41 26

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
. -75 36 41

w tym:

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -62 98 80
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 — 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 895 2821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -62 98
a) przychody z lokat netto 11 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -75 36
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -62 98
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -100 1976
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych B 2500
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
) A . -100 -524
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -162 2074
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4733 4 895
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 820 2 800
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Warszawa, 30 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r.
Poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad przedstawia potroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2021 roku, ktore obejmuje:

1.

EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Zestawienie lokat Subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 4 578 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 4 733 tys. ztotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 62 tys. ztotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 162 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Signature Not Verified
Dokumen poefpi y przez
Tomasz Mariugl Korab
Data: 2021.08:30 17:25:25
CEST

Tomasz Korab

Prezes Zarzadu

SignatureNot\V erified
Dokument p pi/" przez

Kamil Domini ylak
Data: 2021.08.@17: 16:17 CEST

Kamil Chylak
Cztonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Signature Not Verified
g ).
Dokument podpigany przez
Jakub Albert/L fEohart

Data 2021.@0 20:56:45

CEST !
Jakub Liebhart
Cztonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC]I
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

4 056

4085

85,66%

86,08%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

480

493

10,34%

9,93%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4536

4578

96,00%

4644

4727

96,01%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie¢ do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane

w czesci Zobowigzania.
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj 4 Warunki » Wartosc Wartosé wg | | rocentowy
. . . Lo Termin Wartos¢ . wg ceny T udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby i oprocentow EmiEE Liczba P wyceny na dzien P ——
WARTOSCIOWE emitenta yKkup ania Y bilansowy w tys. Y
tys. ogoétem
O terminie wykupu do 1 roku - 99 100 2,10%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - 99 100 2,10%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
HAWE S.A. SERIA J_04 (-) Nienolowane na | e qotycy HAWE S A. Polska 2015-05-29 | Nie dotyczy 1000 2000 - - -
aktywnym rynku
KERDOS GROUP S.A. W Nienotowane na gEARBVOS eRouP
RESTRUKTURYZACJI Nie dotyczy i Polska 2016-03-31 Nie dotyczy 100 3570 - - -
SERIA F (PLHGNKA00135) aktywnym rynku :?ESTRUKTURYZACJ
KERDOS GROUP S.A. W Nienotowane na gleRevos eRow
RESTRUKTURYZACJI aktywnym rvnku Nie dotyczy RiEéTRUKTURYZACJ Polska 2016-04-30 Nie dotyczy 100 2888 - - -
SERIA G (PLHGNKA00143) ywnym ry |
LZMO S.A. W UPADLOSCI Nienotowane na . LZMO S A. W .
SERIA B (PLLZMO000030) aktywnym rynku Nie dotyczy UPADLOSCI Polska 2016-11-22 Nie dotyczy 1 000 210 - - -
NANOTEL S.A. Nienotowane na ) NANOTEL S.A. W .
SERIA C (-) W UPADLOSCI aktywnym rynku Nie dotyczy UPADLOSCI Polska 2016-01-11 Nie dotyczy 1 000 550 - - -
PC GUARD S.A. Nienotowane na . .
SERIA B (PLGUARDO0076) aktywnym rynku Nie dotyczy PC GUARD S.A. Polska 2015-04-13 Nie dotyczy 1 000 500 - - -
TOPMEDICAL S.A. Nienotowane na . .
SERIA B (PLPTIW000030) aktywnym rynku Nie dotyczy TOPMEDICAL S.A. Polska 2015-06-22 Nie dotyczy 1 000 740 - - -
VEDIA S.A. Nienotowane na . .
SERIAD (1) aktywnym rynku Nie dotyczy VEDIA S.A. Polska 2017-03-20 Nie dotyczy 1000 300 - - -
WELODARZEWSKA S.A. ’
SERIA D (PLWDRZW00035) W Nienotowane na | \;o ooy WEODARZEWSKA = oo 2016-05-16 Nie dotyczy 1000 950 ; ; ;
: aktywnym rynku S.A. W UPADLOSCI
UPADLOSCI
. ZAKLADY MIESNE
ZAKLADY MIESNE MYSEAW S.A. Nienotowane na . .
W LIKWIDACJI SERIA C (-) aktywnym rynku Nie dotyczy MYSLAW S.A. W Polska 2016-08-01 Nie dotyczy 100 2000 - - -
LIKWIDACJI
Aktywny rynek nieregulowany 99 100 2,10%
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. Aktywny rynek RYNEK e WIBOR o
SERIA 1/2019 (PLDINPL00037) * nieregulowany ALTERNATYWNY | DINO POLSKASA. Polska 2022-06-26 3M+1,30% 100000 1 99 100 2,10%
GPW

O terminie wykupu powyzej 1 roku 3957 3985 83,56%

Bony pienigzne

Bony skarbowe
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj 4 Warunki » Wartosc Wartosé wg | | rocentowy
. . . Lo Termin Wartos¢ . wg ceny T udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby i oprocentow EmiEE Liczba P wyceny na dzien P ——
WARTOSCIOWE emitenta yKkup ania Y bilansowy w tys. Y
tys. ogoétem
Inne - - -
Obligacje 3957 3985 83,56%
Aktywny rynek nieregulowany 2714 2779 58,27%
CATALYST -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. | Aktywny rynek RYNEK o WIBOR .
SERIA A (PLPEKAO00289) nieregulowany | ALTERNATYWNy | BANK PEKAOS.A. | Polska 2027-10-29 6M+1,52% 1000 50 49 o1 1,07%
GPW
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek RYNEK CYFROWY POLSAT o WIBOR .
SERIA C (PLCFRPT00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2027-02-12 6M+1,65% 1000 100 99 102 2,14%
GPW
TREASURY
Aktywny rynek ,
DS0725 (PL0000108197) ) BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-07-25 3,25% 1000 350 367 392 8,21%
nieregulowany
POLAND
TREASURY
Aktywny rynek ,
DS0726 (PLO000108866) ) BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,5% 1000 300 333 325 6,81%
nieregulowany
POLAND
AV ek TREASURY
DS1023 (PLO000107264) tywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-10-25 4% 1000 200 209 222 4,66%
nieregulowany
POLAND
TREASURY
Aktywny rynek ,
WS0428 (PL0O000107611) ) BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-04-25 2,75% 1000 175 189 190 3,98%
nieregulowany
POLAND
Akt ek TREASURY
DS0727 (PLO000109427) ktywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,5% 1000 200 212 218 4,57%
nieregulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY
DS1030 (PLO000112736) KIywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 250 239 244 5,12%
nieregulowany
POLAND
CATALYST -
POWSZECHNA KASA
PKO BP S.A. Aktywny rynek RYNEK . na. WIBOR o
SERIA OP0827 (PLPKO0000099) | nieregulowany | ALTERNATYWNy | OSZCZEDNOSCI Polska 2027-08-28 6M+1,5500 | 00000 2 199 204 4,28%
SPW BANK POLSKI S.A.
CATALYST -
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny rynek BYNEK POWSZECHNY WIBOR
UBEZPIECZEN S.A. oo ALTERNATYWNY | ZAKEAD Polska 2027-07-29 M1 80% 100 000 2 200 204 4,28%
SERIA A (PLPZU0000037) 9 Y il UBEZPIECZEN S.A. e0%
JRP— TREASURY
PS0123 (PLO000110151) Ktywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-01-25 2,5% 1000 212 216 222 4,66%
nieregulowany POLAND
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki [ warctgjc Wartosé wg Prl?g:i’;:‘:’,"y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R — oprocentow s Liczba nag cia)\//v wyceny na dzien e —
WARTOSCIOWE emitenta yKkup ania Y bilansowy w tys. Y
tys. ogoétem
CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek RYNEK KGHM POLSKA WIBOR .
SERIA B (PLKGHMO00041) * nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2029-06-27 6M+1,65% 1000 200 202 204 4.28%
GPW
CATALYST -
P4 SP.Z O.0. Aktywny rynek RYNEK 1o WIBOR o
SERIA B (PLO266100034) * nieregulowany | ALTERNATYWNY | P4 SP-Z20:0. Polska 2027-12-29 6M+1,85% 1000 200 200 201 4,21%
GPW
Aktywny rynek regulowany 1243 1206 25,29%
BANK GOSPODARSTWA Aktywny ek Sﬁ;’é’l‘(YST . BANK
KRAJOWEGO e mv{a;y REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,875% 1000 400 409 401 8,41%
SERIA FPC0427 (PL0000500260) 9 Y GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA JO—— gﬁL’ELKYST . BANK
KRAJOWEGO e ﬁlova’a? REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,125% 1000 400 405 393 8,24%
SERIA FPC0630 (PLO000500278) 9 Y GPw KRAJOWEGO
CATALYST -
POLSKI KONCERN
PKN ORLEN S.A. Aktywny rynek RYNEK e WIBOR .
SERIA C (PLPKNO000174) regulowany REGULOWANY g":FTOWY ORLEN | Polska 2022-06-05 6M+1,20% 100 500 50 50 1,05%
GPW A
CATALYST -
KRUK S.A. Aktywny rynek RYNEK e o o
SERIA AKS (PLKRKO00630) ** rogulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 2026-06-10 4,00% 100 683 68 68 1,43%
GPW
BANK GOSPODARSTWA Akywny rynek gﬁL@"KYST . BANK
KRAJOWEGO o ulov{a;y REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2033-07-21 2,25% 1000 300 311 294 6,16%
SERIA FPC0733 (PL0000500294) * | "9 Y cPW KRAJOWEGO
Suma: 4 056 4 085 85,66%

*- Obligacje sg notowane, ale ze wzgledu na znaczgco niski obrét przed dniem bilansowym, dokonano oszacowania ich wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej zgodnie z politykg rachunkowosci funduszu.
**. Zgodnie z uchwatg nr 687/2021 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 2 lipca 2021 roku wprowadzono do obrotu gietdowego
na Catalyst obligacje na okaziciela serii AK3 spotki KRUK S.A. (PLKRK0000630).
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TABELA UZUPELNIAJACA Wartos¢wg | Wartoséwg | ' ocentowy
- . X X ; Nazwa ) . ; > - udziat w
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzaj rynku rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba ceny nabycia | wyceny na dzien aktywach
inwestycyjne w tys. bilansowy w tys. ogélem
Jednostki uczestnictwa 480 493 10,34%
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH | Nienotowane na Nie Nazwa: AVIVA INVESTORS FIO SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS 864 242 120 122
PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-) aktywnym rynku dotyczy DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH Typ: FIO ’ 2,56%
SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYCH Nienotowane na Nie Nazwa: NN FIO SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYCH 869 6282 120 123
OBLIGACJI KAT. A (-) aktywnym rynku dotyczy OBLIGACJI Typ: FIO ’ 2,58%
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA Nienotowane na Nie Nazwa: GENERALI FIO SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA 527 2176 120 126 2 64%
DOCHODOWY (PLUITFIO0605) aktywnym rynku dotyczy DOCHODOWY Typ: FIO ! 0
SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI Nienotowane na Nie Nazwa: SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI 1810 5009 120 122
KORPORACYJNYCH KAT. S (-) aktywnym rynku dotyczy KORPORACYJNYCH Typ: FIO ’ 2,56%
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 480 493 10,34%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna
liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach ogétem

Papiery wartoSciowe gwarantowane
jednostki samorzadu terytorialnego

przez

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska Ilub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa

2890

2901

60,84%

Obligacje

2787

2890

2901

60,84%

Suma:

2890

2901

60,84%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S. A.

255

5,35%

Suma:

255

5,35%

TABELA DODATKOWA
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107

Wartos¢é wg wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

ustawy
Suma:
PS0123 (PL0000110151) 222 4,66%
Suma: 222 4,66%
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 4769 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 164
2) Naleznosci 46 33
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4085 4038
- dluzne papiery wartosciowe 4 085 4038
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 493 689
- dluzne papiery wartosciowe - 200
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 36 29
I1l. Aktywa netto (I - 1) 4733 4895
IV. Kapitat funduszu 1888 1988
1) Kapitat wptacony 145 361 145 361
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -43 473 -143 373
V. Dochody zatrzymane 3643 3630
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5758 5 747
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 115 -2 117
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -798 -723
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4733 4 895

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

365 877,6808

373 515,5299

A - -
B 365 877,6808 373 515,5299
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 12,94 13,10
A R R
B 12,94 13,10

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjag dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 40 58 30
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 40 58 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 123 195 101
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 22 25 12
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 28 59 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 9 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 89 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 1 -

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 94 158 84

IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 29 37 17

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 21 13

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -73 77 67
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 41 26

- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 75 36 a1

w tym:

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) - 62 98 80

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A - - -
B -0,17 0,26 0,41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-

31
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto -162 2074
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 895 2821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -62 98
a) przychody z lokat netto 11 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -75 36
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -62 98
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): ) -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -100 1976
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
. PP . - 2 500
uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 100 524
jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -162 2074
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4733 4 895
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4820 2 800
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -7 637,8491 149 709,9642
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie -7 637,8491 149 709,9642
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa . -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa B -
Saldo zmian . -
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 190 694,1266
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 637,8491 40 984,1624
Saldo zmian -7 637,8491 149 709,9642
2. Zmla}na liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na 365 373 515,5299
kategorie 877,6808

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 815 454,5805

12 815 454,5805

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 449 576,8997

12 441 939,0506

Saldo zmian

365 877,6808

373 515,5299

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego (*)

A

B

13,10

12,61

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

A

B

12,94

13,10

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

A

B

-2,46%

3,89%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

A

B

12,88 28.06.2021

12,57 2020-01-13

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-

31
B 13,15 | 01.02.2021 13,13 | 2020-11-09
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A - - - -
B 12,94 30.06.2021 13,10 2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto,

W tym (*): 5,15% 6,96%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,92% 0,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,21% 2,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,38% 0,68%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,51% 3,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

EQUES

SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGACJI

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM:

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujgce okres od 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pbézn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859
z pozn. zm.).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie
polskiej.
Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ztotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.
Na dzienh bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z
lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany
zysk/strate z wyceny lokat.
Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

f. Informacje dodatkowa.
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli
LZestawienie Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna
wartoéci aktywow netto z wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym. Za
minimalng i maksymalng warto$¢ aktywdw na certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie
odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych i bilansowych wytacznie
biezgcego okresu sprawozdawczego,
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony
w oparciu o stany srodkow pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie

oo o o
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poczawszy od dnia pierwszej wyceny. Przy czym do sredniego stan $rodkoéw nie
uwzglednia sie depozytéw powyzej 90 dni ( liczac od dnia zatoZzenia depozytu).

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdéw uwazanych za wtasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w
zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skfadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoSci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywow Subfunduszy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabycie i zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny przed
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momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato
potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. godz. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia
sktadnika portfela lokat fgcznie z poniesionymi optatami, w szczegoélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkami  tym podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartoéci réwnej zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty Ilub otrzymane przychody
pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu, wyliczonego dla
danej waluty przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a
jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w
stosunku do ich wartosci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie
odrebnie na koncie naleznosci.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku
do ich wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie
na koncie naleznosci.

Kosztowa czes¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach
odsetkowych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
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ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,hajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost/spadek
wyniku z operacji Subfunduszu.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

o Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

e depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,

e odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w
wartosci godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta,

e odsetki z dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajace na dany Subfundusz ujmowane
sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu limitowanych
kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych irzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa
sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby okres$lenia warto$ci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami,
ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych
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zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sag
preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdinych
pozycji kosztéw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych
w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

23. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza
kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow na Dzien Wyceny poprzedzajgcy
dzieh ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3g jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujgcy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc
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z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
wartoseé,

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30
Rozporzgdzenia.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w
nastepujacej kolejnosci:

a. wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

c. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

d. Kkolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

e. mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w
pkt 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrédto kursow do wyceny sktadnikow aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

5. Dla diuznego papieru warto$ciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego
ustalenie rynku gtbwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na
danym sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Je$li nie byto obrotu w
pierwszym dniu notowania, to weryfikacje rynku gtéwnego dla tego dtuznego
papieru warto$ciowego dokonujemy w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w
ktérym zostat wprowadzony do obrotu. Jezeli dla dtuznych papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym rynku (z wytgczeniem
obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej)
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen
obrotu w poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotno$ci posiadanej pozycji na
diuznym papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia si¢
go w wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz
przyjmuje kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
w nastepujgcy sposdb:
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1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych Subfunduszu;

2) skfadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedtug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodno$ci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

2. Dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do
momentu pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Notowane na aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego
notowania wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca
z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia,
wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona
procentowo wartos¢ XIRR obliczana jest z doktadnoscia do 14 miejsc po
przecinku.

6. Diuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne
wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3g Scisle powigzane
z wycenianym dtuznym papierem wartosciowym, warto$¢ tego dtuznego
papieru  wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu
wyceny; zastosowany model wyceny — w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych  wbudowanych instrumentéw pochodnych;
dodatkowo, dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu
i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane
z wycenianym dtuznym papierem wartosciowym, wowczas wartosé
wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30
Rozporzadzenia, wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, oile mozliwe jest rzetelne
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oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego
rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Modele wyceny udostepniane przez ogolnodostepne serwisy informacyjno-
transakcyjne spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi.

Instrumenty pochodne, ktorych wycena nie jest przeprowadzana za
posrednictwem ogodlnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych, sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktow

terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa Ilub inny
wykorzystywany do wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania
wartosci godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat
ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg
stronami,

2) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spoétek
gietdowych i metode poréwnywalnych transakgciji,

3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych
metod estymacji do wyceny akgcji naleza:
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1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych
do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania
spoiki,

3) okres jaki uptyngt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika
lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynagt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt
wyceniany skfadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to
transakcjach fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego skfadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene
nabycia poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada
wartosci godziwej. Fundusz analizuje, czy nie zaszlty zdarzenia swiadczgce o
istotnej zmianie wartosci akcji. W przypadku zidentyfikowania takich zmian
Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi
wykonywana jest nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz
pozyska informacje o zdarzeniach majgcych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu
informacji i czynnikéw, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny
mogacych istotnie wptyngé na warto$¢ wyceny. W przypadku wystgpienia
istotnych przestanek uzasadniajgcych koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny,
Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w porozumieniu z Depozytariuszem.
Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do
oszacowania wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej
metody jest doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi
zmiang szacunkow i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegétowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;j.
Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu
wycenia sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem
modelu wyceny uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akgji na ktore
opiewa prawo poboru lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajgcg z
nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub
warrantom subskrypcyjnym.

Za wartosc¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu
ceny lub wartosci godziwej akciji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
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zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w oparciu o ich ostatnio
ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu jej
ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych wplyw na
wartos¢ godziwa.

W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, przy ktérych odkupywaniu
(wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub dla ktérych ogtaszana jest
cena odkupienia (wykupienia), za wartos¢ wyceny przyjmuje sie odpowiednio:

e ich wartos¢ ustalong zgodnie zasadami okre$lonymi w pkt 22 pomniejszong
o wartos¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich
odkupienia (wykupienia),

e wartos¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).
Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-
Sell-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia
rozliczenia transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Funduszu w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sieg,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakciji
kupna metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych
samych Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i
kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze
potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki
papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla papierow
wartosciowych.
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Wycena Walut Obcych oraz skfadnikow lokat i zobowigzan denominowanych w
Walutach Obcych

1.

Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w
Walucie Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na
poszczegodlne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w
zZtotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych Ilub
denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych
rynkach zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy,
ze gdy rynkiem gtébwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku
przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany
Walut Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku
miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia
zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug standéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

o kazdy Dzieh Roboczy tj. dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (do 30.11.2017)

e kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

e ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku,
Z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)
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o ostatni dzieh roku obrotowego,

e dzieh podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e dzien fgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym
subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI,
W TYM:

1. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wprowadzono zadnych zmian.
2. Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani
zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 —
.Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem
Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzad Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzgadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego na dotychczasowych zasadach
na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zgodnie z ktorym,
w przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone
sprawozdania finansowe oraz potroczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzgdzane
zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu
dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie
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informacjie o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem
Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaty zaprezentowano w punkcie 6 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia
zapisy polityki rachunkowosci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku.
Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci obowigzujgcy od dnia 1 lipca 2021 roku,
wynikajgcych z Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, zostanie uwzgledniony przy
sporzadzeniu rocznego sprawozdania za rok obrotowy kohczacy sie w dniu 31
grudnia 2021 roku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Z tytutu nadptaty podatku

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych

inwestycyjnych

certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢
dzien
bilansow
waluci
sprawozd
finansow

w tys.

na

y W Wartos¢ na dzien
e bilansowy w danej
ania walucie w tys.

ego

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

|. Banki / waluty

145 B

164

ING BANK SLASKI S.A.

145 -

164

PLN

145

145 164

164

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na Wartosé na
dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: $r§dn| w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 119 B 304
pienieznych
PLN 119 119 304 304
2021-06-30 2020-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 145 3,04% 164 3,33%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2969 62,27% 2327 47,25%
Dtuzne papiery wartosciowe 2 969 62,27% 2327 47,25%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Suma: 3114 65,31% 2491 50,58%

(*) Jako aktywa obciagzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1116 23,40% 1711 34,77%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1116 23,40% 1711 34,77%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 200 4,06%
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 200 4,06%
Zobowigzania - - - -
Suma: 1116 23,40% 1911 38,83%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dluzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty
pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2021-06-30 2020-12-31
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w Wartos¢ na dzien Procentowy udzial w
- RYZYKO NII’EDOTRZYMANIA bilansowy w walucie Ktywach (w tys.) bilansowy w walucie ktywach (w tys.)
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA sprawozdania aktywach (W tys. sprawozdania axtywach Wwitys.
STRONE TRANSAKCJI finansowego w tys. G finansowego w tys. )
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine
obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy 4276 89,66% 4 435 90,07%
czym nie uwzglednia si¢ wartosci
godziwych dodatkowych
zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 145 3,04% 164 3,33%
Naleznosci 46 0,96% 33 0,66%
Skfadniki lokat notowane na 4085 85,66% 4038 82.02%
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane na : ) 200 4.06%
aktywnym rynku
Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w 2901 60,83% 3124 63,45%
podziale na kategorie bilansowe
(*****)
KIEAAJ,\CI)TNEGO GOSPODARSTWA 1088 22,81% 1142 23,18%
Sktadniki lokat notowane na 1088 22.81% 1142 23,18%
aktywnym rynku
SKARB PANSTWA 1813 38,02% 1982 40,27%
Skfadniki lokat notowane na 1813 38,02% 1982 40,27%
aktywnym rynku
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(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

2021-06-30 2020-12-31
iz Wartos¢ na z Wartos¢ na
Wartosé na - Wartos¢ na .
. dzien Procentowy L dzien Procentowy
dzien . . dzien . .
. bilansowy w udziat w ; bilansowy w udziat w
bilansowy ) bilansowy .
. walucie aktywach . walucie aktywach
el sprawozdania (w tys.) Al sprawozdania (w tys.)
sktadnika w P ’y sktadnika w P ’y
tys finansowego ogotem tys finansowego ogotem

w tys.

w tys.

Przypadki  znaczacej koncentracji  ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2021-06-30
‘s ; Termin .
Typ zajetej Szl Cel otwarcia LLEIREECS ‘:\z’a::t;:::h :-zersn;;nih wa:sizae;qca ekl le?;:algia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu r otwartej przyszlyct przyszlyc p a | (wygasniecia) | .Y
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych . instrumentu
FEGIDENEEE pozycii ienigznych ienigznych tatnosci IS ochodnego
pienigzny pienigezny p pochodnego p g
2020-12-31
A . Termin .
Typ zajetej RG] Cel otwarcia o pg;::;zh p:—z?sn:i;)éh Kv;(:::slz:\;‘v:ca L LI w;-lfc::;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE . instrumentu " otwartej e e (wygasniecia) .
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych . instrumentu
pochodnego pozycli ienigznych ienigznych tatnosci IS ochodnego
pienigezny pienigezny P pochodnego p g
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2021-06-30 2020-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych
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2021-06-30
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentow Kwota Kwota
WYKORZYSTANE R kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w . Y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba < . ] < . ] udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ g chwili zaciagnigcia | chwili zaciagnigecia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do sptaty | Waluta . Zabezpieczenia
spotki f / aktywach ’ . oprocentowania sptaty
KREDYTY | w walucie w walucie oadtem w walucie w walucie
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2020-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota - Kwota Kwota
WYKORZYSTANE T kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w . Y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba o . L o . L udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ s chwili zaciggniecia | chwili zaciggniecia | Waluta pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta ’ Zabezpieczenia
spotki . f aktywach . . oprocentowania splaty
KREDYTY | w walucie w walucie ogélem w walucie w walucie
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2021-06-30
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Lo o . . ’ . udziat w Warunki . . .
5 Siedziba spoétki udzielenia w udzielenia w Waluta . Termin sptaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE . . aktywach oprocentowania
walucie walucie .
. . . ogotem
sprawozdania pozyczki
2020-12-31
ch:ntlaczc‘:;?/iczkl ch:ntlaczc‘:;?/iczkl Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Lo o ’ . ’ . udziat w Warunki . . .
5 Siedziba spoétki udzielenia w udzielenia w Waluta . Termin sptaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE . . aktywach oprocentowania
walucie walucie a
. o . ogétem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. ) w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 4769 - 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 145 - 164
PLN 145 145 164 164
2) Naleznosci - 46 - 33
PLN 46 46 33 33
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4085 - 4038
- dluzne papiery wartosciowe - 4085 - 4038
PLN 4085 4085 4038 4038
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 493 - 689
PLN 493 493 489 489
- dluzne papiery wartosciowe - - - 200
PLN - - 200 200
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 36 - 29
PLN 36 36 29 29
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
D’\(IZ)OD-I;\A'I:I?IIIIIE. | Dc:c_iafnie chc_iafnie Dc:c-iafnie Do'c_lafnie Dchafnie Dchafnie U!'gm.ne U!'t.em.ne Dcirjiafnie Do’c_iafnie th_am_ne Ul'?m'ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kursowe _ kursgwe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe . kurspwe kursowe kursowe kursowe _ kurspwe
KURSOWE W zreallzowgne nlezreallzovyan zreallzowgne zreallzowz?me zreallzowgne zreallzowgne zreallzowz?me nlezreallzovyan zreallzowgne Zreallzowz?me zreallzowz?\ne nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie ) ewwaluug w walucie ) w walucie ) w walucie ) w walucie ) w walucie ) ewwalucn? w walucie ; w walucie ) w walucie ) ewwalumg
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. aw tys. aw tys. awtys. awtys. aw tys. w tys. awtys. aw tys. aw tys. w tys.
Akcje - - - - - - - -
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) . ) .

Prawa do akcji - - - - R R N R

Prawa poboru - - - - R R N N

Kwity depozytowe - - - - - R - B

Listy zastawne - - - - - R - R

Dtuzne papiery

wartosciowe

Instrumenty

pochodne ) . . ) - - - -
Udziaty w

spotkach z

ograniczong - - - - - - - R
odpowiedzialno$ci
a

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce  siedzibe
za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - R R R

Weksle - - - - - R R R

Depozyty - - B N _ _ - .

Waluty - - - - - R - R

Nieruchomosci - - - - - - - R

Statki morskie - - - - - R - R

Inne - - - - - - - -
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 -79 41 28 26 40
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 -79 41 28 26 40
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 - 8 - 1
Jednostki uczestnictwa - 4 - 8 - 1

Nieruchomosci - - - - -

Pozostate - - - - - -
Suma: 2 -75 41 36 26 41

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

1l. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢é . Udziat w Wplyw na | Wartos¢ . Udziat w Wplyw na | Wartos¢ . Udziat w Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE | w okresie Udziat w aktywach Wpiyw’n'a wartos¢ | w okresie Udziat w aktywach Wp&yw'n'a wartosé | w okresie Udziat w aktywach Wpiyw'n'a wartos¢
aktywach wartosé . aktywach wartosé . aktywach wartosé .
PRZYCHODY ZE ZBYCIA | sprawozd . netto w . aktywow | sprawozd - netto w . aktywow | sprawozd . netto w . aktywow
w dniu ) aktywow w dniu ) aktywow w dniu . aktywow
LOKAT awczym taty dniu o netto w awczym wybplat dniu w netto w awczym It dniu " . netto w
w tys. wyp wyplaty ys- tys. w tys. yptaty wyplaty ys. tys. w tys. wyptaty wyptlaty ys- tys.
I. Przychody ze zbycia lokat - - - - - - - - - - - - - - -
funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 25 50 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 89 49

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 22 25 12
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - R R
Suma: 22 25 12

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 4733 4 895 2821 3039
Il. Warto$¢ aktywdéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
A - - - -
B 12,94 13,10 12,61 12,49
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktére nie zostalty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio
sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw
o0 korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Pofgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdanie subfunduszu EQUES
Obligacji zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to
jest od dnia 30 czerwca 2021 roku.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania
Funduszu oraz subfunduszu EQUES Obligacji, okredlone przepisami o funduszach
inwestycyjnych oraz nie istniejg inne okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszu EQUES Obligacji i w zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt.

Jednoczesnie, Zarzad Towarzystwa zwraca uwage, ze zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy, wartos¢
aktywow netto funduszu inwestycyjnego nie moze by¢ nizsza niz 2 miliony ztotych. W okresie
bilansowym wartos¢ aktywéw netto Funduszu na skutek podjetych przez Towarzystwo
z koncem ubiegtego okresu sprawozdawczego dziatan naprawczych wzrosta do poziomu 4,7
milionéw ztotych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespetnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. swoich
zobowigzan w zakresie wykupu wyemitowanych przez spétke obligacji MLX0414, w dniu 24
marca 2016 Zarzad EQUES Investment TFI podjat uchwate w sprawie wytgczenia obligaciji
wyemitowanych przez spotke Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek) warto$ci
lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na dzien bilansowy kwote 793 tys. zt zwigzana
z powyzszg lokata.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz EQUES Obligacji zawart umowe, w ramach ktorej

zobowigzat sie do przekazywania wszelkich swiadczenh otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci

z obligacji w zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016

roku. W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligaciji, ale

aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci

ryzykiem kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien

bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J 04 - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do spfaty,

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji,

- Obligacje VEDIA S.A. SERIA D — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 85,88% wartosci nominalnej obligaciji,
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- Obligacje ZAKLADY MIESNE MYSLAW S.A. SERIA C — Subfundusz EQUES Obligacji
otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce 73,71% wartosci nominalnej obligacji,

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 97,00% wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 59,34% warto$ci nominalnej obligaciji.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz EQUES Pieniezny zawart umowe, w ramach ktorej

zobowigzat sie do przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnoci

z obligacji w zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzieh 7 kwietnia 2016

roku. W wyniku zawartej umowy oraz art. 208e ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 poz.

605 z pozn. zm.) subfundusz EQUES Obligacji wstepuje w prawa i obowigzki subfunduszu

EQUES Pieniezny i pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa subfunduszu nie sg

obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem kredytowym, zwigzanym

z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzieh bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J 04 - Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do spfaty,

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B — Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA F — Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 61,93% warto$ci nominalnej obligaciji,

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G — Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajace 59,34% warto$ci nominalnej obligaciji;

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz EQUES Obligacji zawart umowe, w ramach ktorej

zobowigzat sie do przekazywania wszelkich $wiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnoci

z obligacji w zamian za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzieh 28 listopada

2016 roku. W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym witascicielem obligaciji,

ale aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci

ryzykiem kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi skfadnikami lokat posiadanymi na dzien

bilansowy:

- Obligacje LZMO S.A. SERIA B — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 93,08% wartosci nominalnej obligacii,

- Obligacje PC GUARD S.A. SERIA B - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 0,00% wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacje Wtodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem dotyczgcym wykupu
obligacji zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajace 97,55% warto$ci nominalnej obligaciji.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym majgcym wptyw na wyniki finansowe
funduszy inwestycyjnych byta trwajgca pandemia wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie¢ na catym Swiecie, a
jego negatywny wptyw na rozne gatezie gospodarki nabrat dynamiki. Na dzien sprawozdania
finansowego wplyw opisanych powyzej okolicznosci przyczynit sie jedynie do

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC]I
49



= EQUES
INVESTMENT
TFI SA

krotkoterminowego spadku notowan obligacji korporacyjnych, stanowigcych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu. W pierwszym poétroczu 2021 roku nastgpito stopniowe wygaszenie
pandemii na skutek szczepien i nabywania zbiorowej odpornosci, a w $lad za tym miato
miejsce stopniowe rozmrazanie gospodarki. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona
polityka inwestycyjna, w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe
poszczegolnych emitentdw, pozwala na ograniczenie skutkbw negatywnego wpltywu pandemii
na wyniki Funduszu.

31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Terminem
na dostosowanie stosowanej polityki rachunkowosci zostat okreslony do 1 lipca 2021 roku.
Jednoczesnie przepisy wskazujg, ze w przypadku sporzadzania sprawozdan finansowych na
dzien 30 czerwca 2021 roku zgodnie z dotychczasowym brzmieniem Rozporzgdzenia,
umieszcza sie w informacji dodatkowej opis potencjalnych skutkéw wynikajacych
Z Rozporzadzenia zmienionego.

Nowe przepisy Towarzystwo ocenia jako korzystne dla uczestnikdw, poniewaz porzadkujg
zasady i hierarchie wyceny aktywéw, ograniczajg mozliwos¢ stosowania metody wyceny
polegajacej na zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz ktadg duzy nacisk na
uwzglednianie ryzyka i maksymalnej ilosci obserwowalnych danych rynkowych w wycenach
aktywow, w szczegodlnosci gdy dany sktadnik aktywdéw nie ma aktywnego rynku. Przepisy
wprowadzajg wiekszg przejrzystos¢ dotyczacg zasad wyceny i wymagajg obszerniejszego
informowania uczestnikdbw o przyjetych zasadach, ze szczegdtowym wskazaniem
w sprawozdaniach finansowych metod wyceny innych niz cena z aktywnego rynku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepisow i rozpoczat
ich stosowanie od 1 lipca 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato na
podstawie poprzedniego brzmienia rozporzadzenia.

Zmiana Rozporzgdzenia ma niewielki wptyw na wycene aktywéw i zobowigzan Funduszu na
dzien bilansowy i dotyczy wyceny obligacji dla ktérych nie mozna wskaza¢ aktywnego rynku:

Sktadnik aktywow Wycena bilansowa Wycena wg nowych [ Potencjalny

(w tys. zt) zasad wyceny wptyw na WAN
(W tys. zt)

Obligacje Dino Polska 99,58 98,84 -0,02%

SA PLDINPL00037

Obligacje P4 sp. z o.o. 201,46 182,00 -0,41%

PLO266100034

Obligacje KGHM S.A. 204,00 204,43 +0,01%

PLKGHMO000041

Obligacje BGK 294,44 300,15 +0,12%

PL0000500294

Obligacje Kruk SA 68,46 68,46 0,00%

PLKRK0000630
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Lokaty znajdujgce sie w aktywach Funduszu na dzien bilansowy zaréwno wedtug
dotychczasowych jak i zmienionych zasad w przewazajgcej czesci byly wyceniane wedtug
ceny z aktywnego rynku, a stosowane metody i modele wyceny nie spowodowatyby znaczgcej
zmiany wartosci aktywéw. Stosowane metody i modele wyceny sg zgodne z nowym
brzmieniem przepiséw.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informaciji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, 30 sierpnia 2021 roku
Podpisy oséb reprezentujgcych Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem:

Signature Not Verified
Dokumentﬁﬁéﬁwy przez

Tomasz Mari orab

Signature Not Verified Signature Not Verified

Dokumﬁ(gEdp’ %

przez Jakub Aj#ert

Liebhart
Data: 2021.08:30 17:24:24
Data: 2021.0§.30
CEST 20:57:36 o
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A  EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
;4‘ Elektronicznie podpisany przez
S Joanna Agata Kordys; TECTONA
g TECTONA FundOperations S.A.
] Fund Operations 5.4, Data: 2021.08.30 16:58:37
= +02'00"

Joanna Kordys
Prezes Zarzadu
TECTONA Fund Operations S.A.
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