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FUNDUSZ INWESTYGYINY ZAMKNIETY

Polityka inwestycyjna

.20

EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ 1o fundusz absolutnej stopy zwrofu. Fundusz realizuje polityke akrywnego zarzadzania, co 0znacza, Ze stopien zaangazowania Funduszu w poszczegdine kategorie lokat
jest zmienny i zalezny od relacii pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz jest skierowany do Inwestordw akceptujacych ekspozycie na rynek akcji, ale oczekujacych aktywnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ kontynuuje realizacie przyjetej strategii, kiora zaktada wyjsciowe zaangazowanie na rynku akcji na poziomie nieprzekraczajacym 50% poprzez dohdr kilkudziesigciu
wyselekcjonowanych spotek oraz wykorzystanie instrumentow pochodnych na indeksy gietdowe oraz w mniejszym stopniu metale szlachetne i surowce celem zwigkszenia lub zmniejszenia ekspozycji.
State utrzymywanie instrumentdw zagranicznych w portfelu przynosi korzystne efekty dywersyfikacji migdzynarodowej. Fundusz zabezpiecza ryzyko walutowe. Fundusz dopuszcza mozliwoSc zwiekszania
7aangazowania do 100% w okresach koniunktury oraz ujemna ekspozycje netto przy prognozowanej zmianie ttugoterminowego cyklu gospodarczego.

Historia wynikéw (wycena fechniczna)

28%
o1% FUNDUSZ WIG
14%
1%
0%
1%
-14%
2%
%
01.10.2014 3110.2017
Informacje na 3110.201/
typ subfunduszu absolutnej stopy Zwrotu
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minimalna pierwsza wpfata rownowarto$c 40 tys. EUR
minimalna kolejna wpfata rownowartosc 1 certyfikatu
waluta funduszu PN
czestotliwo$c wyceny miesieczna

larzadzajacy

Jakub Liebhart
7arzadzajacy aktywami funduszy

Posiada tytut GFA (Chartered Financial
Analyst)ilicencig maklera
papierow wartosciowych nr 2700.

W EQUES Investment TFI SA od
czerwea 2013 roku.
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Stopy zwrotu na 3110.201/
fundusz WIG WIG20TR
miesiac 0,07% 0,90% 2.91%
3 miesiace 1,48% 3,63% 6,85%
B miesiecy 1,36% 5,23% 8.37%
Trok 1214% 31.95% 41,94%
2lata 21,62% 30,19% 2840%
3lata 24.52% 18,20% 9,76%
W tym roku 9,69% 25,34% 32,23%
Andrzej Domaiski
czfonek zarzadu

7arzadzajacy aktywami funduszy

Na rynku kapitatowym od 10 lat.
Posiada tytut GFA (Chartered
Financial Analyst).

W EQUES Investment TFI SA
0d pazdziernika 2016 1.

Informacije o TFl

8 EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(ziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
od kwietnia 2007 1.

8 Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje 29 funduszy i subfunduszy:
fundusze inwestujace na rynkach kapitatowych, inwestycje
alternatywne oferowane w formie funduszy zamknigtych oraz
fundusze prywatne.

8 Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia 2016 1.
wynosity 1,2 mid zt.
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Struktura aktywéw na 30.09.201/

Akcie krajowe 53,0%
Gordwkaldepozyty
Akcie zagraniczne [ IEARE
RODIA Surowce
AKTYWOW
Miary ryzyka na 30.09.201/
Odchylenie srandardowe 0.37%
Beta (do WIG) 037
Wskaznik Sharpe'a 0,50
Wskaznik Treynora 0,01
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Podstawowe dane o funduszu

optata dystrybucyjna maksymalnie 5% ceny emisyjnej certyfikatu
opfata za zarzadzan 2,85% rocznie od akrywow

optata od zysku 0% gdy zysk wynosi do 7%, 20% od zysku powyzej 7%, zasada ,high water mark”

Osoby fizyczne: 0soby prawne:
Pierwsza wptata: rownowarfo$c 40.000 EUR Pierwsza wptata: 1 certyfikat
Kolejne wptaty: 1 certyfikar Kolejne wptaty: 1 certyfikar

co miesiac, nieograniczony (ztoszenie zadania do 2 tygodni przed koricem miesiaca)

wykup certyfikatow inwestycyjnych

Stownik pojeé

miesieczna - na ostarni dzien kazdego miesiaca, na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej serii
na dzien przydziatu certyfikatow kolejnej serii

Optata od zysku pobierana tylko w przypadku ustanowienia nowych rekordéw warto$ci certyfikatdw fzn. gdy warto$¢ inwestycji uczestnika Funduszu 0siaga nowe maksima, od

Zasada ,high water mark” ) )
przyrostu ponad poprzednie maksima.

Pierwszy na GPW indeks gietdowy obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. WIG obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktdre Spetniaja bazowe kryteria uczestnictwa

WIG w indeksie. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie ceny zawartych w nim akcji oraz dochody z tytutu dywidend i praw poboru.

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spatek akcyinych notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Bazowa data dla indeksu jest 16.04.1994 . za$ wartoscia bazowa 1000 punk-
fow. Jest foindeks fypu cenowego (przy jego obliczaniu bierze sie jedynie ceny zawartych w nim fransakei). W ramach WIG20 nie moze by¢ nofowanych wiecej niz 5 spétek z jednego sekfora.

Podstawowa miara zmiennoSci obserwowanych wynikéw. Odchylenie standardowe jest pierwiastkiem kwadratowym z wariancii i okresla, o ile jednostki zbiorowosci statystycznej
rdznia sie $rednio od Sredniej arytmetycznej z wartodci badanej zmiennej - o ile przecietnie stopy zwrotu réznia sie od Sredniej Stopy zwrotu.

Wspdtczynnik Bera jest miara zmiennosci portfela inwestycyinego funduszu odniesiona do indeksu. Wartosci dodatnie wspatczynnika Swiadcza o tym, ze wyniki funduszu zmieniaja
sig zgodnie z kierunkiem zmian indeksu. Jezeli wspatczynnik wynosi 1, to wahania wartosci certyfikaru sa zblizone do zmian wybranego indeksu. Wspdtczynnik z przedziatu (0,1)
implikuje wzrost (lub spadek) w przyblizeniu mniejszy niz stopa zwrotu zindeksu. Wspdtczynnik Beta rowny zero $wiadczy o braku wrazliwosci danego funduszu na sytuacjg rynkowa.
Indeksem przyjetym do obliczania wspotczynnika Beta jest WIG.

Jest o stosunek oczekiwanej premii za ryzyko (rznicy oczekiwanej stopy zwrofu i stopy zwrofu wolnej od ryzyka) do ryzyka mierzonego odchyleniem standardowym. Portfele inwestycyjne
Wskainik Sharpe’a 0 wyzszej wartosci wspotczynnika Sharpe'a uzyskuja wieksze stopy zwrotu przy fakim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu rownych stop zwrotu. Ujemna wartos¢
wskaznika oznacza, ze portfel osiagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka. W karcie EQUES Aktywnego Inwestowania wskaznik Sharpe'a podawany jest w ujgciu miesiecznym.
Relacja raznicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrotu wolnej od ryzyka odniesiona do ryzyka mierzonego, w odroznieniu od wskaznika Sharpe'a, wspotczynnikiem Beta. Portfele
inwestycyjne o wyzszej wartosci wspotczynnika Treynora uzyskuja wieksze stopy zwrotu przy takim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zatozeniu réwnych st6p zwrotu.
Ujemna warfos¢ wskaznika oznacza, ze porifel osiagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka (przy zatozeniu dodatniego wspotczynnika Beta). W karcie EQUES Aktywnego
Inwestowania wskaznik Treynora podawany jest w ujeciu miesiecznym.

Odchylenie standardowe

Beta

Wskainik Treynora

Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie informacyjny i promacyjny, w zadnym zatem wypadku nie moze byc traktowany jako oferta w rozumieniu arf. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 2 pdZn. zm.). Materiat ten nie stanowi takze ustugi doradztwa finansowego czy inwestyeyinego oraz udzielania rekomendacii

i i ichemitentw w yzdnia23lipca 20051.0 obrociei i (Dz.U.220051.Nr 183, poz. 1538), a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte sa na opracowaniach wiasnych EQUES Investment TFI SA (Towarzystwo”), chyba ze w materiale
wskazano wyraznie inne Zrodto pochotzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegotowy opis czynnikw ryzyka zwiazanych z nabywaniem certyfikatw inwestycyinych Funduszu, wysokos¢ i sposah pobierania optat manipulacyjnych, wysokoS¢ kosztow obciazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane z dokonaniem
inwestycii, zawarte sa w statucie Funduszu iflub w warunkach emisji certyfikatow inwestyeyinyeh Funduszu. Osoby zainteresowane nabyciem certyfikatow inwestycyinych Funduszu, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinny uwaznie zapoznac sie z tymi dokumentami. Stafur Funduszu dostepny jest na stronie infernefowej Towarzystwa
wwwgitfi.pl, w jego siedzibie i w oddziale w Warszawie. Warunki emisii certyfikatow inwestycyinych Funduszu stanowia zatacznik do propozycii nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, przesytanej lub w inny sposoh udostepnianej nabywcom certyfikatow, do ktorych jest ona skierowana. EQUES Aktywnego Inwestowani FIZ nie gwarantuje
osiagniecia zatozonego celu inwestycynego, ani uzyskania okreglonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikdw inwestycyjnych. Prezentowane wyniki dotycza okresow wyraznie wskazanych w ninigjszym materiale  oparte s wytacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane techniki
7arzadzania portfelem inwestycyinym, wartos aktywdw netto Funduszu moze cechowat sig duza zmiennoscia. Inwestowanie w certyfikaty inwestycyine wiaze sie z okreslonymi ryzykami, a Uczestnicy powinni liczyc sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z
wynikami inwestycyjnymi Funduszui jest uzalezniona od ceny emisyjnej i ceny wykupu certyfikatow inwestycyjnych, a takze od poziomu pobranych opfat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd zinwestycji w Fundusz, w szczegdinosei podatku od dochoddw kapitatowych. Ninigjszy materiat chroniony jest
prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 utego 1994 roku o prawie autorskimi prawach pokrewnych (fekst jednolity Dz. .z 2000 1. Nr 80, poz. 804 2 pdin.zm.), a prawa kie do materiatu przystuguja wytacznie EQUES Investment TFI SA  siedziba w Gdansku. Bez wyrainej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze byc w catosci aniw czesci
kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany winny sposob,
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