SUPLEMENT 3
DO
PROSPEKTU
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
SERII AE, AF, AG, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN

Pojecia pisane wielka literg maja znaczenie nadane im w Prospekcie. Numeracja stron odnosi sie do Prospektu
udostepnionego pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/prospekt2.

Suplement 3 do Prospektu (,Suplement”) zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
2017/1129 w zwigzku z art. 18 ust. 1 lit. a pkt (i) Rozporzadzenia 2019/979.

Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) opublikowaniem raportu rocznego zawierajacego zbadane
sprawozdanie finansowe Emitenta, (i) zmianie sposobu wyznaczania ceny emisyjnej.

Prospekt zostat zatwierdzony 19 sierpnia 2022 roku.
Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego 19 maja 2023 roku.

Zgodnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia 2017/1129 i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktorzy wyrazili
juz zgode na subskrypcje Oferowanych Certyfikatow Funduszu przed publikacja Suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody w terminie 2 Dni Roboczych od jego opublikowania, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen
nastapi wczesniej.

Prawo do wycofania zgody na subskrypcje Oferowanych Certyfikatow (tj. uchylenie sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na subskrypcje Oferowanych
Certyfikatow (ztozyli zapis) przed publikacja Suplementu, i w przypadku gdy Certyfikaty inwestycyjne nie
zostaty jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny bfad lub istotna
niedoktadnos¢ wystapity lub zostaty zauwazone.

Prawo do wycofania zapisu przystuguje przez 2 Dni Robocze od dnia opublikowania Suplementu, to jest do dnia
24 maja 2023 roku wiacznie.

Uchylenie sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone na piSmie w
Punkcie Obstugi Klienta przyjmujacym zapisy na Oferowane Certyfikaty. Dane kontaktowe Punktow Obstugi

Klienta sg dostepne na stronie internetowej Funduszu, zaktadka ,,Do pobrania”.

W razie watpliwosci, prosimy o kontakt rowniez z Emitentem pod numerem telefonu 0-22 379 46 0o, e-mail
warszawa@eitfi.pl.

Wprowadza sie nastepujgce zmiany w Prospekcie:


http://www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/prospekt2

1. Strona 5 Prospektu: Rozdziat | (Podsumowanie), punkt B.2.1. ,Wybrane historyczne informacje
finansowe dotyczgce Emitenta”:

a. tabela druga, zamieszczona na stronie 6 - Rachunek zyskdw i strat Emitenta, dodaje sie nastepujaca
kolumne z danymi za rok obrotowy 2022:

,31.12.2022

Przychody z lokat; w
tys. zt
Wynik z operacji; w
tys. zt
Optata za wyniki
(naliczona/zaptacona) | o
; wtys. zt
Optata za
zarzqdzanie
Emitentem 86
(naliczona/zaptacona)
; wtys. zt
Wszelkie inne istotne
optaty (naliczone/
zaptacone) na rzecz 311
ustugodawcow; w tys.
zt
Zysk przypadajgcy na
Certyfikat
b. tabela druga, zamieszczona na stronie 6 - Rachunek zyskdw i strat Emitenta, pod tabela w pozycji
+Zrédto” przed stowami: ,roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2021-31.12.2021
(audytowane)” dodaje sie stowa: ,roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2022-
31.12.2022 (audytowane),”.

174

-410

-150,91”

c. tabela trzecia, zamieszczona na stronie 6 - Bilans Emitenta, dodaje sie nastepujaca kolumne z
danymi za rok obrotowy 2022:

,31.12.2022
Aktywa netto ogotem (k
PLN) 4073
Wskaznik | Metoda
dzwigni zaangazowani | 104,08%
a
Metoda brutto 99,28%"

d. tabela trzecia, zamieszczona na stronie 6 - Bilans Emitenta, pod tabelg w pozycji ,Zrédto” przed
stowami: ,roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2021-31.12.2021
(audytowane)” dodaje sie stowa: ,roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2022-
31.12.2022 (audytowane),”.

2. Strona 7 Prospektu: Rozdziat | (Podsumowanie), punkt C.1.2. ,Waluta i liczba Certyfikatow":
a. przed zdaniem 3 dodaje sie stowa:
»,D0 22 maja 2023 roku”,
b. po przedmiotowym zdaniu dodaje sie nastepujaca tresc:
»,Od 23 maja 2023 roku taczna wartos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow danej
serii nie moze by¢ nizsza niz iloczyn liczby 200 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii i wyzsza
niz rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii.”.



3. Strona 8 Prospektu: Rozdziat | (Podsumowanie), punkt D.1. ,Na jakich warunkach i zgodnie z jakim
harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?”, w tiret ,Harmonogram Oferty":

a.

przed zdaniem 3 dodaje sie stowa:

»D0 22 maja 2023 roku”,

po przedmiotowym zdaniu dodaje sie nastepujgca tresc:

»,Od 23 maja 2023 roku faczna wartos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow danej

serii nie moze by¢ nizsza niz iloczyn liczby 200 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii i wyzsza

niz rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii.”,

przed zdaniem 4 dodaje sie stowa:

»D0 22 maja 2023 roku”,

po przedmiotowym zdaniu dodaje sie nastepujgca tresc:

»,Od 23 maja 2023 roku cena emisyjna Certyfikatow bedzie réowna:

1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséow na Certyfikaty danej serii zostang
dokonane wpfaty na Certyfikaty o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajagcym na ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, przy czym w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii bedzie nizsza niz 80% Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajagcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii — cena emisyjna Certyfikatu
tej serii bedzie réwna 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty dane;
serii,

2)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii nie zostana
dokonane wptaty na Certyfikaty danej serii o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty —
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii.”

4. Strona 10 Prospektu: Rozdziat | (Podsumowanie), punkt D.2.1. ,Wykorzystanie i szacunkowa wartosc
wpltywow netto.”:

a.

przed zdaniem 3 dodaje sie stowa:

»,D0 22 maja 2023 roku”,

po przedmiotowym zdaniu dodaje sie nastepujaca tresc:

»Od 23 maja 2023 roku faczna wartos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow danej
serii nie moze by¢ nizsza niz iloczyn liczby 200 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii i wyzsza
niz rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii.”.

5. Strona 25 Prospektu: Rozdziat lll, punkt 6.1.1. ,Rzetelny przeglad rozwoju i wynikéw dziatalnosci
Funduszu oraz jego sytuacji w kazdym roku i okresie srédrocznym, dla ktorego wymagane s3
historyczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian”:

a.

akapit , Wyniki inwestycyjne Emitenta”, po czesci ,Rok 2022 (I kwartat, Il kwartah)”, a przed
czescig ,Razem (2019-1l kwartat 2022)”, na str. 28, dodaje sie nastepujacy akapit:




Rok 2022 (lll kwartat, IV kwartat)
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Zrédto: Towarzystwo

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu na dzier 30 grudnia 2022 roku wynosita 1 501,58 ztotych, co
oznacza spadek wartosci Certyfikatu Funduszu w catym 2022 roku o 4,22%.

W drugim potfroczu 2022 roku Funduszu kontynuowat przyjeta strategie inwestycyjng aktywnie dostosowujac
poziom zaangazowania do biezgcej sytuacji rynkowej. Srednia ekspozycja na rynek akcji zostata obnizona do
79% w lipcy, a przez kolejne miesigce do grudnia utrzymywata sie na Srednim poziomie 76%. Na koniec grudnia
Srednie zaangazowanie w akcje zostato podwyzszone do poziomu 89%. W catym 2022 roku Srednia ekspozycja
na rynek akcji wyniosta 80,2%. W omawianym okresie Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
wzrosta 0 13,94%."



b. akapit ,Naptywy do Funduszu — emisje Certyfikatow”, na stronie 31, w tabeli pierwszej pod
ostatnim wierszem dodaje sie wiersze dotyczace certyfikatow inwestycyjnych serii AE-AJ:

Seria Data przydziatu Liczba taczna liczba

emitowa Czas trwania Certyfikatow przydzielonych Certyfikatow po

nych emisji Certyfikatow przydziale

Certyfika Certyfikatow

tow

+AE W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
7:03:2022- serii AE w okresie przyjmowania zapisow wptat w
28.09.2022

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AF 16.9092- W zwiazku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
7:30- serii AF w okresie przyjmowania zapisow wptat w
28.10.2022 : L

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AG 11.2022- W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
/-4 serii AG w okresie przyjmowania zapisow wptat w
28.11.2022 . LT

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
AH 15209~ W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
7-12. serii AH w okresie przyjmowania zapiséw wptat w
28.12.2022 . o

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
Al 6.01.2021- W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow

012023 serii Al w okresie przyjmowania zapisow wptat w

27.01.2023 . L

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.
Al 02.2023- W zwigzku z brakiem zebrania w ramach emisji Certyfikatow
/:02.2023 serii AJ w okresie przyjmowania zapisow wptat w
28.02.2023 . , LT "

wymaganej wysokosci emisja nie doszta do skutku.

c. akapit,Wyptaty dla Inwestorow —wykupy Certyfikatdw”, na stronie 31, w tabeli pierwszej pod
ostatnim wierszem dodaje sie kolejne wiersze:

Seria Dzier Wykupu Liczba tacznaliczba
wykupywanych Certyfikatow Wykupowanych Certyfikatow po
Certyfikatow Certyfikatow dokonaniu wykupu
,PLC239800079* 29.07.2022 82 3.239
PLC239800079* 30.09.2022 510 2.729
PLC239800079* 30.12.2022 16 2.713
PLC239800079* 31.03.2023 30 2.916"

6. Strona 33 Prospektu: Rozdziat I, punkt 6.1.2. ,Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy.
Prawdopodobny przyszty rozwéj Funduszu i dziatania w zakresie badan i rozwoju”, na str. 32, po
dotychczasowej tresci, dodaje sie nastepujace akapity:

+Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec 2022 roku wyniosta 4,098 min ztotych. Wartos¢ Aktywow Netto
na Certyfikat na dzien 30 grudnia 2022 roku wyniosta 1 501,58 zfotych, co oznacza spadek wartosci Certyfikatu
Funduszu w 2022 roku o 4,22%. W 2022 roku Fundusz nie pozyskat srodkow z emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.”

7. Strona 32 Prospektu: Rozdziat Ill, punkt 6.2. ,Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, w tym
zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na
dochody z dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na te
dochody”, po dotychczasowej tresci, na str. 33, dodaje sie nastepujace akapity:

+Rok 2022 zaczat sie rynkowymi komplikacjamii nieprzewidywalnoscig powodowanymi przez wybuch wojny
na Ukrainie, ale w drugim potroczu wstrzasy zaczety stabngé, a zmiennosc na rynkach spadta. Trwajaca
wojna oraz jej nastepstwa doprowadzity do globalnych zmian: gospodarczych (m.in. skracanie tancuchow



dostaw), energetycznych (rosyjski gaz odpowiadat za 35% zapotrzebowania Unii Europejskiej) oraz
militarno-politycznych (nowi cztonkowie NATO i potencjalnie UE). W 2022 roku kapitalizacja polskiego
rynku akcyjnego skurczyta sie o 17,1%, co byto najdotkliwszym spadkiem od 2011 roku. Najwiekszy wptyw
na spadki miaty spotki z segmentu duzych i srednich (spadek WIG20 i mWIG40 wynidst odpowiednio -21% i -
21,5%), duzo lepiej radzity sobie spotki mate, wchodzace w sktad indeksu sWIG8o, notujace spadek o -
12,8%. Taki podziat ,sit” moze wskazywac na ucieczke wymagajacego ptynnosci kapitatu zagranicznego.
Co ciekawe, po odbiciu w ostatnim kwartale 2022 roku (WIG wzrdst o +25%) na tle zagranicznych gietd Polska
ostatecznie nie wyrdznita sie wyraznie negatywnie. Szczegodlnie, ze przez kilka miesiecy nagtowki
globalnych serwisow ogtaszaty GPW najgorszym rynkiem $wiata. Ostatecznie spadek WIG-u wyrazony w
dolarze wynidst -23% i byt tylko nieznacznie dotkliwszy od S&P500TR (-18,1%) i od innych rynkéow
rozwijajacych sie - indeks MSCIEM spadt o -20%, a indeks chinski o -23%. Jednym z najgorszych indeksow
na Swiecie okazaty sie amerykanskie spétki technologiczne, z indeksem NASDAQ TR, zaliczajagcym spadek o -
32%.

Mozna oczekiwac, iz kolejne miesigce 2023 roku, utrzymajg podwyzszong zmiennos¢ na rynkach akcyjnych,
ktora utrzymuje sie po zaskakujacych problemach sektora bankowego w USA i Europie. Po korekcie
amerykanskiej gietdy, wyceny utrzymujace sie w USA s3 nadal wymagajace, a cena do zyskow za nastepne 12
miesiecy oscyluje wokot sredniej 10-cio letniej. Co wazne, zyski spotek za oceanem zaczety spada¢, a
ujemne dynamiki zgodnie z prognozami powinny utrzymac sie przez cate pierwsze poétrocze. Dotek wynikowy
spotek byt historycznie bardzo dobrym momentem na zajecie dtugiej pozycji na rynku akcji. W Polsce
wyceny sie znormalizowaty. Z uwagi na wiele lokalnych (przedtuzajaca sie wojna w Ukrainie, zblizajace sie
wybory, konflikt w sprawie KPO) czynnikow ryzyka, ostatni optymizm na gietdach mogt zmniejszyc dalszy
potencjat dla rynku akcji w pierwszej potowie roku. Kluczowe moga sie okazac¢ zatem wyniki spotek za
pierwszy kwartat 2023 roku, ktére poznamy w okolicach maja.

Zrodtem powyzszej analizy jest Towarzystwo, natomiast zrédtem wykorzystanych do niej danych jest serwis
Bloomberg.”

8. Strona 48 Prospektu: Rozdziat lll, punkt 16.1.3.1. ,Historyczne roczne informacje finansowe":

a. tabela pierwsza, zamieszczona na stronie 49, WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU, w
opisie tabeli po stowach: ,Wybrane dane z bilansu Funduszu wg stanu na dzien” dodaje sie
sfowa: ,31.12.202271.,".

b. tabela pierwsza, zamieszczona na stronie 49, WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU,
dodaje sie nastepujaca kolumne z danymi za rok obrotowy 2022:



f.

#2022-12-31 %
WYBRANE DANE FINANSOWE Z

BILANSU wtys.PLN

I. Aktywa 4 145
Il. Zobowigzania 72
Il. Aktywa netto (I - II) 4 073
IV. Kapitat funduszu 1397
V. Dochody zatrzymane 2106

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w

odniesieniu do ceny nabycia >70
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany o
wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4073
VIII. Liczba zarejestrowanych certyfikatow o
inwestycyjnych w podziale na serie 73
IX. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat "
1501,46

inwestycyjny

tabela pierwsza, zamieszczona na stronie 49, WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU, pod
tabelg w pozycji ,Zrédto” przed stowami: (*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za
2021r. (dane zbadane przez audytora).” dodaje sie sfowa: ,(*) roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za 2022 r. (dane zbadane przez audytora).”.

tabela druga, zamieszczona na stronie 49 - RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI, w opisie tabeli
po stowach: ,Rachunek wyniku z operacji Funduszu wg stanu na dzien” dodaje sie stowa:
»~31.12.202271.,".

tabela druga, zamieszczona na stronie 49 - RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI, dodaje sie
nastepujacag kolumne z danymi za rok obrotowy 2022:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI dzd222221213::
I. Przychody z lokat 174
Il. Koszty funduszu 398
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 269
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 129
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 45
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk -455
(strata)
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -410"

tabela druga, zamieszczona na stronie 49 - RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI, pod tabelg w
pozycji ,Zrédto” przed stowami: (*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2021 r. (dane



zbadane przez audytora).” dodaje sie stowa: ,(*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za
2022 r. (dane zbadane przez audytora).”.

tabela trzecia, zamieszczona na stronie 50 - TABELA GEOWNA SKEADNIKI LOKAT, w opisie
tabeli po stowach: ,Tabela gtdwna — sktadniki lokat Funduszu wg stanu na dzien” dodaje sie
stowa: ,31.12.20227r.,".

tabela trzecia, zamieszczona na stronie 50 - TABELA GEOWNA SKEADNIKI LOKAT, dodaje sie
nastepujaca kolumne z danymi za rok obrotowy 2022:

#2022-12-31%

Wartos¢
TABELA Wartos¢ wg
GEOWNA wgceny | wyceny
SKEADNIKI nabycia na dzien
LOKAT w tys. bilansow
y W tys.

Procento
wy udziat
w
aktywac
h ogétem

Akcje 3292 3862 93,16%

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji - - -

Prawa poboru - - -

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - -
odpowiedzialno
scig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica

Wierzytelnosci - - -

Weksle - - -

Depozyty - - -

Waluty - - -

Nieruchomosci - - -

Statki morskie - - -

Inne - - -

Suma: 3292 3862 93,16%"




i. tabela trzecia, zamieszczona na stronie 50 - TABELA GEOWNA SKtADNIKI LOKAT, pod
tabela w pozycji ,Zrédto” przed stowami: (*) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za
2021r. (dane zbadane przez audytora).” dodaje sie stowa: ,(*) roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za 2022 r. (dane zbadane przez audytora).”.

j.  pod tabela trzeciy, po stowach: ,W ciggu trzech lat od dnia zatwierdzenia Prospektu Fundusz
sporzadzit nastepujace roczne sprawozdania finansowe:” dodaje sie nastepujace stowa:
»1) Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
— sprawozdanie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, sprawozdanie wraz z raportem z
badania jest wtaczone przez odniesienie do Prospektu i dostepne pod adresem
www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2022Y .”

9. Strona 51 Prospektu: Rozdziat lll, punkt 16.1.7. ,Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Funduszu”, pod
dotychczasowa trescia, dodaje sie nastepujacy akapit:

»W opinii Emitenta, poza zmianami opisanymi w Rozdziale lll. Punkt 6.1.1., od korica ostatniego okresu
obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe (obejmujgce okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku) lub srddroczne informacje finansowe (obejmujace okres od 1 stycznia do 31
marca 2023 roku), nie wystapity znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Funduszu.”

10. Strona 78 Prospektu: Rozdziat lll, punkt 27.1. ,Kompleksowa i miarodajna analiza portfela Funduszu”,
na str. 83, pod dotychczasowa trescig, dodaje sie nastepujace akapity:

»Rodzaje Instrumentdw Finansowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu na
30 grudnia 2022 roku i ich udziat w Wartosci Aktywdw przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

- . Udziat w wartosci
Rodzaj instrumentu finansowego ,
aktywow
Akcje 93,16%
Kontrakty terminowe w pozycji LONG 0,00%
Kontrakty terminowe w pozycji SHORT -4,05%
Jednostki uczestnictwa 0,00%
Kontrakty terminowe — pozycje
. y.e nowe = pozyd 0,00%
zabezpieczajgce ryzyko walutowe
Pozostate pozycje, w tym gotowka* 10,89%
Razem 100,00%

Zrédto: Towarzystwo. W celu mozliwie petnego odzwierciedlenia ryzyka inwestycyjnego
portfela inwestycyjnego Funduszu, wszystkie kontrakty terminowe prezentowane sq w wartosci
ekspozycji uwzgledniajqcej dzwignie finansowq.

*W wymienionych pozycjach dominuje gotowka, ktéra na dzieri 30 grudnia 2022 roku stanowita
4,83% Aktywow. Pozostata czesc tej pozycji wynika z krotkich pozycji netto na instrumentach
pochodnych. Fundusz posiada 93,16% ekspozycji na akcje oraz netto -4,05% (pozycje krotkie)
kontraktow terminowych na indeksy akcyjne. W zwiqzku z tym, ze pozycje te sq przeciwstawne,
ekspozycje netto z kontaktow terminowych prezentujemy jako instrument zachowujgcy sie w
sposcb podobny do gotéwki w pozycji ,pozostate pozycje, w tym gotéwka”. Ponadto 1,94%


http://www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2022Y

Aktywow stanowig naleznosci, sq miedzy innymi naleznosci z tytutu kosztow pokrywanych

przez Towarzystwo w wysokosci 1,31%.

Kryterium geograficzne wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

KRAJ SIEDZIBY EMITENTA LUB KRAJ WALUTY

UDZzIAt W WARTOSCI

AKTYWOW
Polska 99,89%
Strefa euro 0,00%
Stany Zjednoczone Ameryki 0,11%
Razem: 100%

Zrédto: Towarzystwo

Sektory, w ktorych prowadza dziatalnos¢ emitenci, ktorych Instrumenty Finansowe znajdujg sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku przedstawia ponizsze zestawienie

tabelaryczne:

: UDZIAt W WARTOSCI
BRANZA
AKTYWOW
Banki i Finanse 4,81%
Budownictwo i Deweloperzy 11,14%
Handel i ustugi 28,06%
Przemyst 23,75%
T™MT 25,41%
Lokaty, kt(')lrych nie ’mozn.a . 6,8,%
przyporzadkowac do okreslonej branzy
Razem: 100,00%

Zrédto: Towarzystwo
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W ponizszym zestawieniu tabelarycznym wskazano natomiast udziat Instrumentéw Finansowych w Wartosci
Aktywow pod wzgledem miejsca ich notowania wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku:

Razem 100%
UDZIAE W WARTOSCI
SYSTEM ZAWIERANIA TRANSAKCJI
AKTYWOW
Rynek regulowany — instrumenty notowane 82,28%
Rynek nieregulowany (New Connect) — %
. 0
instrumenty notowane >33
Instrumenty nienotowane — akcje 0,84%
Kontrakty terminowy — pozycje zabezpieczajace
Y Y — pozycj p )3 0,00%
ryzyko walutowe
Pozostate pozycje, w tym gotowka* 10,89%
Razem 100%

Zrédto: Towarzystwo

*W wymienionych pozycjach dominuje gotéwka, ktdra na dzieri 30 grudnia 2022 roku stanowita
4,83% Aktywdw. Pozostata czesc tej pozycji wynika z krotkich pozycji netto na instrumentach
pochodnych. Fundusz posiada 93,16% ekspozycji na akcje oraz netto -4,05% (pozycje krétkie)
kontraktow terminowych na indeksy akcyjne. W zwiqzku z tym, ze pozycje te sq przeciwstawne,
ekspozycje netto z kontaktow terminowych prezentujemy jako instrument zachowujgcy sie w
sposcb podobny do gotéwki w pozycji ,pozostate pozycje, w tym gotéwka”. Ponadto 1,94%
Aktywow stanowiq naleznosci, sq miedzy innymi naleznosci z tytutu kosztow pokrywanych przez
Towarzystwo w wysokosci 1,31%6.

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne przedstawiajgce walute notowan Instrumentdw Finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku:

UDZIAE W WARTOSCI
KRAJ WALUTY
AKTYWOW
PLN 99,89%
EUR 0,00%
usb 0,11%
Razem: 100%

Zrédto: Towarzystwo

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajgce akcje wchodzgce w sktad portfela funduszu
wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku:

Nazwa ISIN Cena Liczba Wartosc Udziatw
rynkowa aktywach
11 BIT STUDIOS S.A. PL11BTSoo0015 590,00 8o 47 200,00 1,14%
ABS.A. PLABo0000019 49,35 1600 78 960,00 1,90%
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AILLERON PLWNDMBooo10 16,80 4000 67 200,00 1,62%
ALUMETALS.A. PLALMTLoo023 70,00 800 56 000,00 1,35%
AMREST HOLDINGS SE | ESo105375002 19,56 3800 74 328,00 1,79%
ARCTIC PAPER S.A. PLARTPRoo012 19,60 2745 53 801,99 1,30%
ASBISC ENTERPRISES CY1000031710 23,70 5020 118 974,00 2,87%
PLC

ASSECO POLAND S.A. | PLSOFTBoo0016 72,60 1804 130 970,38 3,16%
ASSECO SOUTH PLASSEEo0014 43,50 2618 113 882,99 2,75%
EASTERN EUROPE S.A.

ATALS.A. PLATALoo0046 32,60 2612 85151,19 2,05%
AUTO PARTNER S.A. PLATPRTo0018 13,42 5626 75 500,91 1,82%
BANK HANDLOWY W PLBHoo000012 75,60 1480 111 888,01 2,70%
WARSZAWIE S.A.

BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 4,58 10000 45799,99 1,20%
S.A.

BENEFIT SYSTEMS S.A. | PLBNFTS00018 744,00 149 110 855,99 2,67%
BIG CHEESE STUDIO PLA340200015 47,00 1347 63 308,98 1,53%
S.A.SERIA A

BOOMBIT S.A. PLBMBITooo10 11,80 3361 39 659,79 0,96%
BUDIMEX S.A. PLBUDMXo00013 284,00 140 39 759,99 0,96%
BUMECH S.A PLBMECHo00012 56,55 1465 82 845,75 2,00%
CIECHS.A. PLCIECH00018 41,46 3150 130 599,00 3,15%
COMARCHS.A. PLCOMARo00012 164,00 359 58 876,01 1,42%
CREEPY JARS.A. PLCRPJRooo019 700,00 92 64 400,01 1,55%
DEVELIAS.A. PLLCCRPooo17 2,46 26786 65 759,65 1,59%
DOM DEVELOPMENT PLDMDVLooo12 95,00 1060 100 699,99 2,43%
S.A.

ERBUD S.A. PLERBUDoo0012 33,85 1169 39 570,65 0,95%
EUROCASH S.A. PLEURCHoo0011 13,60 4300 58 480,00 1,41%
EUROTEL S.A. PLERTELooo11 65,00 1486 96 590,01 2,33%
GRUPAKETY S.A. PLKETYo00011 457,00 165 75 405,02 1,82%
HUUUGE, INC. US44853H1086 21,80 1850 40 329,99 0,97%
INTER CARS S.A. PLINTCSooo010 461,00 238 109 718,01 2,65%
LPP S.A. PLLPPooooo11 10650,00 | 8 85199,99 2,06%
MIRBUD S.A. PLMRBUDooo015 4,51 11621 52352,62 1,26%
NOCTILUCAS.A. PLNCTLCo0018 95,20 1605 152 796,00 3,69%
NTT SYSTEM S.A. PLNTSYSoo0013 4,80 10000 48 000,00 1,16%
PCCEXOL S.A. PLPCCEXooo010 3,15 10000 31 500,00 0,76%
PCCROKITAS.A. PLPCCRKoo0076 95,60 1397 133 553,21 3,22%
PEPCO GROUP N.V. NLoo15000AU7 39,52 2500 98 800,00 2,38%
PLAYWAY SPOEKA PLPLAYWoo0015 310,00 110 34 099,98 0,82%
AKCYJINA
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POZNANSKA PLPKBEX00072 14,25 5500 78 375,00 1,89%
KORPORACJA

BUDOWLANA

PEKABEXS.A.

PYRAMID GAMES PLPRMGMooo015 44,00 892 39 248,00 0,95%
R22 PLR220000018 46,95 1069 50 189,55 1,21%
RAWPLUG SA PLKLNRoooo17 14,05 5165 72 568,24 1,75%
SANTANDER BANK PLBZ00000044 259,40 160 41 503,99 1,00%
POLSKAS.A.

SELVITAS.A. PLSLVCRo00029 82,90 847 70 216,30 1,69%
SFD S.A. PLSFD0000013 3,76 15000 56 400,01 1,36%
STALPRODUKT S.A. PLSTLPDooo1y 238,00 310 73 780,00 1,78%
TIMS.A. PLTIM0000016 28,95 1406 40 703,69 0,98%
UNIMOT S.A. PLUNMOToo0013 89,50 680 60 860,01 1,47%
VERCOM S.A. PLVRCMooo0016 39,00 1400 54 600,00 1,32%
VIGO PHOTONICS S.A. | PLVIGOSoo0015 452,00 77 34 804,00 0,84%
VOTUM S.A. PLVOTUMoo0016 46,80 2455 114 894,01 2,77%
VRGS.A. PLVSTLAooO11 3,33 12200 40 626,02 0,98%
WIRTUALNA POLSKA PLWRTPLooo027 101,00 810 81 810,00 1,97%
HOLDING S.A.

WITTCHEN S.A. PLWTCHNooo30 27,40 1600 43 840,00 1,06%
WTT S.A.SERIAB YOWTToo0001X 69,48 500 34 740,00 0,84%
Suma: Akcje 176614 3882171,26 93,16%

Zrédto: Towarzystwo

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajace srodki pieniezne i depozyty w bankach w podziale

na walute wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku:

Nazwa waluty Waluta Saldo Kurs W.alttosc Udziat w
biezaca aktywach
ztoty polski PLN 195599 1 195 598,87 4,72%
dolar amerykanski usD 1004 4,38031 4397,83 0,11%
Suma: 199 996,70 4,83%

Zrédto: Towarzystwo

Ponizej przedstawiono zestawienie tabelaryczne zawierajgce otwarte pozycje na kontraktach terminowych
wedtug stanu na 30 grudnia 2022 roku:

Wielkos¢
. .. Wartos¢ pozycji w
Nazwa ISIN Cena Liczba Mnoznik LoLT
rynkowa odniesieniu do
aktywow
FW40H23 PLoGFo025775 4202,00 | -4 10 -168 080,00 | -4,05%
Suma: -4 -168 080,00 | -4,05%
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Zrédto: Towarzystwo

Analiza przedstawiona w niniejszym punkcie jest nieaudytowang analiza wtasng Funduszu.”

11. Strona 85 Prospektu: Rozdziat IV, punkt 4.1. ,Opis rodzaju i klasy papieréow wartosciowych
stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN"):

a.

tabela 1 na stronie 86, wiersz drugi, kolumna druga, przed dotychczasowym akapitem 2
dodaje sie stowa:

»,D0 22 maja 2023 roku”,

po przedmiotowym akapicie dodaje sie nastepujaca tresc:

»0d 23 maja 2023 roku nie mniej niz 200 i nie wiecej niz 30.000 Certyfikatow poszczegoinych
serii, 0 wartosci nie nizszej niz iloczyn liczby 200 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii i
wyzszej niz rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Certyfikatu danej serii.”,
opis pod tabelg 1 na stronie 86, przed dotychczasowa trescig dodaje sie stowa:

»D0 22 maja 2023 roku”,

po dotychczasowej tresci dodaje sie nastepujaca tresc:

»0d 23 maja 2023 roku wartos¢ Oferowanych Certyfikatow danej serii bedzie nie mniejsza niz
iloczyn 200 Oferowanych Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Oferowanego Certyfikatu
(ktora to cena bedzie ustalona zgodnie z Rozdziatem IV. Punkt 5.3.) i nie wyzsza niz iloczyn
30.000 Oferowanych Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Oferowanego Certyfikatow
ustalonej wedtug powyzszych zasad.”.

12. Strona 93 Prospektu: Rozdziat IV, punkt 5.1.1. ,Catkowita kwota emisji/oferty z podziatem na papiery
wartosciowe oferowane do sprzedazy oraz papiery wartosciowe oferowane w trybie subskrypcji”:

a.

b.

przed 6 (ostatnim) akapitem dodaje sie stfowa:

»D0 22 maja 2023 roku”,

po przedmiotowym akapicie dodaje sie nastepujaca tresc:

»Od 23 maja 2023 roku taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Oferowanych
Certyfikatow kazdej serii nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn minimalnej liczby Oferowanych
Certyfikatow (tj. 200 Certyfikatow poszczegdlnych serii) oraz ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu oraz wyzsza niz iloczyn 30.000 Oferowanych Certyfikatow i ceny emisyjnej
Oferowanego Certyfikatu.”.

13. Strona g7 Prospektu: Rozdziat IV, punkt 5.1.4. ,Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz
sposdb zwrotu kwot nadptaconych przez sktadajacych zapisy”:

a.

b.

przed 3 akapitem dodaje sie stowa:
»,D0 22 maja 2023 roku”,
po przedmiotowym akapicie dodaje sie nastepujaca tresc:

»,Od 23 maja 2023 roku w przypadku ztozenia w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty danej serii waznych zapiséw na wiecej niz 30.000 Oferowanych Certyfikatow tej
serii, Fundusz dokona redukcji ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty tej serii zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

1) liczba Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami zostanie proporcjonalnie
zredukowana w odniesieniu do kazdego zapisu,

2) ufamkowe czesci Oferowanych Certyfikatow tej serii powstate w wyniku zastosowania
redukcji zostang zaokraglone w dot do najblizszej liczby catkowitej,

3) jezeli faczna liczba Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w punktach 1 i 2 bedzie nizsza od 30.000 Oferowanych
Certyfikatow tej serii, kazdy zredukowany zapis podlega zwiekszeniu o 1 Oferowany
Certyfikat, w kolejnosci od zapisu obejmujgcego najmniejszg liczbe Oferowanych
Certyfikatow tej serii do zapisu obejmujacego najwieksza liczbe Oferowanych
Certyfikatow tej serii, az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Oferowanych
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Certyfikatow tej serii objetych zapisami bedzie réwna 30.000 Oferowanych Certyfikatow
tej serii, przy czym zaden powiekszonych w ten sposdb zapisow nie bedzie obejmowat
wiekszej liczby Oferowanych Certyfikatow tej serii, niz liczba, jakg dany zapis obejmowat
przed dokonaniem redukgji,

jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zapiséw zgodnie z
zasadami okreslonymi w punkcie 3, w szczegdlnosci gdy poszczegdlne zapisy beda
obejmowacd beda te sama liczbe Oferowanych Certyfikatow tej serii, wybdr zapisow
podlegajacych zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.”.

14. Strona 100 Prospektu: Rozdziat 1V, punkt 5.3.1.,,Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane Oferowane
Certyfikaty oraz kwoty wszelkich kosztéw i podatkdw obcigzajacych dokonujacego zapisu lub
nabywce”:

przed akapitem pierwszym dodaje sie stowa:

»,D0 22 maja 2023 roku”,

Po akapicie pierwszym dodaje sie nastepujacy akapit:

»Od 23 maja 2023 roku cena emisyjna Certyfikatow bedzie rowna:

a.

b.

1)

2)

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséow na Certyfikaty danej serii zostana
dokonane wpfaty na Certyfikaty o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajagcym na ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, przy czym w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii bedzie nizsza niz 80% Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii — cena emisyjna Certyfikatu
tej serii bedzie réwna 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty dane;
serii,

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty danej serii nie zostana
dokonane wptaty na Certyfikaty danej serii o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty —
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii.”

15. Strona 103 Prospektu: Rozdziat IV, punkt 8.1. ,Wptywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowe
koszty emisji lub oferty ogotem”:

przed akapitem drugim dodaje sie stowa:

»,D0 22 maja 2023 roku”,

Po akapicie drugim dodaje sie nastepujacy akapit:

»Od 23 maja 2023 roku cena emisyjna Certyfikatow bedzie rowna:

a.

b.

1)

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii zostana
dokonane wpfaty na Certyfikaty o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajagcym na ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii, przy czym w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii bedzie nizsza niz 80% Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajagcym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii — cena emisyjna Certyfikatu
tej serii bedzie réwna 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny
przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej
serii,

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii nie zostang
dokonane wptaty na Certyfikaty danej serii o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty —
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii.

Cena emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreSlonym w art. 17
ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129.”
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16. Strona 106 Prospektu, Rozdziat IV, punkt 11.1. ,Statut”: na str. 111 w art. 8 Statutu dodaje sie ustep 14.
w nastepujacym brzmieniu:

»14. Poczawszy od 23 maja 2023 roku, cena emisyjna Certyfikatu danej serii moze by¢ nizsza od Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt g) lit. ¢), przypadajacym na 7
dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii o maksymalnie 20%."”

17. Strona 106 Prospektu: Rozdziat IV, punkt 11.1. ,Statut”:

a. strona 125: artykut 8am ustepy 4 i 5 otrzymuja nastepujace brzmienie:

+4- £3czna wartos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii AN bedzie nie nizsza niz
rownowartos¢ iloczynu liczby 200 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii AN i nie wyzsza niz
rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Certyfikatu serii AN.

5.
1)

18. Strona 146

Cena emisyjna Certyfikatu serii AN bedzie rowna:

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii AN zostana
dokonane wptaty na Certyfikaty serii AN o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty —
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 8) lit.
1), przypadajacym na ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN, przy
czym w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 8) lit. c1), przypadajgcym na ostatni dzien przyjmowania zapisoéw na
Certyfikaty serii AN bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu
Wyceny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 8) lit.c), przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN — cena emisyjna Certyfikatu
serii AN bedzie réwna 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o
ktorym mowa w art. 2 pkt 8) lit. ¢), przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii AN;

w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii AN nie zostana
dokonane wpfaty na Certyfikaty serii AN o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty —
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 8) lit.
c), przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii AN.”;

Prospektu: Rozdziat IV, punkt 11.3. ,Wykaz informacji wtaczonych do Prospektu przez

odniesienie”: na koncu punktu 7) kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie punkt 8) w nastepujacym

brzmieniu:

»8) Sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z raportem biegtego z badania za okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku, dostepne pod adresem www.eitfi.pl/fundusz/easpfiz/SF2022Y .”
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