INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Od dnia 7 kwietnia 2026 roku do dnia 28 kwietnia 2026 roku trwaty zapisy na emisje certyfikatow inwestycyjnych
serii P50. Emisja doszta do skutku.

W dniu 29 kwietnia 2026 roku na podstawie uchwaty 591/2026 Zarzadu GPW S.A. z dnia 23 kwietnia 2026 r.
do obrotu gietdowego zostato wprowadzonych 270 certyfikatow inwestycyjnych serii P49 o tacznej wartosci 393 tys.
ztotych.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity ré6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1,
2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tgcznym udziale lokat, ktére sg wyceniane
modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym

z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 14 172 63,52%
2 4149 18,60%
3 0 0,00%

taczna wartosc¢ sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii wartosci
godziwej wynosi — 4 149 tys. zl, a tgczny udziat w aktywach netto Funduszu wynosi 18,60%.

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

. Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrédta danych;

. Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen, w szczegdlnosci w odniesieniu
do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym
statystycznych);

. Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu pod wzgledem
obliczeniowym, a takze mozliwo$¢é braku odpowiedniego monitorowania, zatwierdzania, wdrozenia czy
aktualizowania modelu.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu zostat szeroko opisany w sprawozdaniu z dziatalnosci
Funduszu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic¢

Stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic:

Powaéd przeniesienia Rodzaj przeniesienia

Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 2 na poziom 1




Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Przypadki przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:

Kwoty przeniesien

Rodzaj przeniesienia

WG na dzien 31.03.2026 WG na dzien 31.12.2025
z poziomu 1 na poziom 2 338 342
z poziomu 2 na poziom 1 665 663

3c.

Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a)
b)

c)

Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej),

W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢ godziwg ustalong
za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

model zbudowany jest na bazie oczekiwanych przeptywéw pienieznych skalkulowanych dla danego

instrumentu;

na potrzeby wyliczenia czynnikow dyskontowych stosowanych do kalkulacji stop spot i forward dla ré6znych

terminéw zapadalno$ci przypadajgcych na daty kohca poszczegdlnych okreséw ptatnosci konstruowana jest

krzywa z cen pozyskanych z serwisu Bloomberg dla stawek WIBOR, FRA i IRS dla réoznych terminow
zapadalnosci;

dla poszczegdlnych dat weztowych w krzywej wyznacza sie wspotczynniki dyskontowe;

dla obligacji zmiennokuponowych dokonywana jest estymacja stop forward;

na potrzeby zdyskontowania przeptywow dla danego instrumentu wylicza sie wspdtczynniki dyskontowe;

marza kredytowa jest spreadem wyliczanym podczas kalibracji modelu do:

a) ceny ostatniej znaczacej transakcji rynkowej dla danego instrumentu na dzien zawarcia tej transakcji;

b)  w przypadku obowigzywania spreadu przez 6 miesiecy i braku znaczacej transakcji w ciggu 6 miesiecy
od ostatniej kalibracji Towarzystwo zwraca sie do animatora rynku, agenta emisji, innego uczestnika
rynku lub autoryzowanego serwisu informacyjnego, od ktérego moga zosta¢ uzyskane oferty BID/ASK.
W celu uzyskania ceny kalibracji przyjmuje sie ostatnie dostepne kwotowania BID/ASK i nastepnie ich
Srednia;

c) w przypadku braku mozliwosci ustalenia spreadu wykorzystujgc punkty 1 i 2 do wyliczenia spreadu
przyjmuje sie inny instrument tego samego emitenta lub instrument innego emitenta o zblizonej branzy i
podobnych warunkach emisji. Kazdorazowo, wykorzystanie instrumentu o ktérym mowa powyzej bedzie
konsultowane z Depozytariuszem;

za znaczgcg transakcje uznaje sie transakcje, ktérej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest nie starsza

niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem posiadanej pozycji na danym

instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu;

dla instrumentow, dla ktérych emitent ma prawo wczesniejszego wykupu, wyliczana jest wartos¢ instrumentu

na kazdy dzien wczesniejszego wykupu przy zatozeniu ze moze nastgpi¢ on w dniu ptatnosci odsetek. Jezeli

wsrdd uzyskanych wartosci sg nizsze niz cena brudna wyliczona z modelu, jako wycene przyjmuje sig
najnizszg z tych wartosci.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny obligacji i instrumentow rynku pienieznego zgodnie z opisem powyzej,
obligacje i instrumenty rynku pienieznego wycenia sie wedtug modelu z 2 lub 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating modelem
EM Score Altmana,

dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do ratingu
wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

ustalenie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy wolnej od
ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,



. kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy poréwnawcze;j,

. ustalenie marzy rynkowg jako mediane marz poszczegdlnych instrumentéw z grupy;

) zastosowanie stopy dyskonta ztozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzien wyceny ustalonej dla
zapadalnos$ci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od
wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zostaé skorygowana podczas kalibracji modelu do ceny
ostatniej znaczacej transakcji rynkowej na danym instrumencie. Za znaczaca transakcje uznaje sie transakcije,
ktorej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest nie starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktorej
wolumen jest istotny wzgledem posiadanej pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu
w danym miesigcu.

Zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany walut obcych w okresie ,SPOT” tj. w okresie

do 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji, wyceniane sg od dnia zawarcia

transakcji do jej rozliczenia wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank

Polski. W przypadku transakcji walutowych z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” dokonuje sie wyceny z 2 poziomu

hierarchii warto$ci godziwej przy czym:

a) wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana jest metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywow
pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktdre zawarty transakcje. Wynik
wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward;

b) wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date ,SPOT”;

c) wycena forwardow walutowych dokonywana jest z wykorzystaniem modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej przy czym model zaktada:

o ustalenie wartosci punktow swapowych dla waluty przy wykorzystaniu krzywej walutowej dla pary walut
forwarda;

. ustalenie wspotczynnika dyskontowego dla nogi w walucie PLN, wyliczonego z wykorzystaniem krzywej
dochodowosci na bazie danych rynkowych (krzywa zbudowana na bazie WIBOR Index);

. ustalenie kursu forward waluty w oparciu o $redni kurs NBP z daty wyceny;

. wyliczenie wartosci biezacej obu ndg kontraktu forward a nastepnie wyliczenie wyceny.

Na biezgcy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystgpity przypadki sklasyfikowania aktywow i zobowigzan
funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— kwote tacznych zyskoéw lub strat za okres sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywoéw lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty wyceny aktywow
netto.



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuja niepewnos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystagpity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystagpity.

5¢. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Fundusz

Nie wystapity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystagpity.
Se. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 marca 2026 roku Towarzystwo nie stwierdzito wystepowania
przekroczen ustawowych oraz statutowych ograniczen limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

1) Istotnym zdarzeniem mogacym w dalszym ciggu wplywac¢ na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Dodatkowo, czynnikiem ryzyka jest niestabilna sytuacja geopolityczna
na Bliskim Wschodzie, w tym napiecia oraz dziatania zbrojne na terytorium Iranu i w regionie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zdarzenia te nie majg wptywu na zatozenie o kontynuac;ji
dziatalno$ci Funduszu. Nie stwierdzamy takze koniecznosci wprowadzenia zmian do niniejszego
sprawozdania.

2) Informacje wynikajgce z art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy): Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Brak innych informacji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.



