Sprawozdanie z dziatalnosci
EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
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1. Podstawowe dane o Funduszu
Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: Fundusz).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, utworzonym i dziatajgcym
na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2023, poz. 681, z pozniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa”) oraz w statucie
Funduszu.

Subfunduszami wydzielonymi w ramach Funduszu s3:
—  subfundusz EQUES Obligacji,
—  subfundusz EQUES Rynkdéw Wschodzacych.

Na dziert 31 grudnia 2023 roku w ramach Funduszu byt otwarty jedynie Subfundusz EQUES Obligacji, bowiem subfundusz
EQUES Rynkow Wschodzacych nie zostat utworzony i nie rozpoczat dziatalnosci, tym samym ilekro¢ w dalszej czesci
sprawozdania mowa bedzie o ,Subfunduszu”, rozumiec nalezy przez niego subfundusz EQUES Obligacji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
»Towarzystwo”).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sagdu Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy w dniu 7 maja 2012 roku pod numerem RFI 743.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz zgromadzenie uczestnikow.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju, ani nie posiada oddziatow (zaktaddw).
2. Celinwestycyjny Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Zakres polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu
terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Subfundusz EQUES Obligacji
Subfundusz lokuje:

a) Lokuje co najmniej 2/3 Srodkdw w polskie, dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku oraz
instrumenty rynku pienieznego,

b) Lokuje do 1/3 srodkow w zagraniczne papiery wartosciowe w celu dywersyfikacji zrodet wzrostu wartosci aktywow oraz
ryzyka inwestycji,

c) lokuje winstrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, instytucje miedzynarodowe ale
takze przez przedsiebiorstwa prywatne, banki i jednostki samorzadu terytorialnego,

d) Udziat obligacji korporacyjnych zalezy od decyzji zarzgdzajacego i moze siegac 100%.

Zasady konstrukgji portfela instrumentdw dtuznych:

a)  mixobligacji skarbowych, korporacyjnych, komunalnych i bankowych,

b)  zapewnienie najwyzszej ptynnosci lokat funduszu w kazdym momencie,

c)  ograniczona ekspozycja na jednego emitenta — system dodatkowych limitow,

d)  wewnetrzny, autorski system ratingowy — oparty na dobranym zestawie wskaznikow,

e)  dywersyfikacja sektorowa — dla korporacyjnej czesci portfela dywersyfikacja pod wzgledem okresu do wykupu.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych Inwestoréw zainteresowanych inwestycjg powyzej 1 roku, ktorzy
akceptuja jedynie niskie ryzyko inwestycyjne zwigzane z rynkiem obligacji, w tym takze ryzyko obligacji korporacyjnych, w tym
ryzyko kredytowe.



3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym,
w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ Funduszu i osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze
omowienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci Funduszu

3.1 Rok obrotowy oraz okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku.

3.2 Bilans Funduszu
3.2.1 Subfundusz EQUES Obligacji

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazuje aktywa netto Subfunduszu w wysokosci 4 218 tys. ztotych.
Suma aktywow Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2023 roku wyniosta 4 241 tys. ztotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu Subfunduszu znajdowaty sie srodki pieniezne (57
tys. ztotych), naleznosci (39 tys. ztotych), skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (3 647 tys. ztotych), sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku (498 tys. ztotych).

Na koniec grudnia 2023 roku najwieksza czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowity obligacje wyemitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa denominowane w ztotych, w wiekszosci o okresie zapadalnosci do 10 lat. Udziat
papierow skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach Subfunduszu wynosit 68,9%. W portfelu
Subfunduszu znajdowaty sie rowniez obligacje korporacyjne. Udziat tych obligacji w aktywach Subfunduszu wynosit ok. 30%.
Portfel korporacyjny charakteryzuje sie wysoky dywersyfikacjg, w tym sektorowa, waga najwiekszego emitenta nie
przekraczata na koniec ubiegtego roku 4%, a Srednia pozycja na emitenta korporacyjnego wyniosta okoto 1%.

Zobowiazania Funduszu w ramach Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 23 tys. ztotych.

W 2023 roku Fundusz ponidst w ramach Subfunduszu koszty w tacznej wysokosci 155 tys. ztotych. Ze srodkéw Funduszu nie
wyptacono wynagrodzenia dodatkowego.

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 593 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wynosi 13,12 ztotych, co
oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 16,11%.

3.3 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa bez ograniczer w kazdym dniu zbycia.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B. Jednostki uczestnictwa kategorii A
sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki uczestnictwa kategorii B s3 zbywane za posrednictwem Towarzystwa
i dystrybutorow.

Jednostki uczestnictwa, zbyte przez Fundusz przed dniem 19 pazdziernika 2018 roku, z dniem 19 pazdziernika 2018 roku, staty
sie jednostkami uczestnictwa kategorii B.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa bez ograniczen w kazdym dniu zbycia. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje nie
pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia dokonania wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa. Fundusz dotozy staran,
aby zbycie jednostek uczestnictwa nastgpito w pierwszym dniu zbycia nastepujacym po dniu, w ktérym agent transferowy
otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwota wpfaty na nabycie jednostek uczestnictwa.

Nabywcami jednostek uczestnictwa moga byc osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu),
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. 2022, poz. 309 z pdzn. zm.),
z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedaca osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu
ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2023 poz. 1124, z
pozniejszymi zmianami) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Whpfata na jednostki uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w Srodkach pienieznych w ztotych.

Fundusz przyjmuje wytacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w statucie dla danego Subfunduszu. W przypadku,
gdy kwota wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa jest nizsza niz okreslona w statucie dla danego Subfunduszu Fundusz



dokona zwrotu wpfaty. Zwrot nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia
wptywu $rodkéw pienieznych narachunek naby¢ Subfunduszu. Zwrot nastgpi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana
zostata wptata.

Fundusz zbywa liczbe jednostek uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa pomniejszonej
o pobrane opfaty manipulacyjne i ceny zbycia jednostki uczestnictwa w dniu zbycia, w ktérym nastepuje zbycie.

Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii B przez Fundusz Towarzystwo lub dystrybutor moze pobiera¢ optate za
nabycie.

Cena zbycia jednostki uczestnictwa w danym dniu zbycia jest rowna wartosci aktywow Subfunduszu netto na jednostke
uczestnictwa w tym dniu zbycia.

3.4 Informacja o nabyciu Jednostek Uczestnictwa wfasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna, ze
wskazaniem jaka czes¢ kapitatu wptaconego reprezentujg i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich
zbycia

Fundusz nie nabywat jednostek uczestnictwa wtasnych.

Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa na zadanie uczestnika w kazdym dniu odkupienia zgodnie ze statutem Subfunduszu.
Jednostki uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez uczestnika zlecenia odkupienia jednostek
uczestnictwa. Zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa
albo dystrybutora.

Cena odkupienia jednostki Uczestnictwa w danym dniu odkupienia jest rowna wartosci aktywow Subfunduszu netto na
jednostke uczestnictwa w tym dniu odkupienia.

Kwote do wypfaty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia jednostki uczestnictwa
i liczby odkupywanych jednostek uczestnictwa pomniejszony o optate za odkupienie oraz podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.

3.4.1  Subfundusz EQUES Obligacji

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -114
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) o
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) a1

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9275,3212
Saldo zmian -9 275,3212

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 815 454,5805
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 493 900,6825
Saldo zmian 321553,8980

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
B 11,30

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
B 13,12




3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

B 16,11%

4. Instrumenty finansowe: gtdwne czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktére Fundusz jest narazony

4.1  Czynnikiryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Funduszu

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtdwnie w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestorow zainteresowanych co najmniej krotkoterminowa inwestycjg
(powyzej 1 roku), ktdrzy oczekuja stop zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji skarbowych i akceptuja niskie
ryzyko inwestycyjne zwigzane zrynkiem instrumentéow dtuznych, w tym instrumentéw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z
poszczegdlnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze rzecz inwestowac aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla
Subfunduszu najistotniejszym zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych oraz ryzyko kredytowe.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych.
Wartosc instrumentow dtuznych (dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od
stopy procentowej. Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentow dtuznych, zas
spadek stopy procentowej wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3
wszystkie czynniki powodujgce istotne i nieoczekiwane zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie
inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych swiadczyc o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana
poziomu zatrudnienia i Sredniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentow), a takze pozostate zdarzenia
majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentow dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowiazan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowa, wzrost stopy procentowej
moze wywotac wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowac
spadek wartosci jednostki uczestnictwa.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo czesciowa lub catkowity utrate wartosci przez instrumenty dtuzne (dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie wiarygodnosci
kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i
obiektywnych zmian warunkoéw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub
jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktorych
nastepstwem jest zmniejszenie zdolnosci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno biezacych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku niewywigzywania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahentow, z ktorymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy dotyczace
papierdw wartosciowych lub instrumentdw pochodnych jesli transakcje te nie sa objete systemem gwarantowania rozliczen.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE)J

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku stosowania mechanizmu
dzwigni, tj. pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskow
idziata w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego kapitatu. W przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujacych, ze stopa zwrotu z lokat Subfunduszu jest
nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajg z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w
przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow lub pozyczek, lokat w Instrumenty Pochodne w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutdw uczestnictwa w
takich funduszach portfelowych (ETF — Exchange Traded Funds), ktore zawieraja w swej konstrukcji mechanizm dzwigni
finansowe;j.




RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa na skutek bftednego lub opdznionego
rozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Btedne lub opdznione rozliczenie transakcji powoduje
odchylenie sktadu portfela lokat Subfunduszu od sktadu pozadanego przez Towarzystwo, co moze okazac sie niekorzystne dla
Subfunduszu. Btedne lub opdznione rozliczenie transakcji moze takze prowadzi¢ do obcigzenia Subfunduszu dodatkowymi
kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz z warunkéw dziatania na poszczegdlnych rynkach regulowanych. Fundusz moze zosta¢ obcigzony
dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim takze w przypadku gdy winy za btedne lub op6znione
rozliczenie nie ponosi, szczegdlnie w przypadku gdy nastepstwem btednego lub opdznionego rozliczenia bedzie brak
mozliwosci rozliczenia innych transakcji Subfunduszu. Ryzyko rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu
transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku niemoznosci zbycia sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umozliwiajacych obstuge zobowigzan Subfunduszu lub prawidtowa
realizacje polityki lub strategii inwestycyjnej Subfunduszu prowadzacej do koniecznosci zbywania sktadnikow aktywow
Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnego wptywu na poziom cen rynkowych.
Ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu inwestycji w instrumenty,
ktorych wolumen lub wartosc obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanym
rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ztotego do walut
obcych, w ktdrych notowane lub denominowane sg skfadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku spadku kursu
ztotego do walut obcych, w ktdrych wyrazone sg zobowigzania Subfunduszu.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub cen instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie ryzyko
systematyczne catego rynku akcji i ryzyko specyficzne poszczegdlnych emitentdw. Ryzyko systematyczne jest determinowane
czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym samym wptyw na nie maja zmiany podstawowych parametrow
opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom
bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga
miec negatywnie oddziatywac na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji swiatowego
systemu finansowego, korelacja poszczegolnych rynkow akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akcji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja m.in. perspektywy
rozwoju, biezace i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym
struktura finansowania, jakos¢ organow zarzadzajacych, struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

RYZYKO ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Zgodnie z art. 6 ust. 1i 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej: ,Rozporzadzenie SFDR")
oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod uwage ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, w rozumieniu
Rozporzadzenia SFDR. Zarzadzanie ryzykiem dla zrdwnowazonego rozwoju moze by¢ wtaczone do procesu inwestycyjnego w
roznym zakresie, w zaleznosci od prowadzonej w danym momencie strategii inwestycyjnej Funduszu.

Inwestycje, ktore posiadaja nizsze wskazniki ochrony srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie
muszg by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez
Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zrownowazong dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do
prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig zwigzanych w kontekscie czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

Mechanizm zarzadzania ryzykiem:

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych Towarzystwo stosuje listy wykluczen (sektorowe wytaczenia z mozliwosci
inwestycyjnych w zwigzku z przedmiotem dziatalnosci) oraz korzysta z wewnetrznego ratingu spotek zakwalifikowanych jaki
spetniajgce kryteria zréwnowazonego rozwoju oraz tych kryteridw niespetniajgce (aktywa NON-ESG). Towarzystwo
zarzadzajgc funduszem stosuje mechanizmy ograniczania maksymalnego zaangazowania w aktywach funduszu emitentow
NON-ESG.

Zarzadzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju Funduszu opiera sie w szczegdlnosci na analizie emitentow instrumentow
dtuznych na poziomie krajowym - w szczegdlnosci obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne, a takze krajowych i
zagranicznych instrumentdw udziatowych (akcje, instrumenty pochodne). Analiza ta obejmuje weryfikacje czy dany emitent
przyjat strategie odnoszaca sie do wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
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decyzji inwestycyjnych, weryfikowaniu jej postanowien, monitorowaniu efektéw zewnetrznych jakie generuja emitenci, ktérzy
uwzgledniajg w procesie inwestycyjnym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz powigzane z tym szanse i ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku btedu
depozytariusza Funduszu lub subdepozytariuszy (podmiotow, ktdére na podstawie umowy z depozytariuszem Funduszu
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu) lub w wyniku niewyptacalnosci depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie
w jakim aktywa Subfunduszu nie s gwarantowane przez strony trzecie lub nie podlegajg ochronie z mocy ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw oznacza mozliwos¢ spadku wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku
stosunkowo niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub wartosci danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku
koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica oznacza mozliwos¢ spadku
wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci aktywow netto przypadajacych na te
jednostki, certyfikaty i tytuty uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter wtérny, a jego podstawowym zrodtem sg kategorie lokat w
ktore lokuje fundusz lub instytucja emitujgca jednostki, certyfikaty lub tytuty uczestnictwa w zaleznosci od jej polityki
inwestycyjnej zastosowanie moga miec niektore lub wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto inwestowanie w
jednostki, certyfikaty i tytuty uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na wartos¢ takich lokat wynikajaca
z braku wptywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajgcych tymi funduszami oraz
instytucjami wspolnego inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajgcych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu
zarzadzania dana instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania w sposob odmienny niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te
instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne oznacza mozliwos¢ spadku wartosci
jednostki uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w imieniu
Subfunduszu w instrumentach pochodnych. Na ryzyko instrumentdw pochodnych moga sktadajg sie: ryzyko bazy instrumentu
pochodnego (w zaleznosci od instrumentu stanowigcego baze instrumentu pochodnego moga to by¢ niektore lub wszystkie
czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko odchylenia wyceny instrumentu pochodnego od wyceny
instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej Zawarcie umowy majacej za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wiaze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki w nastepstwie
zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegolnosci, w przypadku instytucji wspdlnego inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian
w regulacjach prawa krajowego wiasciwego wedtug miejsca siedziby instytucji wspolnego inwestowania odnoszacych sie do
katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub
zmiany wysokosci opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany te moga skutkowac
obnizeniem stop zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektadac sie na Wartos¢ Jednostki. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziafalnosci Subfunduszu do zmian przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko
niekorzystnej wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat umow, ktdrych zawarcie powodowatoby wystgpienie
ryzyk innych niz opisane w prospekcie informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktoére
powodowatyby wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.



RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETYMI ZASADAMI TWORZENIA REZERWY NA WYNAGRODZENIE ZMIENNE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest
w kazdym dniu wyceny, jako suma rezerw dla poszczegodlnych grup jednostek uczestnictwa, wedtug wzoru okreslonego w art.
56 statutu. Dana grupe jednostek uczestnictwa tworzg Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym samym dniu zbycia.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze z przyjetym sposobem tworzenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem wiaze sie ryzyko, ktore moze zmaterializowac sie w przypadku, gdy po powstaniu kolejnej grupy
jednostek uczestnictwa wartos¢ aktywow Subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa spadnie ponizej poziomu z dnia
zbycia, w ktérym powstata ta grupa jednostek uczestnictwa.

W takim przypadku, w zwigzku ze zwiekszeniem ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa, wartos¢ rozwigzywanej czesci rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajacej na dang jednostke uczestnictwa moze
by¢ nizsza, niz wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, jaka zostata wczesniej
utworzona dla tej jednostki uczestnictwa, w szczegdlnosci zas moze byc¢ nizsza, niz wynikatoby to z procentowej stawki
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okreslonej w art. 56 statutu.

RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPEYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w statucie moze nastgpic¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
aktywow, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu jednostek uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych uczestnikom proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy. Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie likwidacji
sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg zbywane po cenie nizszej niz ich wartos¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywow Subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku, charakteryzujacych sie ograniczona ptynnoscia.
Zdniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych
Subfunduszy, co wiagze sie zzablokowaniem srodkéw finansowych uczestnikdw w Subfunduszach do czasu umorzenia
Jednostek uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI SUBFUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji Subfunduszu
wigzg sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zostac przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany statutu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian statutu. Uczestnik nie ma wptywu
na przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA

Nie ma zastosowania. Towarzystwo moze przekaza¢ spotce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie wytacznie funduszem inwestycyjnym otwartym.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBStUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu na skutek
wypowiedzenia jej przez Fundusz lub depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu w przypadku, gdy depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkdw albo wykonuje je nienalezycie. W takim
przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto, Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci depozytariusza. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza wynikajacych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, w szczegdlnosci agenta
transferowego.

Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zostac potaczony z innym
funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM



Towarzystwo moze podjac dziatania majgce na celu potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie Subfunduszy
nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie
Uczestnikom posiadajacym jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Pofgczenie Subfundusz
zinnym Subfunduszem moze nastgpic¢ za zgodg Komisji. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o podjeciu dziatan
majacych na celu pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogtoszenia o zmianie statutu w
zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia
dokonania ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

RYZYKO NIEWYP:ACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
przez Fundusz.

RYZYKO INFLACJI

Inflacja polega na spadku wartosci nabywczej srodkdw pienieznych. Inflacja sprawia, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
wartosci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okazac sie istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu
(bez uwzglednienia wartosci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w
czasie trwania inwestycji.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwos¢ wprowadzenia regulacji, ktére utrudnig lub uniemozliwia
realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze niekorzystnie wptynac na stope zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwos¢ zwiekszenia obcigzen podatkowych przychoddw osigganych
z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie optacalnosci inwestowania w jednostki
uczestnictwa.

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od
towarow i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaroéw i ustug (Dz. U.
2021, poz. 685 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowiagzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem zostanie podwyzszone o
wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

4.2 Srodki stuzgce ocenie wrazliwosci portfela Funduszu na najbardziej istotne rodzaje ryzyka, na jakie Fundusz jest
lub moégtby by¢ narazony

Do oceny:

a)  ryzyka stopy procentowej— duracja portfela;

b)  ryzyko rynkowe — maksymalna niezrealizowana strata;

c)  ryzyka kredytowego bankow i instytucji w ktorych dokonywana jest dziatalnos¢ lokacyjna wykorzystywana jest ocena
poziomu ratingu instytucji i limity koncentracji depozytéw w jednej instytucji finansowej;

d)  ryzyka kredytowego emitentow obligacji — rating emitentow; Bloomberg DRSK Default Probability;

e)  ryzyka koncentracji — limity zaangazowania na poziomie pojedynczej inwestycji oraz na poziomie klas aktywow;

f)  ryzyko ptynnosci — udziat instrumentow nieptynnych w portfely; limit srodkdw ptynnych netto;

g) ryzyka walutowego — udziat % waluty obcej lub euro w aktywach funduszu;

h)  ryzyka operacyjnego — wartos¢ zdarzen operacyjnych;

i) ryzyka kontrahenta - niezrealizowany zysk na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych; limity naleznosci
przeterminowanych;

j) dzwigni finansowej — ekspozycja AFl obliczana metoda brutto oraz zaangazowania;

k) ryzyka zrownowazonego rozwoju — lista wykluczen, limity maksymalnego zaangazowania w spotki niespetniajace
wewnetrznego ratingu ESG.

4.3 Przekroczenia ograniczen inwestycyjnych okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu

W trakcie 2023 roku Towarzystwo zidentyfikowato przekroczenie ograniczenia limitu inwestycyjnego wynikajacego z art. 109
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (od dnia 2 stycznia 2023 roku)
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zgodnie z ktdrym, Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych. Dostosowanie nastapito w dniu 6 stycznia 2023 roku.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Towarzystwo nie identyfikuje ustawowych i statutowych przekroczen limitow inwestycyjnych.
b4ty Informacja o systemach zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zarzgdzajgcym Funduszem

Towarzystwo w celu zarzadzania ryzykiem powofato w strukturze Departament Zarzgdzania Ryzykiem, ktéry wykonuje
czynnosci z zakresu zarzadzania ryzykiem, kontroluje limity ryzyka oraz sporzadza okresowe raporty sprawozdawcze w tym
zakresie. Proces zarzgdzania ryzykiem wspierany jest poprzez system informatyczny Turbine Risk Analytics.

5. Dziatalnos¢ Funduszu w roku obrotowym i po jego zakonczeniu
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie przejat kontroli nad spétkami nienotowanymi na rynku regulowanym.

W dniu 15 listopada 2023 roku obecny depozytariusz Funduszu tj. ING Bank Slaski S.A. wypowiedziat Funduszowi umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia
umowy byto podjecie decyzji przez ING Bank Slaski S.A. o wycofaniu ustugi banku depozytariusza z oferty banku i docelowe
zaprzestanie jej swiadczenia. Okres wypowiedzenia uptywa w dniu 20 maja 2024 roku. Aktualnie Towarzystwo podejmuje
dziatania majace na celu jak najszybsze podpisanie umowy z nowym depozytariuszem. W ocenie Towarzystwa nie wystepuje
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu zwigzane z art. 246 ust. 1 pkt 3 i 3a ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W dniu 29 lutego 2024 roku Subfundusz zawart porozumienie rozwigzujgce umowy subpartycypacji z dnia 8 kwietnia 2016 r.
oraz z dnia 28 listopada 2016 r. a jednoczesnie Subfundusz dokonat sprzedazy aktywoéw uprzednio objetych umowami
subpartycypacji. W zwigzku z powyzszym kupujacy wstapit do wszelkich postepowan, w szczegdlnosci egzekucyjnych, jak
rowniez cywilnych i innych, w ktérych dotychczas strong postepowania byt Subfundusz. Rozliczenie transakcji oraz zaptata
ceny miafa miejsce tego samego dnia.

Istotnym zdarzeniem mogacym w dalszym ciagu wptywac na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak Federacji Rosyjskiej
na Ukraine. Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe, ogranicza sktonnos¢ inwestorow do ryzyka i zwieksza
zmiennosc. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wptywu na zatozenie o kontynuacji
dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze koniecznosci wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania.

6. Przewidywany rozwdj Funduszu

Przewidywania dotyczace rozwoju Funduszu w kolejnych latach zaktadajg kontynuowanie dziatalnosci zgodnie z przyjeta
strategig inwestycyjna. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziert podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci,
ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Funduszu
Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Wartos¢ posiadanych przez Fundusz Srodkow pienieznych jest wystarczajaca

do regulowania zobowigzan Funduszu.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu
lub jego jednostki zaleznej

W okresie sprawozdawczym Fundusz roku Fundusz nie byt i nie jest strona jakichkolwiek postepowan cywilnych,
administracyjnych, egzekucyjnych i innych prowadzonych dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu poza
rutynowa dziatalnoscig Funduszu lub mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Funduszu.

9. Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
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10. Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

10.1 Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej

Towarzystwo nie dokonywato zmian w poziomie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej funduszu, obliczanej metoda
brutto oraz metodg zaangazowania. Fundusz nie korzysta z praw do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
dotyczacych dzwigni finansowe;.

10.2 Informacja o tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku

EQUES Obligacji
Ekspozycja AFl wg metody zaangazowania: 100,00%

Ekspozycja AFl wg metody brutto: 98,65%

10.3 Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sy przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Aktywa Funduszu nie podlegaja ,specjalnym ustaleniom” wzwigzku z ich nieptynnoscia w rozumieniu art. 1 ust. 5
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .

10.4 Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia

Towarzystwo nie dokonywato zmian w regulacjach wewnetrznych w zakresie zarzadzania ptynnoscia.

11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2023 roku

Towarzystwo aktualizowato informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego. W dokumencie KID Funduszu
zostaty zaktualizowane informacje w czesci "Co to za produkt”, “Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci”, “Jakie sg koszty”.
Wprowadzenie zmian we wskazanych czesciach wynika z aktualizacji danych liczbowych.

12. Informacja dotyczaca stanu zatrudnienia oraz wynagrodzen EQUES Investment TFI S.A., tj. podmiotu, ktory
zarzadza Funduszem

[ Na dzien 31 grudnia 2023 roku liczba pracownikow EQUES Investment TFI S.A. wynosita 32.

° taczna kwota wynagrodzern wyptaconych w 2023 roku przez EQUES Investment TFI S.A. pracownikom wynosita
5.188.903,29 zt.

. taczna kwota wynagrodzen wyptaconych w 2023 roku przez EQUES Investment TFI S.A. osobom, o ktorych mowa w art.
47a ust. 1 Ustawy wynosita 2.343.006,33 zt.

. taczna kwota wynagrodzen wyptaconych w 2023 roku przez EQUES Investment TFI S.A. osobom, o ktorych mowa w art.

70j ust. 1 Ustawy — nie dotyczy.
13. Informacje dodatkowe

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku, poz. 120, z pdzniejszymi zmianami) nie wystepuja.

Nie wystapity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2024 roku
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