Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego podtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, na ktére sktadaja sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  potgczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2019 roku, wykazujgce lokaty w kwocie 2 182 tysiecy ztotych,

—  potaczony bilans sporzagdzony na dziert 30 czerwca 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 955 tysiecy
ztotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 13 tysiecy ztotych,

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku,

wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 84 tysiecy ztotych.

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajagce Funduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzgdzenie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pdzn. zm.), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na

podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentow z dnia
5 marca 2018 roku w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu oraz § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty
nr3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania

oraz innych dokumentéw (z pdzn. zm.). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
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kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii

z badania na temat tego pé6trocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ze zataczone pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Funduszu na dziert 30 czerwca 2019 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajgcy
Zwracamy uwage na fakt, ze:

— Na punkt 6 wprowadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, w ktérym wskazano, ze pomimo, iz
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci, ktére swiadczg o istnieniu istotnej
niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Okolicznosci te zostaty szczegétowo opisane w punkcie 6 wprowadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu. Z wyjatkiem powyzszej kwestii nie stwierdzono innych istotnych zdarzen lub uwarunkowan, ktére
mogtyby wptywac na ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci.

— Jak wskazano w raporcie z przeglagdu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Eques
Obligacji w punkcie 5 informacji dodatkowej pomimo, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz Eques Obligacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
Zarzad Towarzystwa zidentyfikowat okolicznosci, ktére swiadczg o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci subfunduszu Eques Obligacji do kontynuacji dziatalnosci.
Okolicznosci te zostaty szczegétowo opisane w punkcie 5 informacji dodatkowej jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu Eques Obligacji. Z wyjatkiem powyzszej kwestii nie stwierdzono innych istotnych
zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogtyby wptywa¢ na ocene zdolnosci subfunduszu Eques Obligacji do

kontynuowania dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tych spraw.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do niniejszego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego dotaczono poétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszu Eques Obligacji wraz z listem Towarzystwa skierowanym do uczestnikdw subfunduszu Eques
Obligacji oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanow aktywow subfunduszu Eques Obligacji,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Eques Obligacji, ze stanem

faktycznym.
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