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LIST DO UCZESTNIKOW

EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujgce okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywéw netto Funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 10,855 min ztotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 1 060,92
ztotych, co oznacza spadek wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w okresie sprawozdawczym o 6,33%.
W 2018 roku z sukcesem zostata przeprowadzona jedna emisja certyfikatow inwestycyjnych o tgcznej wartosci ponad
3,9 min ztotych. Ponadto, Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikdw wyptaty z tytutu wykupu certyfikatéw w tgcznej
kwocie ponad 3,46 min ztotych.

W 2018 roku istotne spadki zanotowaty najwieksze Swiatowe gietdy, za ktérymi podazyta takze GPW. Stopa zwrotu
na WIG20 wyniosta -7,5%, MWIG40 -19,4%, SWIG80 -27,6%. Indeks S&P500 przecenit sie o 6,2%. Za przeceng
na GPW staty czynniki fundamentalne i ptynnosciowe. Spétki przemystowe prezentowaty stabsze od oczekiwan wyniki
za sprawa rosnacych kosztow pracy i cen surowcow. Wedtug wynikow badan PMI grudzien byt wyjatkowo ciezkim
miesigcem dla polskiego sektora przemystowego. Liczba nowych zamowien eksportowych spadta pigty miesigc
z rzedu, czego powodem byt zgtaszany przez firmy mniejszy popyt na rynkach europejskich (gtéwnie niemieckim).
Akcjom nie pomagata réwniez stata presja podazowa ze strony krajowych TFl, ktére przez wiele miesiecy notowaty
umorzenia z funduszy akcji. Duze spadki na rynkach rozwinietych byty efektem potaczenia obaw o wptyw wojny
handlowej na gospodarke USA, jastrzebiego FED-u oraz rozpoczecia zawieszenia prac amerykanskiego rzgdu
i administracji w ostatnich miesigcach roku.

Biorgc pod uwage rosngce ryzyko na rynkach akcji, podjeliSmy decyzje o obnizeniu zaangazowania portfela EQUES
Aktywnego Inwestowania FIZ w | kwartale, a gdy zaczety wyptywac¢ na rynek informacje o wojnie handlowej na linii
USA-Chiny oraz stabsze odczyty wskaznikow wyprzedajgcych w strefie euro, w kolejnych miesigcach utrzymywalismy
wyzszy poziom gotéwki. Opisane podejscie ograniczato zmiennosé portfela i sprawdzito sie szczegdlnie w grudniu,
najgorszym miesigcu dla amerykanskich akcji od czasu kryzysu w 2008 roku.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowa¢ Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ przynosita
satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.
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