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LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy poétroczne sprawozdanie finansowe EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywdw netto Funduszu na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta 4,409 min ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na dzien
30 czerwca 2020 roku wyniosta 1.160,34 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
w okresie sprawozdawczym o 3,41%.

W pierwszej pofowie 2020 roku Fundusz z sukcesem przeprowadzit dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych
o facznej wartosci 687 tys. ztotych, zas w dniu 30 czerwca 2020 roku Fundusz dokonat przydziatu 156 certyfikatow
inwestycyjnych o tacznej wartosci 181 tys. zt, wydanie certyfikatow miato miejsce w dniu 3 lipca 2020 roku.
Ponadto Fundusz w okresie sprawozdawczym zrealizowat na rzecz Uczestnikdw wyptaty z tytutu wykupu
certyfikatow w tacznej kwocie ponad 4,351 min ztotych.

W  pierwszej potowie 2020 roku struktura portfela Funduszu podlegata dynamicznym zmianom: poczawszy
od wysokiej alokacji w akcje iztoto na poczatku roku, poprzez zmniejszone zaangazowanie w miesigcach luty-
marzec (gtdbwnym powodem byta globalna pandemia izamykanie gospodarek przez poszczegodlne rzady),
i nastepnie wzrost zaangazowania w 2 kwartale (poprawa wskaznikéw odnoszacych sie do nowych zachorowan
w najbardziej dotknietych krajach na poczatku epidemii). Na dzien 30 czerwca 2020 roku taczne zaangazowanie
Funduszu w relacji do aktywow netto wyniosto 42% i wahato sie w pierwszym podtroczu miedzy 8i52%.
Wypracowany wynik opierat sie na selekcji spotek notowanych na GPW, pozycjach na kontraktach terminowych
naindeksy WIG2o, MWIGg4o, kontraktach naindeksy akcji amerykanskich i niemieckim oraz metalach
szlachetnych — ztocie. Z uwagi na rekordowo niskie stopy procentowe, ktére rzutujg na oprocentowanie lokat
w bankach, Fundusz utrzymuje czes¢ wolnych srodkdw w jednostkach uczestnictwa funduszy pienieznych
i gotowkowych. Selekcja tych lokat oparta jest na kryterium ptynnosci, wybierane sg fundusze charakteryzujace
sie duzymi aktywami i wysoka dywersyfikacja. Udziat tej czesci aktywdw na koniec pierwszego pétrocza 2020 roku
wyniost blisko 20%.

| potrocze 2020 roku, bedac jednoczesnie jednym z najtrudniejszych w historii GPW, byto wyjatkowe pod wieloma
wzgledami. Zaskakujgcy wybuch pandemii, w nastepstwie globalny kryzys gospodarczy i spoteczny, zaskoczyt
inwestorow na catym swiecie. Szok przyczynit sie do bezprecedensowych decyzji zaréwno w sferze polityczno-
spotecznej (,lockdown” — zamkniecie spoteczne i gospodarcze), monetarnej (zsynchronizowane dziatania Bankow
Centralnych) i fiskalnej (pobudzanie gospodarki przez poszczegodlne rzady). W catym potroczu polscy inwestorzy
byli swiadkami duzej skali spadku indeksu WIG20, ktory wyniost -18,2%, a gtownym powodem byty nastepstwa
~ratowania” polskiej gospodarki, a wiec obnizanie przez RPP stop procentowych do rekordowo niskich poziomdw.
Uderzyto to bezposrednio w banki i ich rentownos¢, a ten sektor stanowi Iwig czesc¢ indeksu. W skali catego
pofrocza takze nieatrakcyjne, ale znacznie wyzsze stopy zwrotu z perspektywy inwestorow odnotowat mWIG4o
(ok -11%). Z cata pewnoscig powodow do optymizmu dostarczyly natomiast wzrosty w segmencie akcji matych

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Siedziba: Chtopska 53, 80-350 Gdansk, Oddziat w Warszawie: Plac Bankowy 1, 00-133 Warszawa,
telefon: (+48) 22 379 46 00, faks: (+48) 22 379 46 10, e-mail: warszawa@eitfi.pl, www.eitfi.pl, Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
KRS, kapital zaktadowy 1 853 000 zt, w petni optacony. NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940, KRS: 0000251346



i Srednich spotek, a w szczegolnosci w spdtkach najmniejszych, reprezentowanych przez indeks sWIG8o, ktory
zakonczyt potrocze z atrakcyjng +11,4% stopa zwrotu.

W catej | pierwszej potowie 2020 roku amerykanski indeks S&P5oo spadt jedynie o 4%, japorski Nikkei225 o blisko
6%, a niemiecki DAX o 7%. Przyczyng relatywnie niewielkich spadkéow indekséw od poczatku roku byty
szybkie reakcje bankow centralnych i rzaddéw, ktére odrobity lekcje z kryzysu finansowego z 2008 r. pompujac
narynki i do gospodarki olbrzymie ilosci gotowki. Gotowka ta przynajmniej w czesci zostata zainwestowana
na rynkach akgji i obligacji. Rynki wspieraty réwniez coraz lepsze dane dotyczace nowych zachorowan w krajach
najbardziej dotknietych na samym poczatku pandemii (Wtochy, Hiszpania, Chiny). Dodatkowo, paradoksalnie,
bylismy $wiadkami gwattownego wzrostu zainteresowania rynkiem kapitatowym. Zaréwno w USA, jak i Polsce
otwarto rekordows ilos¢ nowych rachunkéw maklerskich. W efekcie powyzszych czynnikow w czerwcu NASDAQ
ustanawiat nowe szczyty, mimo braku rozpoczecia sie prawdopodobnie rekordowo stabego sezonu wynikowego
spotek za 2Q. Wzrosty cen i spadajace oczekiwania odnosnie zyskow spotek doprowadzity wyceny indekséw
na rekordowo wysokie i alarmujace poziomy, ktore odzwierciedlaja szybki, ,V-ksztattny” powrdt do normalnosci.

Koncdéwka czerwca na amerykanskiej gietdzie to powrdt zmiennosci spowodowany obawami o wystapienie tzw.
drugiej fali epidemii. Wzrosty zachorowan wida¢ bowiem rowniez w krajach, ktore stosunkowo szybko opanowaty
COVIDa1g (m.in. Australia, Korea Ptd.).

Podsumowujac, z jednej strony mozna obawiad sie zbyt pozytywnego nastawienia amerykanskich inwestorow
odzwierciedlonego w wysokich wycenach technologicznych gigantéw, ktorych ewentualna dynamiczna korekta
moze pociggnac za sobg spadki na polskiej gietdzie, z drugiej jestesmy zdania, ze perspektywy w srednim terminie
dla Polski wypadaja korzystniej w stosunku do krajéw zachodnich. Dos¢ szybka reakcja na COVID1g - lockdown,
impuls monetarny i fiskalny, ale tez struktura gospodarki (maty udziat automotive i turystyki, korzystna ekspozycja
na tanig rope naftowa, notowania walut wspierajgce eksport) moga przyczynic¢ sie do nietrafionych prognoz
ekspertow odnosnie skali spadku polskiego PKB w catym 2020 roku (prognoza OECD -7,4% w scenariuszu
optymistycznym). Uzasadnione jest zatozenie, ze tagodne ,powiktania” gospodarki i w nastepstwie niewielki
spadek PKB przyniesie impuls dla polskiego rynku kapitatowego w Il potowie roku.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowad Inwestorom za przystapienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ przynosita
atrakcyjne stopy zwrotu z Panstwa inwestycji w certyfikaty Funduszu.
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