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Informacje dotyczace funduszu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2020
poz. 95).

a) Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Aktywa funduszu EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie podlegajg ,specjalnym ustaleniom” w zwigzku
zich nieptynnoscig w rozumieniu Art. 1 ust 5 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012r.

b) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

Towarzystwo nie dokonywato zmian w regulacjach wewnetrznych w zakresie zarzadzania ptynnoscia.
c) Informacja o aktualnym profilu ryzyka subfunduszy EQUES SFIO.

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACII

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w Dtuzne Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestorow zainteresowanych co najmniej krétkoterminowa inwestycjg
(powyzej 1 roku), ktorzy oczekujg stop zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji skarbowych i akceptujg niskie
ryzyko inwestycyjne zwigzane zrynkiem instrumentéw dfuznych, w tym instrumentéw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa.

Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, wtym w Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.
Lokaty w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie stanowia tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat oraz zobowigzania
Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe, z zastrzezeniem zdania kolejnego.
Fundusz moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje obejmowane w ramach wykonania praw przystugujgcych
Funduszowi z Dtuznych Papieréow WartosSciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie
obowigzywania wezwania, ktorego warunki przewidujg odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od dotychczasowych
akcjonariuszy.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wtym ryzyka wynikajacego
z Papieréow Wartosciowych i Instrumentédw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci,
a takze w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzac sie ryzyko
przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowac sie, gdy w celu
zabezpieczenia sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie
zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych sktadnikdéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku
zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych
przypadkach przyczynic sie do powstania strat.
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Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu
zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze czes$ciowo lub catkowicie
zniwelowac osiggniete zyski.

Sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegdlnosci
na wykorzystaniu Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem wszystkich
ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz
ryzyka rozliczenia.

Oprdécz umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz
narzecz Subfunduszu moze zawiera¢( umowy majagce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane sg gtownie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw
Walut Obcych, dtuznych Papieréw WartoSciowych oraz stop procentowych. Z zawieraniem umdw, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz
ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi
rynkami, na ktérych Fundusz moze rzecz inwestowac¢ aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu
najistotniejszym zrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych i w znikomym stopniu ryzyko rynku akcji.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stép procentowych.

Wartos¢ instrumentow dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona
od stopy procentowej. Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw dtuznych,
za$ spadek stopy procentowe] wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej
sg wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej) przektadajgcy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne
zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych swiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu
zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw), a takze pozostate zdarzenia majace wptyw
na przeptyw kapitatu na rynku instrumentow dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestordw przysztej sytuacji
fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowa, wzrost stopy procentowej
moze wywota¢ wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowac
spadek Wartosci Jednostki Uczestnictwa.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnosci kredytowej
emitenta powodujgcej spadek cen albo czesciowg lub catkowitg utrate wartosci przez instrumenty dtuzne (Dtuzne Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej
jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i obiektywnych zmian
warunkow otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego branza, ale takze
wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktdérych nastepstwem jest
zmniejszenie zdolnosci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno biezacych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowiazan przez kontrahentéw, z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy dotyczace Papieréow
Wartosciowych lub Instrumentéw Pochodnych jesli transakcje te nie s objete systemem gwarantowania rozliczen.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania mechanizmu
dzwigni, tj. pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskéw
i dziata w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego kapitatu. W przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzer powodujgcych, ze stopa zwrotu z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu
oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowe] wystepuje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek, lokat w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutdw uczestnictwa w takich funduszach
portfelowych (ETF — Exchange Traded Funds), ktére zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dzwigni finansowe;j.



RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa na skutek btednego lub opdznionego rozliczenia
transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Btedne lub opdznione rozliczenie transakcji powoduje odchylenie sktadu
portfela lokat Subfunduszu od sktadu pozgdanego przez Towarzystwo, co moze okazac sie niekorzystne dla Subfunduszu. Btedne
lub opdznione rozliczenie transakcji moze takze prowadzi¢ do obcigzenia Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar
umownych, regulaminowych lub innych wynikajgcych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz z warunkéw
dziatania na poszczegdlnych rynkach regulowanych. Fundusz moze zostaé obcigzony dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim takze w przypadku gdy winy za btedne lub opdzZnione rozliczenie nie ponosi, szczegdlnie w przypadku
gdy nastepstwem btednego lub opdznionego rozliczenia bedzie brak mozliwosci rozliczenia innych transakcji Subfunduszu, Ryzyko
rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwosé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemoznosci zbycia sktadnikdw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umozliwiajagcych obstuge zobowigzan Subfunduszu lub prawidtowg realizacje polityki
lub strategii inwestycyjnej Subfunduszu prowadzgcej do koniecznosci zbywania skfadnikow aktywow Subfunduszu po cenach
nizszych od aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnego wptywu na poziom cen rynkowych. Ryzyko ptynnosci ma istotne
znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktérych wolumen lub wartos¢ obrotu
nie jest wysoki albo instrumenty nie bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ztotego do Walut Obcych,
w ktorych notowane lub denominowane sg sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku spadku kursu ztotego
do Walut Obcych, w ktérych wyrazone sg zobowigzania Subfunduszu.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku bfedu
Depozytariusza lub subdepozytariuszy (podmiotdw, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czesé¢ Aktywow
Subfunduszu) lub w wyniku niewyptacalnosci Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w jakim Aktywa Subfunduszu nie
sg gwarantowane przez strony trzecie lub nie podlegajg ochronie z mocy ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw oznacza mozliwos$é spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku
stosunkowo niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub wartosci danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYINE, TYTUtY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki
Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci aktywdw netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty i tytuty
uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter wtérny, a jego podstawowym zrédtem sg kategorie lokat w ktére lokuje fundusz
lub instytucja emitujaca jednostki, certyfikaty lub tytuty uczestnictwa w zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga
mie¢ niektére lub wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuty
uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na warto$¢ takich lokat wynikajacg z braku wptywu na strukture
portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucjami wspdlnego
inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucja.
Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania
w sposéb odmienny niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci
Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu
w Instrumentach Pochodnych. Na ryzyko instrumentéw pochodnych mogga sktadajg sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego
(w zaleznosci od instrumentu stanowigcego baze Instrumentu Pochodnego mogg to by¢ niektore lub wszystkie czynniki ryzyka
wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko odchylenia wyceny Instrumentu Pochodnego od wyceny instrumentu bazowego;



ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki w nastepstwie zmian
prawnych w zakresie regulacji, ktorym podlegajg emitenci instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegdlnosci, w przypadku instytucji wspdlnego inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian
w regulacjach prawa krajowego wtasciwego wedtug miejsca siedziby instytucji wspodlnego inwestowania odnoszacych sie
do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitow inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany
wysokosci opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany te mogg skutkowac obnizeniem
stop zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektada¢ sie na Wartos¢ Jednostki. Istnieje ryzyko niedostosowania
dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

SRODKI StUZACE OCENIE WRAZLIWOSCI PORTFELA FUNDUSZU NA NAIBARDZIEJ ISTOTNE RODZAJE RYZYKA, NA JAKIE FUNDUSZ
JEST LUB MOGtBY BYC NARAZONY

Do oceny:
a) ryzyka stopy procentowej — duracja portfela
b) ryzyko rynkowe —maksymalna niezrealizowana strata,
c) ryzyka kredytowego bankdw i instytucji w ktorych dokonywana jest dziatalnos¢ lokacyjna wykorzystywana jest ocena poziom
ratingu instytucji oraz rating obligacji;
d) ryzyka koncentracji — udziat inwestycji w aktywach funduszu;
e) koncentracja depozytdéw w jednej instytucji finansowej;
f)  ryzyko ptynnosci — udziat instrumentow nieptynnych w portfelu;
g) ryzyka walutowego — udziat % waluty obcej lub euro w aktywach funduszu;
h) ryzyka operacyjnego — warto$¢ zdarzen operacyjnych;
i) wartos¢ ryzyka kontrahenta;
j) dzwigni finansowej — ekspozycja AFl obliczana metoda brutto oraz zaangazowania.

PRZEKROCZENIA OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH OKRESLONE W USTAWIE O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI ORAZ W STATUCIE FUNDUSZU

Na dzien na dzied 31 grudnia 2019 roku Towarzystwo nie identyfikuje ustawowych i statutowych przekroczen limitow
inwestycyjnych.

INFORMACIJA O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM W TOWARZYSTWIE ZARZADZAJACYM FUNDUSZEM

Towarzystwo w celu zarzadzania ryzykiem powotato w strukturze Departament Zarzadzania Ryzykiem, ktéry petni wykonuje
czynnosci z zakresu zarzadzania ryzykiem, kontroluje limity ryzyka oraz sporzgdza okresowy raporty sprawozdawcze w tym
zakresie. Proces zarzadzania ryzykiem wspierany jest poprzez system informatyczny Turbine Risk Analytics.

a) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu funduszu, oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego
dzwigni finansowej:

Towarzystwo nie dokonywato zmian w poziomie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej funduszu, obliczanej metoda
brutto oraz metodg zaangazowania. Fundusz nie korzysta z praw do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
dotyczacych dzwigni finansowe;.

b) Informacja o facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej na dzier 31 grudnia 2029 roku:

EQUES Obligacji
Ekspozycja AFl wg metody zaangazowania: 100,00%
Ekspozycja AFl wg metody brutto: 87,69%

W imieniu Towarzystwa

Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



