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LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy pierwsze sprawozdanie finansowe EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy 4 grudnia 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Fundusz zostat, w dniu 4 grudnia 2018 roku, zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym
przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1620.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 3,79 min ztotych. Zgodnie z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien
30 czerwca 2019 roku wyniosta 1.033,86 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
w okresie sprawozdawczym o0 3,39% oraz w stosunku do ceny emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych pierwszej
emisji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzit piec¢ emisji certyfikatow inwestycyjnych, w trakcie
ktorych pozyskat aktywa w wysokosci 3,68 min ztotych.

We wspomnianym okresie stopa zwrotu z indeksu WIG wyniosta 4,33%, natomiast indeks mWIGgo Total Return
zyskat 5,87%. Bardzo dobrze zachowywaty sie spotki o niskiej kapitalizacji, a indeks sWIG8o Total Return wzrdst
0 14,25%. Najwieksze spotki wchodzace w sktad indeksu WIG20 zanotowaty wzrost o 2,2% a indeks szerokiego
rynku WIG zyskat 4,3%. Wyzsze stopy zwrotu staty sie udziatem akcji na rynkach zagranicznych. Amerykanski
indeks S&P5oo wzrést o 18,3%, niemiecki DAX po poteznej przecenie w 4 kwartale 2018 odbit 0 17,4%. Dobrze
radzity sobie takze rynki wschodzace, a indeks MSCI EM zyskat 9,2%.

Wzrosty na gietdach byty efektem powrotu do negocjacji handlowych przez USA i Chiny oraz dobrych wynikow
finansowych spodtek w USA za 1 kwartat 2019 roku. Optymizm dodatkowo wspierany byt przez zmiane retoryki
FED-u, z jastrzebiej na gotebig, co skutkowato spadkiem rentownosci 10 letnich obligacji amerykanskich z 2,68%
na poczatku roku do 2,0% na koniec czerwca. Co ciekawe, wzrosty na gietdach miaty miejsce w otoczeniu wyraznie
pogarszajacej sie sytuacji gospodarczej na Swiecie, czego najlepszym przyktadem byta gospodarka niemiecka.
Silne powigzania gospodarcze Polski z zachodnim sasiadem nie miaty, do tej pory, negatywnego wptywu na nasza
gospodarke. Od poczatku roku szacunki dla wzrostu gospodarczego w Polsce wzrosty wrecz z 3,5% do 4,5%.
Wynikato to z utrzymania wysokiej konsumpcji jak i lepszego wzrostu inwestycji zarowno tych prywatnych
jaki publicznych. Realizacja ekspansywnej polityki fiskalnej byta i dalej bedzie wspiera¢ konsumpcje w kolejnych
kwartatach.

Styczen byt miesigcem kiedy fundusz EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ budowat swdj portfel. W pierwszym
miesigcu roku stopa zwrotu z indeksu WIG wyniosta 4,6%, natomiast indeks mWIG4o Total Return zyskat 4,3%.
Dobrze zachowywaty sie spotki o niskiej kapitalizacji, a indeks sWIG8o Total Return wzrdst o 4,6%. Ze wzgledu
na wspomniany juz proces alokacji portfela, fundusz tylko czesciowo skorzystat z dobrej koniunktury gietdowej
w tym okresie. Od lutego proces ten nalezy uznac za zakonczony, a alokacja na rynek akcji wynosita ponad 90%
aktywow netto. Inwestycje funduszu koncentrowaty sie na akcjach spotek notowanych na gietdzie w Warszawie.
Dominowaty spotki z indeksu mWIG4o oraz sWIG8o.
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W opinii Zarzadzajagcych EQUES Investment TFI SA akcje w Polsce s3 atrakcyjnie wyceniane, a okazje
inwestycyjne znalez¢ mozna zardwno w segmencie WIG2o0 jak i srednich i matych spotek. Pomimo trwajacej
podazy ze strony krajowych TFl oraz OFE indeksom w tym roku udato sie odrobi¢ czes¢ strat z 2018 roku. Zrédtem
popytu na GPW w kolejnych latach beda Pracownicze Plany Kapitatowe - PPK, ktdre w ciggu dwdch lat obejma
wszystkie przedsiebiorstwa. Oczekujemy jedynie nieznacznego spowolnienia dynamiki polskiego PKB, ktére
napedzane jest juz nie tylko konsumpcja wewnetrzng, ale réwniez w coraz wiekszym stopniu inwestycjami
przedsiebiorstw.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFlI SA pragniemy podzickowad Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety przynosita satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem,
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