Warszawa, 8 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz.
351, z pdézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe EQUES AKCJI SEKTORA
PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020
roku, ktére obejmuije:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 5 740 tys. ziotych,

3. Bilans funduszu sporzgadzony na dzieh 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 6 179 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 312 tys. ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 3 454 tys.

Zfotych,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku,
wykazujgcy zmniejszenie srodkéw pienieznych o kwote 83 tys. ztotych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES AKCJI SEKTORA
PRYWATNEGO FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2020 poz. 95 z pdzn.
zm.). Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt
39 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 4 grudnia 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1620. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 18 grudnia 2018 roku. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1. Celamiinwestycyjnymi Funduszu s3:

a) osigganie przychodow z lokat netto Funduszu,

b) wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz
moze lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

1) Papiery Wartosciowe;

2) Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze lokowaé swoje
Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze nabywaé jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym takze zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Fundusz bedzie realizowat
polityke zarzadzania =zorientowang na osiggniecie celéw inwestycyjnych Funduszu przy
wykorzystaniu okazji inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych.

4. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywéw pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize fundamentalng i makroekonomiczng
poszczegolnych rynkdw przy wsparciu analizy techniczne;j.

5. Alokacja Aktywéw w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dituzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,

c) ryzyka kredytowego emitenta, w tym oczekiwana zmiana w poziomie ryzyka
kredytowego,

d) oferowanych zabezpieczen,

e) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Dtuznym Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji sektora lub branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
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3)

4)

5)

6)

7

c) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) relacji oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka;

dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflaciji,
podazy pienigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majgcych wplyw
na ksztattowanie sie cen towarow,

b) sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutow, elastycznosé popytu na dany towar,

c) sytuacje fundamentalng poszczegoélnych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem,

dla Walut Obcych:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek pfatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi $rodek ptatniczy;

dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi srodek pfatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktérym Waluta
Obca stanowi $rodek ptatniczy;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych

zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas
aktywow, na ktére te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze
szczegolnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych  otwartych, funduszy inwestycyjnych  zamknietych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg;

dla depozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej
depozyt ma zosta¢ ztozony.

6. Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z zastrzezeniem art.
21 ust. 2-9 statutu Funduszu:

1
2)
3)

4)

5)

6)

Udziatowe Papiery Wartosciowe nie mogg stanowic tgcznie mniej niz 70% wartosci Aktywow i
wiecej niz 120% wartosci Aktywow.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie mogg stanowié tgcznie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow.

Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie mogg
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywow.

Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czionkowskie Unii
Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 5% wartosci
Aktywow.

W zakresie Papierow Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez spoétki oraz wierzytelnosci wobec spotek, Fundusz moze dokonywac lokat wytgcznie w
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez Spétki Prywatne
oraz wierzytelnosci wobec Spoétek Prywatnych.

W przypadku, gdy spoétka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktérej wierzytelnosci
wchodzg w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, utraci status Spdétki Prywatnej, Fundusz
zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez te spotke lub wierzytelnosci wobec tej spétki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez
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spotke statusu Spotki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papieréw
Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez te spotke, ktora
utracita status Spotki Prywatnej, lub wierzytelnosci wobec tej spétki w terminie 6 miesiecy od
dnia utraty przez spotke statusu Spotki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia ograniczenia
inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 6.

7) Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic¢ tacznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywow, z zastrzezeniem, ze tytuly uczestnictwa wyemitowane przez jeden fundusz o
charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci
Aktywow.

8) Ograniczeh, o ktérych mowa w ust. 7, nie stosuje sie do Papierow Wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa czionkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do OECD.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000251346
przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (, Towarzystwo”).

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku obejmuje okres od
dnia stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

6) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegoélnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 31 grudnia 2020 roku. Zdaniem Zarzgdu EQUES Investment
TFlI S.A. nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym byla Vistra Fund
Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Warszawie (00-839) Generation Park Z, ul. Towarowa 28. Spdtka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

8) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spétka jest wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 244.
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9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat osiem serii certyfikatéw inwestycyjnych:

llosé ‘oz .
: llosé wykupionych .
Seria ISIN Data przydziatu pE:zyd2|_eI0n’ych Certyfikatow Salglo na dzien
ertyfikatow . bilansowy
. Inwestycyjnych
Inwestycyjnych
A PLC239800079 18.12.2018* 2000 0 2000
B - 31.01.2019 1180 1180 0
C PLC239800079 28.02.2019 225 35 190
D PLC239800079 29.03.2019 242 0 242
G - 28.06.2019 20 20 0
J PLC239800079 30.04.2020 3798 2190 1608
K PLC239800079 29.05.2020 373 90 283
L PLC239800079 30.06.2020 783 228 555

*data rejestracji Funduszu w RFI.
Emisja Certyfikatéw serii E, F, H, I, M, N, O, P, Q, R nie doszta do skutku.

Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw. Nie wystepuja cechy réznigce
poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych. Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku.

Zgromadzenie Inwestorow wyrazito zgode na zmiane statutu umozliwiajgcg okre$lenie, ze
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu bedg oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiana ta nie zostata wprowadzona.

10) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 P0z.1859) dalej
zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje
wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

4577

5740

88,79%

1992

2232

80,58%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,79%

80,58%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol -
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Wartos¢ wg

Procentowy udziat

el i PR Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Il §|edZ|by Wartosg wg ceny wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta nabycia w tys. ; 5
bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 116 129 1,99%
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) gke%"é?{orwygﬁ'; EE;VCONNECT 117 | Polska 116 129 1,99%
Aktywny rynek regulowany . 4461 5611 86,80%
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) 'fe'gm"]a’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 37500 | Polska 112 123 1,90%
W WARSZAWIE
Akywny rviek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regﬁj,\llg)vya;yy WARTOSCIOWYCH 1660 | Polska 126 189 2,93%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) regulomya;yy WARTOSCIOWYCH 35000 | Polska 70 69 1,07%
W WARSZAWIE
AWy rvnek GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) regtﬁfg)mya;yy € WARTOSCIOWYCH 5430 | Polska 147 224 3,46%
W WARSZAWIE
AW rvek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regﬂlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 310 | Polska 57 95 1,47%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulomya;yy WARTOSCIOWYCH 1720 | Polska 49 55 0,86%
W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) tywny ry WARTOSCIOWYCH 8501 | Polska 83 156 2,42%
regulowany W WARSZAWIE
AW ek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regﬂlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 83 91 1,41%
W WARSZAWIE
AW rviek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) regﬁlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 660 | Polska 111 118 1,83%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regtﬁ‘l’(vmfa;yy WARTOSCIOWYCH 2669 | Polska 154 182 2,81%
W WARSZAWIE
AW ek GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) regﬁlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 6259 | Polska 98 120 1,86%
W WARSZAWIE
AW rviek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regﬁlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 141 | Polska 84 92 1,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 5323 | Polska 41 44 0,68%
W WARSZAWIE
] Aktywny vnek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) reg}ﬁ\lly)v{a;yy WARTOSCIOWYCH 355 | Polska 60 61 0,94%
W WARSZAWIE
AW ek GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regtf“ov{a;yy WARTOSCIOWYCH 875 | Polska 166 207 3,19%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulov{a;yy WARTOSCIOWYCH 540 | Polska 201 265 4,11%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg

Procentowy udziat

L= lf,_\zlyg‘]Eé'NlAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N2 §|edZ|by Wartosg wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. A 2
bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 270 | Polska 41 81 1,25%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) regulowany WARTOSCIOWYCH 1100 | Ukraina 56 54 0,84%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) regulowany WARTOSCIOWYCH 1850 | Polska 59 59 0,91%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 18700 | Polska 58 63 0,97%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1508 | Polska 140 221 3,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 560 | Polska 176 154 2,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1099 | Polska 217 214 3,31%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 5023 | Polska 74 126 1,94%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQ}\'LOS'ES&)?E)ER COMPANY S.A. g"gmwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 6927 | Polska 86 135 2,09%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DECORA S.A. (PLDECOR00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5350 | Polska 109 170 2,63%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 175 | Polska 104 102 1,58%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ/fssgggocs)ooli)m EASTERN EUROPE S.A. ';kgtb"l’g’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 4529 | Polska 125 195 3,01%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PngALLE;((gO%TgT)AUTOSTRADY SA. ';'gﬁ‘l"érx’ag;ek WARTOSCIOWYCH 52421 | Polska 166 178 2,76%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 680 | Polska 68 97 1,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 135 | Cypr 63 138 2,14%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 80 | Polska 59 67 1,03%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 10000 | Polska 73 58 0,90%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg

Procentowy udziat

el i PR Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Il §|edZ|by Wartosg wg ceny wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta nabycia w tys. ; 5
bilansowy w tys. ogétem
Akvwny rvek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) remv{a;yy WARTOSCIOWYCH 1400 | Polska 57 56 0,87%
W WARSZAWIE
AWy ek GIELDA PAPIEROW
LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) re;ﬁlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 4500 | Polska 68 53 0,82%
W WARSZAWIE
AWy rviek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) o tﬁ"l"(’wa’a;y WARTOSCIOWYCH 1530 | Polska 161 161 2,49%
9 Y W WARSZAWIE
Akwny rviek GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) o tﬁ"l"(’wa’a;y WARTOSCIOWYCH 2213 | Polska 80 104 1,61%
9 Y W WARSZAWIE
" GIELDA PAPIEROW
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA Aktywny rynek :
WARTOSCIOWYCH 8680 | Polska 75 147 2,27%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) regulowany W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regtﬁfg)mya;yy WARTOSCIOWYCH 1463 | Polska 41 48 0,74%
W WARSZAWIE
AW rvek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regﬂlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 16 567 | Polska 90 132 2,05%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) oo WARTOSCIOWYCH 320 | Polska ) 03 1,43%
9 Y W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) tywny ry WARTOSCIOWYCH 3467 | Polska 114 120 1,86%
regulowany W WARSZAWIE
AW rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regﬁlova’an{, WARTOSCIOWYCH 457 | Polska 140 252 3,90%
W WARSZAWIE
AW rviek GIELDA PAPIEROW
ULTIMATE GAMES S.A. (PLULTGM00013) regﬁlovalagy WARTOSCIOWYCH 4200 | Polska 120 132 2,05%
W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) tywny ry WARTOSCIOWYCH 1300 | Luksemburg 109 110 1,70%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 4577 5740 88,79%
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Wartos¢ wg

Kraj siedziby Wartos¢ wg wyceny na PUGEEIRN)
R UL E NS Rodzaj rynku Nazwa rynku 2l emitenta S Liczba ceny nabycia dzien sl
INSTRUMENTY POCHODNE Iy Y (wystawca) bazowy y naby : aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w 51
tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty } : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
GIELDA
GIELDA " .
Kontrakt Futures indeks gieldowy Aktywny rynek PAPIERQW \TVAAT'\!EE(S)(\.{,VIOWYCH Polska I&\s/\t/rltén;gnt 7 } : :

MWIG40 BMH1 2021.03.19 (-) regulowany WARTOSCIOWYCH | |\ o e INDEX

W WARSZAWIE

S.A.

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A.

377

5,82%

Suma:

377

5,82%
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BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 6 464 2771
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 413 496
2) Naleznosci 311 42
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5740 2232
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 285 46
I1l. Aktywa netto (I - Il) 6179 2725
IV. Kapitat funduszu 4 555 2413
1) Kapitat wptacony 8578 3678
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 023 -1 265
V. Dochody zatrzymane 461 72
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -340 -44
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 801 116
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1163 240
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6179 2725
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 4878 2432
A 2000 2000
c 190 190
D 242 242
J 1708 -
K 283 -
L 455 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 266,70 1120,39
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 1120,39
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 878 2432
A 2 000 2000
B - -
Cc 190 190
D 242 242
G - -
J 1608 -
K 283 -
L 555 -
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 1120,39
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2018-12-04
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 126 115
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 125 109
Przychody odsetkowe 1 5
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 679 330
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 362 132
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 95 -
Optaty dla depozytariusza 48 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 37 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 93 94
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 5 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 3
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
Pozostate, w tym: 35 9
Optaty emisyjne kwartalne dla KDPW 24 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 257 171

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 422 159

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -296 -44

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1608 356
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 685 116

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 923 240
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1312 312
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 268,92 128,39
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 268,92 128,39
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2018-12-04 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 3454 2725
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 2795 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1312 312
a) przychody z lokat netto -296 -44
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 685 116
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 923 240
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1312 312
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2142 2413
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 4900 3678
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -2 757 -1 265
inwestycyjnych)
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3454 2725
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6179 2725
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5152 3406
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4878 2342
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 954 3667
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2508 1235
Saldo zmian 2 446 2432
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4878 2432
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 8621 3667
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 3743 1235
Saldo zmian 4878 2432
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4878 2432
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1120,39 2019-12-31 1000,00 -
2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 2020-12-31 1120,39 2019-12-31
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 13,06% - 11,18% -
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 964,03 2020-03-31 1000,55 2018-12-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 2020-12-31 1120,80 2019-12-30
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 2020-12-31 1120,39 2019-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 266,70 - 1120,39 -
V. Prqcentowy udziat kos'ztéw funduszu w Sredniej wartosci 13,18% 9,00%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7,03% 3,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 1,84% -
Optaty dla depozytariusza 0,93% 1,45%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,72% 1,01%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,81% 2,56%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2018-12-04
do 2019-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) -2 331 -1 922

|. Wplywy 11 862 8 209

Z tytutu posiadanych lokat 123 114

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 11 466 7 965

Pozostate 273 130

Il. Wydatki 14 193 10 131

Z tytutu posiadanych lokat - -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 13 537 9842

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 333 114

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 85 -

Z tytutu optat dla depozytariusza 46 48

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 37 34

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 99 76

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Z tytutu ustug prawnych 5 2

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -

Pozostate 51 15

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-I1) 2248 2418

I. Wplywy 4938 3678

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 4938 3678

Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

Il. Wydatki 2690 1260

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2690 1260

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych - -

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -83 496

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 496 )
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 2413 496

(E+/-D)
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

a.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- pétroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat
inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywoéw pienieznych, noty objasniajgce, informacje
dodatkowa.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w " Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami.
Depozyty o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegotawiajgcej "Depozyty".

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli
.Zestawienia Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna wartosci
aktywow netto z wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym..

W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
nie wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok
obrotowy, to przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych funduszu

Operacje dotyczace sktadnikow aktywéw i pasywéw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery
wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakc;ji
wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywow pienieznych).
Dtuzne papiery wartoSciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:
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a) Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w
stosunku do nominatu wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako
skfadnik lokat Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje
sie fgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego
typu papieréw wartosciowych.

Sprzedaz skfadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg

HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub

w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej

biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego

sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw

lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z

udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie

nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig

sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzieh rozliczenia
transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym

Srodkéw pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny

funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego bgdz tez

innym dokumentem (umowg) dotyczgcym tej lokaty.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgloszenie transakcji do
repozytorium (systemu gromadzenia i przechowywania danych dotyczacych
instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w repozytorium informacji o transakcjach,
w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotéw zgtaszajgcych lub
posredniczgcych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w imieniu Funduszu oraz
koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytéw, w
szczegolnosci koszty prowizji i odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg
obligacji przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkcji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8,9 i 10;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier,
numeru identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na
rynkach finansowych) oraz numeru pre-LEl;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10) Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i procesow
Funduszu, Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz
Funduszu, Statutu i polityki rachunkowos$ci Funduszu;

11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;
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10.

11.

12.

13.

16) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Rady Inwestoréow i Zgromadzenia
Inwestorow;

17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania,
druku i dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegolnosci doradztwa gospodarczego,
prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej;

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji
stuzgcej do prowadzenia pomocniczej ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatow;

20) koszty zwigzane ze sporzgdzeniem i aktualizacjg dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

20a) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie
funkcji agenta emisji Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a
ust. 4 Ustawy o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

20b) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie
funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papieréow Wartosciowych
w odniesieniu do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w
przedmiotowej umowie oraz koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawart umowe o wykonywanie funkcji sponsora emisji w rozumieniu regulaminu
Depozytu Papieréw Wartosciowych w odniesieniu do Certyfikatow w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w przedmiotowej umowie;

20c) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

20d) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust.
4 Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 20c), 20e) i 20f);

20e)koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia
Certyfikatow przez Fundusz;

20f) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow
(objecia jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotgd w Depozycie Papieréw
Wartosciowych pod odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

20g) koszty wynagrodzenia podmiotow, z ktorymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatéw
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktdérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez
Towarzystwo przy zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow;

21) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa lub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytutu petnienia obowigzkéw likwidatora Funduszu;

22) koszty wynagrodzenia podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez
Komisje na likwidatora Funduszu — w przypadku, gdy Komisja wyznaczy na
likwidatora Funduszu podmiot inny niz Towarzystwo.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitatu wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatéw,
przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie
z punktem ponize;j.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatdbw inwestycyjnych
w ewidencji oséb uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie
z artykutem 7a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywow oraz
warto$¢ zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.
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14. W dniu wydania certyfikatow inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatow
sg przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatéw o liczbe
wydanych certyfikatéw.

c. Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu

b) ostatni dzieh, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu

c) dzien na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii,

d) na dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych
Certyfikatow, w przypadku likwidacji Funduszu

e) dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty
tej serii o tacznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw tej serii okre$lona w Statucie

f) dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej serii,

g) dzien podziatu Certyfikatow,

h) dzieh poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujgcy fgcznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow,

i) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

j) dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢é Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat jest to Wartosé Aktywoéw Netto w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych przez
Fundusz do tego Dnia Wyceny) Certyfikatéw w tym Dniu Wyceny ustalong na podstawie Ewidencji
Uczestnikow.

3. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1 Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
W nastepujgcy sposob:

3.1.1. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skfadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc¢,

3.1.3. jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.
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3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa
nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca.
Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikdw aktywow przez kolejny petny
miesigc kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z
godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

3.5. Jezeli dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym rynku (z
wylgczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa RP) wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu w poprzednim miesigcu jest nizszy od
trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego
miesigca, wycenia sie go w wartosci oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.

4. Zasady wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

W nastepujgcy sposob:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

skfadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi
dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stope
( poczynajgc od wartosci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnosc¢
0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsagdnego wyniku po 100 prébach podana
zostanie w wyniku warto$¢ btedu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopoki:

N P,
o ’Z‘; (1+ stopa) (d; - )
365

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data ptatnosci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia ptatnosc¢.

o XNPV oblicza sie nastepujgco:

XNPV = i P

2 d —d,)
= (1+stopa)—L—~
( pa) 365

gdzie:
di = i-ta data ptatnosci
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d.

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pi = i-ta ptatnos¢.

Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci
XIRR i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach
transakciji).

W przypadku skfadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie¢ do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sag
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP Sredniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papieréw Wartosciowych zawierajgcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a)

b)

w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
dluznym Papierem Wartosciowym, Wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego Papieru Warto$ciowego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w
swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;-

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
dluznym Papierem Wartosciowym, woéwczas Wartos¢ wycenianego diuznego Papieru
Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume Wartosci dtuznego Papieru Wartosciowego (bez
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz Wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci.
4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a)

b)

<)
d)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedlug zasad
przyjetych dla tych Papierow Wartosciowych.

4.1.6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow WartosSciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papierow Warto$ciowych.

4.1.7. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
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stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia

skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papierow Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty

réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu

sie funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych

Papierow Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako

transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywalyby na

niezalezne transakcje.

4.1.10. Wartos¢ depozytow wyznacza sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci

godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag

rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala

sie w Walucie Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych

wykazuje sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego

dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.14. W przypadku Papierow Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest

rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzujgcym na Dzieh

Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych

w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia

transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego

kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujgcych

zasad:

1) Wpycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metodag
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla kazdej
pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji danej
transakcji forward, wg nastepujgcej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybo6r waluty (pozycja ‘Currency’)
w zalezno$ci od krzywej, ktdrg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt’,
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP,
CAD), ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z
obowigzujgcymi standardami ,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

c) w poszczegolne pola dat wpisywane sa:
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d)

dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty

wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej
waluty z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizaciji transakcji forward,

w zaktadce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a)
b)

c)

w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych,
w ktérych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujgcy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtoérzenie krokow b) — e).

3)

4)

W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1  biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakcji
KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty PLN

Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztow,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegdinych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutorow ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegdlnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)’,
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtlem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg srednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu

6)

Wyceny.

Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward
na date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposdb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie
Z ponizszym wzorem:
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Pozycja kroétka:
WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dluga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB wartos¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest rbwna bgdz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a srednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krotka:

WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja dluga:

WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
6.1.0dsetki;
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy
dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;
Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do
dywidendy.

Dywidendy z papieréow warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujgcy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skfadnikéw aktywow i pasywédw
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
skfadnikow aktywow i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski srednim kursem dla danej waluty.

6.4. Pozyczone i niesprzedane na dzien wyceny papiery wartosciowe sg kompensowane w Bilansie z
zobowigzaniem z tytutu pozyczki tych papieréw wartosciowych.
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II. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-12-31 2019-12-31
Naleznosci 311 42
Z tytutu zbytych lokat 141 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 168 42
Z tytutu wptat na subskrypcje 141 -
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 27 42
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31
Zobowiazania 285 46
Z tytutu nabytych aktywoéw 109 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3 1
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 56 )
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 117 44
Pozostate sktadniki zobowigzan - 1
2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bil gl [ ERS@YY | GHET bilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH ilansowy w walucie ; bllansowy_w walucie .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 413 496
ING BANK SLASKI S.A. 413 496
PLN 398 398 492 492
UsD 4 15 1 4

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2018-12-04

do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sll'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 900 ) 692
pienieznych
PLN 893 893 688 688
USD 2 7 1 4
2020-12-31 2019-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Proce_ntowy bilansowy w Proce_ntowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO e udziat w EE udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) . aktywach (w . aktywach (w
§prawozdan|a tys.) ogélem _sprawozdanla tys.) ogélem
finansowego w ys:) o9 finansowego w - o9
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 413 6,39% 496 17,92%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 413 6,39% 496 17,92%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bilansowy w A bilansowy w A
- udziat w . udziat w
walucie walucie
aktywach (w aktywach (w

sprawozdania
finansowego w
tys.

tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

tys.) ogétem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
e Procentowy ot Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
TRANSAKCJI sprawozdania Sl (€7 sprawozdania SOATE (5
fi tys.) ogétem ; tys.) ogétem
inansowego w finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transa_kcp_ nie wyge{nlaly 724 11,20% 538 19,42%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 413 6,39% 496 17,92%
Naleznosci 311 4,81% 42 1,50%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 413 6,39% 496 17,92%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 413 6,39% 496 17,92%
Srodki na rachunkach bankowych 413 6,39% 496 17,92%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.

2020-12-31 2019-12-31
Wartoge | Wartos¢na Wartoge | Wartoscna
. dzien Procentowy e dzien Procentowy
na dzien i p na dzien B p
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansovyy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) . walucie aktywach . walucie aktywach
w walucie ; w walucie ;
. sprawozdania (w tys.) . sprawozdania (w tys.)
sktadnika ; A sktadnika ; .
finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach - - - - - -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczacqa koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-12-31

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®! otwarcia otwartej ATASREL przyszlych podstawa | (v cnigela) | WYKonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych h instrumentu
PEECE T pozycli ienieznych ienieznych tatnosci IESATIERT ochodnego
pienigzny pienigzny p pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 BMH1 zarzadzanie Kazdego dnia } N3 e
2021.03.19 () Dtuga Futures portfelem roboczego 2021-03-19 2021-03-19
inwestycyjnym
2019-12-31
<z : Termin .
. 2 Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu Cel otwa_r_ma otwartej przysz_&yc_h przysz_&yc_h podstawa (wygasniecia) _wykonanla
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysziych h instrumentu
FEEEETEEE pozyci pienigznych pienieznych ptatnosci ISTER pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Kontrakt Futures indeks gieldowy MWIG40 BMHO zarzadzanie Kazdego dnia ) N2 oy
2020.03.20 (-) Dtuga Futures portfelem roboczego 2020-03-20 2020-03-20
inwestycyjnym
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-12-31

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk

I1l. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-12-31

NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat w kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki ol
PRZEZ FUNDUSZ - chwili zaciagniecia chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do pozostata do ; Zabezpieczenia
spotki f ; aktywach . . oprocentowania splaty
KREDYTY | w walucie w walucie ogélem splaty w walucie splaty w walucie
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2019-12-31
NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w THEN kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Wartinki el
PRZEZ FUNDUSZ 1edzib chwili zaciggniecia chwili zaciggniecia | Waluta pozostata do pozostata do . Zabezpieczenia
KREDYTY | il w walucie w walucie aktyyvach sptaty w walucie sptaty w walucie OPOEEHOEIE L
> . . . ogétem - . :
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2020-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spélki chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE udzielenia w udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie ogétem
sprawozdania pozyczki
2019-12-31
Kwota Kwota
. pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI R AP chwili chwili udziat w Warunki . . .
PIENIEZNE FEEHE EEE udzielenia w udzielenia w Gl aktywach oprocentowania e R ab) el IR
walucie walucie ogétem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 6 464 - 2771
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 413 - 496
PLN 398 398 492 492
UsD 4 15 1 4
2) Naleznosci - 311 - 42
PLN 311 311 42 42
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5740 - 2233
PLN 5740 5740 2233 2233
- dluzne papiery wartosciowe - - - _
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - R
- dluzne papiery wartosciowe - - - _
6) Nieruchomosci - - R R
7) Pozostate aktywa - - - R
1. Zobowigzania - 285 - 46
PLN 285 285 46 46
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od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2018-12-04 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne . o Dodatnie Dodatnie Ujemne . -
réznice réznice réznice TG (e e réznice réznice réznice Al e
; kursowe kursowe kursowe AU kursowe kursowe kursowe LS E
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w nlezreallzoyvane zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w nlezreallzowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU i R’ . w walucie : R . w walucie
walucie w walucie walucie e o walucie w walucie walucie e S
sprawozdania sprawozdania sprawozdania P e sprawozdania sprawozdania sprawozdania p WRE
w tys. w tys. w tys. yS- w tys. w tys. w tys. ys.
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2018-12-04 do 2019-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 685 923 116 240
Instrumenty pochodne -55 - 11 -
Prawa do akcji 52 - - -
Akcje 688 923 105 240
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 685 923 116 240
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2018-12-04 do 2019-12-31
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartos¢ w okre:’it:yssprawozdawczym Wartos¢ w okre:li?yssprawozdawczym
|. Wyptacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - -
Suma: - -
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2018-12-04 do 2019-12-31
Wartos¢ w Udziat w ;f:;\';;::\ Wplyw na Wplyw na Wartos¢ w Udziat w ;IJ(?;\'A?;:;] Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywe}ch w e W wartos¢é wartosé okresie aktngich w i W wartos¢ wartos¢
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dniu - aktywow w aktywow sprawozdawczym dniu dniu aktywow w aktywow
w tys. wypftaty wyplaty tys. netto w tys. w tys. wypftaty wyplaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2018-12-04 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 58 -
Optaty dla depozytariusza 33 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 37 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 93 93
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 5 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 27 3
Optaty emisyjne kwartalne dla KDPW 24

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2018-12-04 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 89 86
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 273 46
Suma: 362 132

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2018-12-04 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 29 stycznia 2021 roku Fundusz umorzyt 140 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K oraz L, ISIN
PLC239800079 o tacznej wartosci 183 tys. zt.

W dniu 26 lutego 2021 roku fundusz umorzyt 20 Certyfikatow Inwestycyjnych serii J, ISIN
PLC239800079 o tacznej wartosci 27 tys. zi.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywOw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

C) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku. Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode na zmiane
statutu umozliwiajgcg okreslenie, ze Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu bedg oferowane w drodze
oferty publicznej Iub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Ilub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiana
ta nie zostata wprowadzona.

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
34



Istotnym zdarzeniem wplywajgcym na wyniki finansowe Funduszu bylo wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 (pandemia). W pierwszych miesigcach 2020 roku
wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wplyw na rézne gatezie gospodarki nabrat
dynamiki. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wplyw opisanych powyzej okolicznosci
przyczynit sie jedynie do krotkoterminowego spadku notowan akcji polskich i zagranicznych, a takze
obligacji korporacyjnych, stanowigcych sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu. Towarzystwo jest
zdania, ze odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna, w tym polityka zmiennego zaangazowania w
instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw, pozwala na ograniczenie skutkdw negatywnego
przetozenia pandemii na Fundusz. W zwigzku z oczekiwanym stopniowym wygaszaniem pandemii na
skutek szczepieh i nabywaniem odpornosci oraz zwigzanym z tym stopniowym rozmrazaniem
gospodarki Towarzystwo przewiduje zmniejszanie sie wptywu pandemii na wyniki Funduszu w 2021
roku.

Warszawa, 8 kwietnia 2021 roku

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
Signature Not Verified

‘ - Signature Not Verified Signature Not Verified
Dokument podpjgany przez ‘
Tomasz Mariyéz Korab
Data: 2021.04,08 16:29:12
CEST
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.

Elektronicznie podpisany przez

Kinga Irmina Huzarek kinga Irmina Huzarek
Data: 2021.04.08 15:15:39 +02'00'

Kinga Huzarek
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Zastepca Dyrektora Funduszy Inwestycyjnych i Portfeli
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