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B CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna

v Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akgji pol-
skich uniwersalnych.

v Subfundusz lokuje do 100% wartosci aktywow w akgje,
przy czym ich udziat w portfelu funduszu nie powi-
nien by¢ nizszy niz 70% wartosci wszystkich aktywéw.

v Subfundusz lokuje co najmniej 2/3 srodkéw w Polsce.

v Subfundusz lokuje do 1/3 $rodkéw w instrumenty
notowane na rynkach zagranicznych w celu dywersy-
fikacji Zrodet wzrostu wartosci aktywow oraz dywersy-
fikacji ryzyka inwestycji.

v W celu ograniczenia zmiennosci subfundusz moze
lokowac¢ do 30% wartosci aktywéw w obligacje i instru-
menty rynku pienieznego.

Benchmark

90% WIG +10% WIBOR 3M

Profil Inwestora

Subfundusz przeznaczony dla inwestoréw chcacych
uzyskaé znaczgce wzrosty wartoéci swoich inwestycji
oraz akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.
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Prezes Zarzadu Zarzadzajacy Funduszami

Na rynku kapitalowym od 18 lat.
= Licencje: doradcy inwestycyjnego
1 nr 167 oraz maklera papieréw
warto$ciowych nr 1581.

W EQUES Investment TFI SA
od listopada 2011 .

METODA INWESTYCYJNA

Tylko konsekwentnie stosowana metoda inwestycyjna prowadzi do ponadprzecietnych wynikéw w dlugim terminie.

Nasza metode opieramy na nastepujacych elementach:

v selekcja spotek — poszukiwanie lideréw wzrostu w poszczegdlnych branzach (koncentracja na spétkach, a nie branzach,
poniewaz lepiej mie¢ dobra spétke w stabej branzy niz odwrotnie), poszukiwanie spotek wzrostowych w czasie hossy oraz
antycyklicznych w czasie bessy;

v zarzadzanie alokacja/zabezpieczanie portfela akcji — stosowane szczegolnie w okresach rynkowej dekoniunktury;

v analiza makroekonomiczna - analiza wskaznikow i trendéw gospodarczych jako podstawa prognozowania przysztych
trendow na $wiatowych rynkach akji.

Na rynku kapitalowym od 20 lat.
Licencja maklera papieréw
warto$ciowych nr 1318.

W EQUES Investment TFI SA
od czerwca 2012 r

NIKI SUBFUNDUSZU (na 30.11.2015
Subfundusz  -0,71%  -0,14% -6,26%  3,15%  24,29% -17,92% 37,94% 17,30% 40,70%
Benchmark -5,36%  -5,36% -12,39% -8,91% -578%  0,69%  -6,17% 19,34% 5,99%
*od 17.05.2012 1. do 31.12.2012 r. **od 17.05.2012r.

WYNIKI SUBFUNDUSZU vs BENCHMARK i KONKURENCJA (MIESIECZNE na 30.11.2015 r.)

-4,0% -3,0% 3,7% -0,7% _3,2%

fundusz -2,6% 1,0% 47% 35% 45% 1,8% -3,5% 1,3%
kwartyl 62 2 e e e e e e — ——
$rednia dla grupy -32% 2,1% 3,6% 1,7% 34% -1,0% -43% -0,1% -3,6% -23% 19% -32% -6,7%
maksimum  -1,1%  4,7% 7,7% 3,5% 55% 22% 0,0% 33% -0,1% 0,7% 40% 03% 6,0%
mediana  -32% 2,0% 3,6% 1,7% 3,7% -1,3% -43% 0,0% -35% -2,4% 19% -34% -6,4%
minimum -6,4% -0,8% -1,5% -0,4% -0,7% -3,6% -6,5% -6,3% -74% -7,4% -02% -7,6% -26,0%
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*optata od zysku wyliczana jest zgodnie z zasada High-Water Mark, a wiec wytacznie w przyp
‘wego rekordu w wycenie i wytacznie od wzrostu wartosci jednostki ponad dotychczasowa maksymalng jej wartos¢

B INFORMAC)A O TFI

v EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych SA dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego od kwietnia 2007 r.

v/ Historycznie wyspecjalizowane w funduszach za-
mknietych, dedykowanych waskiemu gronu zamoz-
nych Inwestorow.

v Od maja 2012 r. oferta TFI systematycznie powiek-
sza si¢ o nowe produkty przeznaczone szerszemu
gronu inwestorow:

« EQUES SFIO - parasol z 4 subfunduszami,

» EQUES Debitum FIZ Niestandaryzowany Fun-
dusz Sekurytyzacyjny - inwestujacy w wierzytel-
nosci,

« EQUES Total Return FIZ - fundusz absolutnej
stopy zwrotu.

v Aktywa pod zarzadzaniem TFI stale rosng - na koniec
2014 r. wynosily ponad 1,09 mld zt.
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Zrédlo: Obliczenia wlasne na podstawie danych Analizy Online SA

WYNIKI SUBFUNDUSZU vs BENCHMARK i KONKURENCJA (KWARTALNE na 30.11.2015)

fundusz  6,5%  2,5% 8,8% 19,0% 39% -14% -11,4% 18% -69% 68% 23% -57% 6,0%

NGNS —————————— 8§

$rednia dla grupy  7,2%  -22% -04% 112% 2,6% 0,7% -1,5% 3,1% -56% 6,5% -2,0% -63% -3,6%
maksimum 19,7% 14,2% 11,3% 20,1% 12,5% 11,7% 34% 7,5% -0,9% 149% 2,3% -14% 89%
mediana  7,1% -3,0% -0,5% 11,5% 24% 0,7% -14% 34% -57% 63% -22% -6,3% -3,5%
minimum__-5,0% -9,5% -5,2% -3,4% -2,6% -3,9% -11,4% -4,1% -101% 0,5% -4,7% -17,3% -22,5%

Zrédlo: Obliczenia wlasne na podstawie danych Analizy Online SA

ZMIANA WARTOSCI J.U.
do 30.11.2015r.
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DEFINICJE

Wzorcowy portfel, ktory stanowi punkt odniesienia do dokonywania ocen wynikow zarzadzania aktywami funduszu. Benchmarkami
moga by¢ rézne instrumenty finansowe np. rentownos¢ bonow skarbowych dla funduszy inwestujacych w papiery dluzne, indeksy giet-
dowe dla funduszy akcyjnych lub dowolne ich kombinacje w przypadku funduszy mieszanych. Po angielsku okreslenie "bench mark"
oznacza reper, czyli punkt o znanej wysokosci nad poziomem morza bedacy swoistym punktem odniesienia, stuzacym do dalszych
pomiaréw niwelacyjnych. Dlatego poltaczenie tych dwdch stow tatwo weszlo do powszechnego uzycia w dziedzinie finansow.

Od 07.04.2014 benchmarkiem jest 90% WIG + 10% WIBOR 3M, w okresie od 25.06.2012 do 06.04.2014: 90% WIG20 + 10% WIBOR
3M, wczesniej: 90% WIG + 10% WIBOR 3M.

Pierwszy na GPW indeks gietdowy obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym Rynku
GPW, ktore spelniajg bazowe kryteria uczestnictwa w indeksie. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia si¢ ceny
zawartych w nim akgji oraz dochody z tytutu dywidend i praw poboru.

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Bazowa datg dla
indeksu jest 16.04.1994 r. za$ wartosécia bazowa 1000 punktow. Jest to indeks typu cenowego (przy jego obliczaniu bierze si¢ jedynie ceny
zawartych w nim transakcji). W ramach WIG20 nie moze by¢ notowanych wiecej niz 5 spotek z jednego sektora.

(Warsaw Interbank Offered Rate) — wysokos¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku mi¢dzybankowym, liczona jako $rednia
arytmetyczna dla okresu 3 miesiecy.

Ang.: ,Year To Date” — okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia biezacego roku i konczacy w dniu obecnym. YTD okresla stope zwrotu
uzyskang w roku obecnym.

Podstawowa miara zmiennos$ci obserwowanych wynikéw. Odchylenie standardowe jest pierwiastkiem kwadratowym z wariancji
i okresla, o ile jednostki zbiorowosci statystycznej réznig sie srednio od $redniej arytmetycznej z warto$ci badanej zmiennej - o ile
przecietnie stopy zwrotu réznig sie od sredniej stopy zwrotu.

Wspdlczynnik Beta jest miarg zmiennosci portfela inwestycyjnego subfunduszu odniesiong do indeksu. Wartoéci dodatnie
wspolczynnika swiadczg o tym, ze wyniki subfunduszu zmieniajg sie zgodnie z kierunkiem zmian indeksu. Jezeli wspotczynnik wynosi
1, to wahania wartosci jednostki uczestnictwa sg zblizone do zmian wybranego indeksu. Wspétczynnik z przedziatu (0,1) implikuje
wzrost (lub spadek) w przyblizeniu mniejszy niz stopa zwrotu z indeksu. Wspotczynnik Beta réwny zero §wiadczy o braku wrazliwosci
danego subfunduszu na sytuacje rynkowa. Indeksem przyjetym do obliczania wspotczynnika Beta jest WIG.

Jest to stosunek oczekiwanej premii za ryzyko (roznicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrotu wolnej od ryzyka) do ryzyka mier-
zonego odchyleniem standardowym. Portfele inwestycyjne o wyzszej warto$ci wspolczynnika Sharpe’a uzyskuja wigksze stopy zwrotu
przy takim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zalozeniu réwnych stép zwrotu. Ujemna warto$¢ wskaznika oznacza, ze
portfel osiagnat stope zwrotu nizsza od stopy wolnej od ryzyka. W kartach EQUES SFIO wskaznik Sharpe’a podawany jest w ujeciu
miesiecznym.

Relacja réznicy oczekiwanej stopy zwrotu i stopy zwrotu wolnej od ryzyka odniesiona do ryzyka mierzonego, w odrdznieniu
od wskaznika Sharpe’a, wspotczynnikiem Beta. Portfele inwestycyjne o wyzszej wartosci wspotczynnika Treynora uzyskuja wieksze
stopy zwrotu przy takim samym poziomie ryzyka badz nizsze ryzyko przy zalozeniu réwnych stop zwrotu. Ujemna warto$¢ wskaznika
oznacza, ze portfel osiggnal stope zwrotu nizszg od stopy wolnej od ryzyka (przy zalozeniu dodatniego wspétczynnika Beta). W kart-
ach EQUES SFIO wskaznik Treynora podawany jest w ujeciu miesiecznym.

KOMENTARZE RYNKOWE

Zapraszamy Panistwa na www.eitfi.pl do lektury ,Biezacych komentarzy rynkowych EQUES’, w ktérych nasi Zarzadzajacy komentujg sytuacje rynkowa na GPW
inajwazniejszych gieldach $wiatowych oraz przedstawiaja nasze prognozy na przysztosc.

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejszy material ma charakter wylacznie informacyjny i promocyjny, w Zadnym zatem wypadku nie moze by¢ traktowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.). Materiat
ten nie stanowi takze ustugi doradztwa finansowego czy inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
22005 r. Nr 183, poz. 1538), a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej.

Prezentowane dane oparte s3 na opracowaniach wlasnych Towarzystwa, chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne Zrodto pochodzenia danych.

‘Wymagane prawem informacje, w tym: szczegétowy opis czynnikow ryzyka zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa, wysokos¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych, wysokos¢ kosztéw obcigzajacych Fundusz oraz obowigzki podatkowe
zwigzane z dokonaniem inwestycji, zawarte s3 w prospekcie informacyjnym EQUES SFIO i/lub kluczowych informacjach dla inwestoréw (,,KIID”). Osoby zai nabyciem jed k uczestnictwa Subfunduszy, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
powinny uwaznie zapoznac si¢ z tymi dokumentami. Prospekt informacyjny EQUES SFIO, KIID poszczegolnych Subfunduszy oraz aktualna Tabela Optat dostepne s3 na stronie internetowej EQUES Investment TFI SA (, Towarzystwo”) www.eitfi.pl, w sie-
dzibie Towarzystwa i w oddziale w Warszawie oraz w punktach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

EQUES SFIO nie gwarantuje osiggnigcia przez Subfundusze zalozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiggnietych dotychczas wynikéw inwestycyjnych. Prezentowane wyniki dotycza okreséw wyraznie wskazanych
w niniejszym materiale i oparte s3 wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym, wartos¢ aktywow netto Subfunduszy moze cechowaé si¢ duza zmiennoscia.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa wigze si¢ z ryzykami, a Uczestnicy powinni liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty pr jmniej czesci zai wanych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfun-
duszu i jest uzalezniona od ceny zbycia i ceny odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji, w szczeg6lnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Przy lokowaniu aktywow Subfundusze mogg nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 1. poz. 157 z pézn. zm.), w stosunku do papieréw wartosciowych emitowa-
nych, poreczanych lub gwarantowanych przez: a) Skarb Paristwa, b) Narodowy Bank Polski, ¢) Republike Federalng Niemiec, d) Stany Zjednoczone Ameryki, e) Cesarstwo Japonii, f) Republike Turcji (tj. moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w takie
papiery warto$ciowe).

Niniejszy materiaf chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 80, poz. 904 z pézn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguja wylacznie
EQUES Investment TFI SA z siedzibg w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposéb.

EQUES Investment TFI SA EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Oddzial w Warszawie ul. Chlopska 53, 80-350 Gdansk

Dane kontaktowe Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa NIP: 584-258-36-25, REGON: 220204940 wWWW. eitﬁ'pl
tel.: (+48) 22 379 46 00, fax: (+48) 22 379 46 10 KRS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy KRS

e-mail: warszawa@eitfi.pl, www.eitfi.pl Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.853.000 zt




