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STATUT
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CzZESCI

FUNDUSZ

Rozdziat |

Postanowienia ogélne
Art. 1

Fundusz
1. Fundusz (zwany dalej ,,Funduszem”) jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,,Eques Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” uzywac w nazwie skrotu ,,SFIO” . === =mmmmm oo ee
2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pdézn. zm.) (zwanej dalej ,,Ustawa”) oraz w niniejszym statucie (zwanym dalej ,,Statutem”),
nadanym przez EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Gdansku, przy ulicy Piastowskiej 7 (80-332 Gdarnsk) (zwang dalej ,,Towarzystwem”).
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreslone w ust. 2.
4.  Czas trwania Funduszu jest NieograniCzZony. —=============mmm oo oo

w

Art. 2
Subfundusze
1. Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej tgcznie ,,Subfunduszami”, a kazdy z osobna - ,,Subfunduszem™)
R et LR LR
1) (Skreslony); —===mmmmmmm e
2) Eques Obligacji Uniwersalny;
3)  (skreslony); —-----mmmmmmm
4)  (skresSlony); —----mmmmmmmmm oo

5) Eques Rynkéw Wschodzacych.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;. --
3.  Wramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Art. 3

Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujgce znaczenie:
1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje
inne czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, lub Towarzystwo w
zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku

z prowadzeniem Rejestru UczestnikOw; ---------==mmmm oo oo oo oo oo e

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do
Funduszu, inne Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu
sktadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy; -----------====== ==

3) Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdbw do danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu; --------

4) Baza Instrumentéw Pochodnych — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajgcej na Instrumenty Pochodne bedace
przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; ------------========cmmmmmmmmmmmmme

5) Depozytariusz — bank, o ktérym mowa w art. 5, w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu, i
petni obowigzki depozytariusza zgodnie z Ustawsg; --

6) Dtuzne Papiery Wartosciowe — Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce
prawom z zaciggniecia dtugu, w szczegélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty
AEPOZYtOWE; — -
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8)

12)

13)
14)
15)
16)
17)
18)

19)

20)
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Dystrybutor — podmiot, o ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3) i ust. 2 Ustawy, ktdry, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa, na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;------

Dzien Odkupienia — dzieri, w ktérym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktédrym mowa w pkt 11 lit. b === mmmmmmmm oo

Dzien Zbycia — dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktérym mowa w pkt 11 lit. b; ----=-=----==-=-——- e

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;---

Dzien Wyceny — dzien, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz — oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy — Aktywoéw Subfunduszu, zobowigzan Funduszu przypadajacych na poszczegélne
Subfundusze oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia — oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy — Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa; dniem tym jest:
a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) kazdy poniedziatek, ---------------------mmmmmm-
b1) ostatni Dzierht Roboczy kwartatu, -------=======mm oo
c) ostatni dzien roku obrotowego,
d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa, --=-==========mmm oo oo
e) dzientaczenia Jednostek Uczestnictwa, ----======-===mmmmm oo oo
f)  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,
g) dzienrozpoczecia likwidacji Funduszu, ------------=====m oo
h)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu; ----
Instrumenty Bazowe — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a
takze okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia
ceny Instrumentu Pochodnego;
Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy; -----=-=========mmmmmmmmmmmmeeeeee e
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;
Inwestor — podmiot posiadajgcy Konto Uczestnika ale nie bedgcy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa; --
Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa czes¢; --------------------
Komisja — Komisja Nadzoru FinansSowego; -------======-mmmmmmmm oo oo
Konto Uczestnika — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis zawierajgcy dane dotyczace danego
Uczestnika (Inwestora); -----=----============mnmmmuu-
Matzenskie Konto Uczestnika — Konto Uczestnika prowadzone wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych w
matzenskiej wspolnosci majagtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad
majatku wspdlnego matzonkow;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
SO A === === = == oo o oo e e e e

20a) Optata Za Odkupienie — optata manipulacyjna, jakg Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé przy

21)

22)
23)
24)

25)

26)

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B; --------------=----mmmmmmmme oo
Optata Za Nabycie — optata manipulacyjna, jakg Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé¢ przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;
Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej; -
Papiery Wartosciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy; ------------=======mmmmmmmmmmm oo
Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu sporzgadzony zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. z 2013 roku poz. 673 z pdzn. zm.);
Punkt Obstugi Klientéow lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi
klientow, w ktérym przyjmowane sg dyspozycje otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, a takze inne zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;
Rejestr Uczestnikow - rejestr zawierajgcy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw
(Inwestoréw) oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich
SubfuNAUSZY; —------=m ==

strona2z 37



ﬁ EQUES EQUES SFIO
INVESTMENT Statut

20250410

27) Repozytorium Transakcji — repozytorium transakcji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (EMIR); =-=-=m==mmmmmm oo oo o oo e e

28) Subkonto Uczestnika — wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikdw zapis zawierajgcy dane
dotyczgce danego Uczestnika (Inwestora); ---=-------==-====mmm oo

29) Subrejestr Uczestnikow — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis, prowadzony odrebnie dla
kazdego z Subfunduszy, zawierajgcy wszelkie informacje dotyczgce wszystkich Uczestnikow (Inwestoréw)
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu; ------------------

30) Tabela Optat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;

31) Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikdw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa; ----------

32) Udziatowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, w szczegélnosci prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe;

33) Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 2018 poz.
395 Z POZN. ZM. ;== mmm === e

34) Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro; ----

35) Wartosé Aktywow Funduszu Netto — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu; Wartos¢ Aktywéw Funduszu Netto jest suma Wartos¢ Aktywoéw wszystkich Subfunduszy Netto;

36) Wartosé Aktywow Subfunduszu Netto — warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie
zobowigzania Funduszu w czesci przypadajgcej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3

37) Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu
Netto podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny; ------------
38) Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Rozdziat Il
Organy Funduszu
Art. 3A
Organy Funduszu
Organami Funduszu sg: ------===========mmmmmmmmmemmae
1) TOWAIZYSTWO; === == e e o e e o oo e
2) Zgromadzenie Uczestnikdw.
Art. 4
Towarzystwo

1. Towarzystwo jest organem FUNAUSZU.-========== = mmmmm oo
2. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi. -----=======ccmmmmmemmeeeeeeeeee
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. ---------------
Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa. --------------
5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzgdzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. --------------------

hw

Art. 4A
Zgromadzenie Uczestnikéw

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:
a) przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, --------------------

b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE w rozumieniu
UStaWy. ==mmmmmmmm oo e e e e s

2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie UczestnikOw. ---==----==mmmmmmmm oo

3.  Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie.
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Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw nie moze odbywaé sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektroniczngj. —=--------=-- = - e
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwotujgcy zgromadzenie. --
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. -------
Liste Uczestnikdéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza podmiot prowadzgcy
Rejestr Uczestnikdw i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia
Uczestnikdw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych
im gtoséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw. ----------------
Od dnia poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 8, Towarzystwo ogtasza
o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 8, oraz ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 9, zawierajg: ----------------
a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia UczestnikOw; ------------===-ooommmmm oo
b) wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode; ----
c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;
d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
UczestnikOw. -----------------ommmmmme - ----
Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa funduszu
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw Subfunduszy udostepnia sie informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikdw zawierajgca informacje, o ktérych mowa w ust. 10.
Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. -------------=========ccmmmmmmmmoo-
Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. -------
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na
zadane przez Uczestnikéw pytania.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza. ----
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. ------------------mmmmmomoe oo
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 18, przystuguje: ---------------
1)  Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
S ZE WU, ==== === e e e o o e e e e e e e e e e e e e e e e
2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow; ---------------
3)  Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia UczeStnikOW. -==----====mmmmmmm oo
Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.---
Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw wygasa
z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. -
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujgca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. ---
Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ Sadowi
REj eSSt OWEMU., === === == o oo oo oo oo e e e
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest réwnoznaczne
Z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw tej zgody.

Rozdziat 11
Depozytariusz
Art.5

Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie (01-066),
PrZY UlICY ZUDFA 1. ~mmmm e e e e
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate przez podmiot lokalny (przy czym przez
podmiot lokalny rozumie sie przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych
instrumenty finansowe bedgce papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz ktéry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu
nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogéw okreslonych w prawie Unii Europejskiej)
powierzonych mu przez Fundusz instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu. ---------------

Rozdziat IV
Sposob zbierania wptat do Funduszu
Art. 6
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Funduszu w tgcznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych. ------------mmmmmmmmmmmmme ----
Do utworzenia danego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w tgcznej
wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych. -==------=-=m oo
Whptaty do Funduszu zbierane sag w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1) - 4).
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa minimalna wysokos$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy
wynosi 10.000 ztotych. ------------------cmmee oo
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena zbycia Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
wynosi 10 ztotych. - - - oo
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobierato jakichkolwiek optat
manipulacyjnych.

Art. 7
Terminy przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu okreslonym przez Towarzystwo,
nie wczesniej jednak niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu i nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komis;ji
na utworzenie Funduszu. Informacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu poprzedzajgcym
dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, -----------=-mmmmmmm oo
Zapisy Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane przez 7 dni, z zastrzezeniem, ze:
1)  nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym osoby, ktére uprzednio ztozyty zapisy na
Jednostki Uczestnictwa, dokonaty wptat do Funduszu o tagcznej wartosci réwnej co najmniej 4.000.000
ztotych oraz wptat do kazdego z Subfunduszy o tacznej wartosci rownej co najmniej 100.000 ztotych,
Towarzystwo moze postanowi¢ o skréceniu okresu przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa;

2) nie pézniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres

ten moze zostac¢ przedtuzony o maksymalnie 7 dni.
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3. Informacja o skréceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo
decyzji o odpowiednio skréceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki
UCzZEeStNIiCtWa. == e e e e o oo oo e

Art. 8
Zasady dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

1. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby
Towarzystwa w Gdansku przy alei Generata J6zefa Hallera 140 (80-416 Gdansk) oraz w biurze Towarzystwa

w Warszawie przy ulicy Wspélnej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

2. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypetniony
formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa. =-============ =

3.  Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba sktadajgca zapis.

4. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie prawidtowo i w petni wypetnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wptaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w art. 10. ----------

5.  Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawieraé jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajgca zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia
przydziatu Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym osoba sktadajgca zapis przestaje by¢
zwigzana zapisem w przypadku, gdy:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
PrawomOCNE; -=====================mmmmmmmoe

2) decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna; -------------------

3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wptat do Subfunduszy w tacznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych; ----------=====mmmmmmmm oo

4) w terminie przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wptat do danego
Subfunduszu w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wytacznie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu). --

Art.9
Uprawnieni do ztozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa

1. Uprawnionymi do ztozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce
zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.), z
wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo. ----

2. Ztozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng bedacg osobg zajmujgcg eksponowane
stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276) wymaga zgody
zarzagdu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Art. 10
Zasady dokonywania wptat do Subfunduszy
1.  Whptaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wytgcznie w srodkach pienieznych w ztotych. ----------------
2.  Wptaty do Subfunduszy moga by¢ dokonywane wytacznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza. --
3. Wptaty do Subfunduszy muszg zosta¢ dokonane nie péZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa. Za termin dokonania wptaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzien wptywu srodkéw
pienieznych na wtasciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.----------------
4. Po stwierdzeniu dokonania wptaty do Subfunduszu przez osobe, ktéra uprzednio ztozyta zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i osobiscie dorecza je tej
osobie lub wysyta na adres korespondencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa. -----
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5.  Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzaé
wptatami na Jednostki Uczestnictwa ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te
WPHALY PrZYN0SZg. === mm o oo o oo e oo e

Art. 11
Przydziat Jednostek Uczestnictwa
1. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, o ile w okresie przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zebrano wptaty do co najmniej dwdch Subfunduszy w wysokosci nie nizszej niz 100.000
ztotych do kazdego z nich oraz tgcznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.
2. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na wptate do Subfunduszu powiekszong o wartos$é otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia dokonania wptaty do Subfunduszu do dnia
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.
3.  Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
whiosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, -------==-==-smmmmmmmmmmmmm -

Art. 12

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
1. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa osobie, ktdra ztozyta zapis na Jednostki Uczestnictwa, moze by¢
SPOWOUOWANE: —== === == == oo
1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku: --
a) niedokonania przez te osobe wptaty do Subfunduszu w terminie okreslonym w art. 10 ust. 3, -----
b) dokonania przez te osobe wptaty do Subfunduszu w wysokosci nizszej niz 10.000 ztotych, --------
c) nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia przez ten podmiot formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, ---------======mmmmmmmme o
d) niewydania przez zarzad Towarzystwa zgody na ztozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez
te osobe - w odniesieniu do os6b zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne w
rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276)
2) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wptat do wptat do co najmniej dwéch Subfunduszy
w wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych do kazdego z nich oraz tagcznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych; -----------==-=mmmmmmm oo
3) niedokonaniem w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wptat do danego
Subfunduszu w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wytgcznie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu). --
2.  Przydziat Jednostek Uczestnictwa staje sie bezskuteczny w przypadku, gdy: ----
1) postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sig
PrawomoCNE; =======================mmmmmmo-
2) decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna; -------------------
3) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto na skutek nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. ---------=========-mmmmmmmmmmmmm -
3. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 1 lit. b), ¢) i d), Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
ciggu 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, dokona zwrotu wptat
do Subfunduszy (Subfunduszu) bez jakichkolwiek odsetek z tytutu oprocentowania tych wptat i pozytkéw,
jakie te wptaty przyniosty, oraz 0dszkodoWan. ============ === o
4. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz
w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, dokona zwrotu
wptat do Subfunduszy wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Subfunduszy do dnia wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, przy czym kwota wyptacanych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru tego podatku.
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Zwrot wptat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Za dzien dokonania zwrotu wptaty do Subfunduszu uznaje sie dzien obcigzenia wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

Rozdziat V
Uczestnictwo w Funduszu
Art. 13
Uczestnicy
Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku
Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), z wytgczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Przystgpienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedacg osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko
polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 723) wymaga zgody zarzgdu Towarzystwa.
Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od
dnia otrzymania stoSownego WNIOSKU. ==-======== == oo oo
W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadah w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu oraz stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik
jest zobowigzany na zgadanie Funduszu przedstawi¢ wszelkie dokumenty i informacje, ktére okazg sie
niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz
stosowania $rodkéw bezpieczenstwa finansowego, w szczegélnosci, Inwestor lub Uczestnik jest
zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi
ustalenie struktury wtasnosci — na kazdym jej poziomie - i zaleznosci Inwestora lub Uczestnika, w celu
dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego. --

Art. 14
Matoletni
Uczestnikami mogg by¢ osoby matoletnie. ---------=====mmm oo
Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadaé zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictw.
Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nie przekraczajgcg zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego jest
ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty
wskazanej w Prospekcie Informacyjnym w okresie kolejnych 30 dni oraz nabywanie Jednostek
Uczestnictwa bez ograniczen.
Postanowienia niniejszego artykutu dotyczace os6b matoletnich ponizej 13 lat majg odpowiednio
zastosowanie do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat
majg odpowiednio zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnionych czesciowo. --

Art. 15
Petnomocnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw
Uczestnik (Inwestor) moze w ramach danego Konta Uczestnika ustanowi¢ do dwdch petnomocnikéw
wpisanych do Rejestru Uczestnikéw.
Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogélnego — upowazniajgcego do wszystkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik (Inwestor), albo
petnomocnictwa rodzajowego — upowazniajgcego czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
okreslonych w tresci petnomocnictwa w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna lub osoba prawna. -------========---mmmmee -
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomochictw, przy czym nie dotyczy to
petnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzgcym dziatalnos$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ktére mogg udziela¢ dalszych
petnomochnictw swoim pracownikom, --------------mmmmm o
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Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub
przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora.-----------====------mmmmmmmm -
Petnomocnictwo powinno zostaé udzielone w jezyku polskim. Na zgdanie Towarzystwa lub Dystrybutora,
petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zosta¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego
NA JEZYK POLSKi. === mmmmmm e m e e o e e e oo e e e e e e
W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego przez podmioty majgce siedzibe poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub udzielanego wedtug przepiséw prawa innego niz polskie, tresé
dokumentu powinna zosta¢ poswiadczona za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, o ile umowy z danym krajem lub obowigzujgce
przepisy prawa nie znoszg tego 0bowWigzKu.-=----=======m = oo
Petnomocnictwo moze zostaé¢ w kazdym czasie odwotane. O$wiadczenie o odwotaniu petnomocnictwa
powinno zostaé ztozone w jezyku polskim w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz,
z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora, albo przez telefon lub przez sie¢ Internet, o ile Fundusz udostepni takg mozliwosé. ------------
Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu z chwilg zarejestrowania
informac;ji o jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego. ------------=========mmmmmmmmmmmmm
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za czynnosci dokonane przez petnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca petnomocnictwo odwotat, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo powiadomiony. -------
Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamknigcia Konta Uczestnika, w ramach ktérego zostato udzielone. ------

Rozdziat VI
Jednostki Uczestnictwa i prawa Uczestnikow
Art. 16
Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikéw okreslone w
Ustawie i Statucie. ---------------==--mmmmomme oo —---
Jednostki Uczestnictwa sg ewidencjonowane z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku. --------------
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg
zbywane za posrednictwem Towarzystwa (ktére dziata w charakterze podmiotu posredniczacego w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z
Funduszem) lub Dystrybutoréw.
Jednostki Uczestnictwa, zbyte przez Fundusz przed dniem wejscia w zycie zmiany Statutu wprowadzajgce;j
podziat Jednostek Uczestnictwa na kategorie, z dniem wejscia w zycie przedmiotowej zmiany, stajg sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii B.--------===-=--mmmmmm oo

Art. 17
taczenie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokonaé tgczenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w przypadku spadku
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ponizej 5 ztotych. -------------
taczeniu mogg podlegaé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. ----
taczenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywane jest w ten sposdéb, zeby wartosé
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu po tgczeniu odpowiadata catkowitej wartosci
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii tego Subfunduszu przed tgczeniem. Liczbe Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu bedacych przedmiotem tgczenia w jedng Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
okresla Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
SULFUNAUSZU, =======m e e e e e e e e e e e e e e
O zamiarze tgczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl nie pézniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastgpic¢ tgczenie. W ogtoszeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po tgczeniu, ktéra bedzie
odpowiadata jednej Jednostce Uczestnictwa przed tgczeniem, oraz date, w ktérej nastgpi tgczenie. ----------
W terminie 14 dni od dnia dokonania taczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje
kazdemu z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
niego po dokonanym taczeniu. Za zgoda Uczestnika informacja moze zostaé przekazana listem
elektronicznym na adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika. ----
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Art. 18
Podziat Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa powstate na skutek dokonania podziatu sg Jednostkami Uczestnictwa tej samej
kategorii co Jednostki Uczestnictwa odpowiadajgce im przed podziatem. ------------------==-mmomcm -
Podziat Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu jest dokonywany na réwne czesci, w ten sposob, zeby
ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.
Liczbe czesci, na ktdrag dzielona jest Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu, okresla Towarzystwo, z
tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. -------------------
O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl nie pdzniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastgpi¢ podziat. W ogtoszeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po podziale, ktéra bedzie
odpowiadata jednej Jednostce Uczestnictwa przed podziatem, oraz date, w ktérej nastgpi podziat. -----------
W terminie 14 dni od dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje
kazdemu z Uczestnikéw pisemnag informacje o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
niego po dokonanym podziale. Za zgodg Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem
elektronicznym na adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika. ----

Art. 19
Rejestr Uczestnikow i Subrejestry Uczestnikow
Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow. W ramach Rejestru Uczestnikow wydzielone sg Subrejestry
Uczestnikdw prowadzone odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotyczgce Uczestnikdw (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:----------

1) daneidentyfikujgce poszczegdlnych UczestnikOw (Inwestorow); -----------=---=---mmmmmmmmmoo oo

2) dane reprezentantéw lub przedstawicieli ustawowych poszczegdlnych Uczestnikéw (Inwestoréw); ---

3) dane beneficjentéw rzeczywistych poszczegdlnych Uczestnikéw (Inwestoréw);

4) dane teleadresowe poszczegdlnych Uczestnikdw (Inwestoréw); ------====-=--==---oommmmmmm oo

5) numery rachunkéw bankowych poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréw), na ktére majg bycé
przekazywane srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz; ------------

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do poszczegdlnych Uczestnikdw, z podziatem na kategorie;

7) date kazdego nabycia, liczbe, cene i kategorie Jednostek Uczestnictwa nabytych przez poszczegélnych
Uczestnikéw (Inwestoréw);
8) date kazdego odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o
kwocie wyptaconej danemu Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;
9) wskazanie kwot optat manipulacyjnych oraz podatkéw pobranych przy zbywaniu, zamianie i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;
10) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez poszczegélnych Uczestnikéw
(Inwestoréw) wraz ze wskazaniem danych petnomocnika;
11) informacji o osobach wskazanych przez poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréw), jako
uprawnionych do wyptaty srodkéw w przypadku $mierci danego Uczestnika (Inwestora), ----------------
12) informacje o dokonanej blokadzie Jednostek Uczestnictwa, terminie, podstawie i warunkach blokady;
13) wzmianke o ustanowionym zastawie na Jednostkach Uczestnictwa. -----=========-==-mmmmmmcmmmmmme -
W ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tym w celu umozliwienia Uczestnikom (Inwestorom) otrzymywania informaciji,
dotyczacych posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych zlecen i
dyspozycji za posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz moze przekazywaé danemu Dystrybutorowi dane
dotyczgce Uczestnikdw (Inwestoréw), ktérzy za posrednictwem tego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia
Konta Uczestnika, ------------=-- -
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Art. 20
Konto Uczestnika i Subkonta Uczestnika

Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie dyspozycji osoby przystepujacej do Funduszu. Wraz z
otwarciem Konta Uczestnika Fundusz otwiera w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera
w ramach wszystkich Kont Uczestnika istniejacych w dniu utworzenia nowego Subfunduszu Subkonta
Uczestnika w utworzonym Subfunduszu. W ramach danego Konta Uczestnika mozliwe jest otwarcie
wytgcznie jednego Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu. ---------------==-mmmmmmmmmmmm -
Uczestnik (Inwestor) moze posiada¢ wiecej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik (Inwestor) moze w
kazdym czasie ztozy¢é dyspozycje otwarcia kolejnego Konta Uczestnika bezposrednio Funduszowi, za
posrednictwem Towarzystwa albo za posrednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem
dotychczasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwosé. --
Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach jego
danych, w tym informaciji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres
zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kontach
Uczestnika otwartych na rzecz Uczestnika (Inwestora) rowniez w przypadku wskazania przez Uczestnika
(Inwestora) w dyspozycji zmiany danych wytgcznie w zakresie jednego Konta Uczestnika. Z wytgczeniem
przypadkéw okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, podpis pod oswiadczeniem o zmianie danych, ktéra
nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione
przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania
aktualizacji swoich danych.
Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspozycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze
zosta¢ zamkniete przez Fundusz po uptywie 3 miesigcy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po
uptywie 1 miesigca od dnia jego otwarcia jezeli w tym czasie nie nastgpito w jego ramach nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wraz z zamknigciem danego Konta Uczestnika Fundusz zamyka w ramach tego Konta
Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach. Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego
Konta Uczestnika jest réwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika. --------------
Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika we wszystkich zleceniach i
dyspozycjach. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Konta
Uczestnika lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika.

Art. 21
Matzenskie Konto Uczestnika
Matzonkowie pozostajgcy w matzenskiej wspoélnosci majgtkowej mogg ztozy¢é dyspozycje otwarcia
Matzenskiego Konta Uczestnika.
Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika
otwartych w ramach Matzerskiego Konta Uczestnika. Ztozenie dyspozycji otwarcia Matzeriskiego Konta
Uczestnika jest rownoznaczne z wyrazeniem przez matzonkéw zgody na sktadanie przez kazdego z nich bez
ograniczen zlecen i dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu w ramach Matzenskiego Konta
Uczestnika, tgcznie z zgdaniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach
Uczestnika otwartych w ramach Matzenskiego Konta Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecen bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich. W przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z
zasad ogdlnych. Ewentualny sprzeciw matzonka wobec czynnosci drugiego matzonka jest skuteczny wobec
Funduszu, jezeli zostat zarejestrowany przez Agenta Transferowego przed dokonaniem czynnosci.
Matzonkowie zobowigzani sg do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem
poleconym o ustaniu lub umownym ograniczeniu matzenskiej wspdélnosci majatkowej oraz przekazania
potwierdzonej notarialnie kopii stosownego postanowienia sadu albo wypisu z aktu notarialnego
zawierajgcego stosowng umowe. Matzonkowie zrzekajg sie zarzutdéw i roszczen zwigzanych z realizacjg
przez Fundusz zlecen i dyspozyciji ztozonych przez jednego z matzonkéw po ustaniu matzenskiej wspdlnosci
majatkowej, jezeli do czasu realizacji zlecenia Agent Transferowy nie otrzymat informacji o ustaniu
wspoélnosci. Matzonkowie sg zobowigzani podaé jeden adres do doreczen.
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3. Udzielenie petnomocnictwa w ramach Matzenskiego Konta Uczestnika nastepuje na podstawie zgody
obojga matzonkéw. Petnomocnictwo udzielone w ramach Matzenskiego Konta Uczestnika moze zostaé
odwotane przez kazdego z matZonKOW. -----====mmmmm oo oo

4. W przypadku ustania lub ograniczenia matzenskiej wspélnosci majatkowej Fundusz wykonuje zlecenia
dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach
Matzenskiego Konta Uczestnika stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie lub ograniczenie tej
WSPOLNOSCI, —m--=m === oo oo

Art. 22
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady wszystkich lub czesci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika albo posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika o okreslonej wartosci. Jezeli Uczestnik ztozy
dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, wowczas liczba Jednostek
Uczestnictwa objetych blokada jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym
Towarzystwo nie odpowiada za pézniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg. ----
2. Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony czas lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. W okresie obowigzywania blokady
Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig
objetych. Blokada moze zostaé odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3. -------
3.  Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedaca
bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowg. tacznie z ustanowieniem takiej
blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa do ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych blokada, ktére moze by¢ odwotane wytacznie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych blokada na rachunek
bankowy wskazany przez petnomocnika. W takim przypadku petnomocnictwo powinno zostaé udzielone w
formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika
Dystrybutora. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika.
4. Dyspozycja Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczna w
momencie zarejestrowania dyspozycji przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
dnia ztozenia dyspozycji w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
5.  Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje wytgczenie
mozliwosci sktadania i realizacji zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa bedgcych
przedmiotem zastawu zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie nastgpi w momencie zarejestrowania wniosku przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w
terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
6. kacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa do ztozenia
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zastawu, ktére moze by¢ odwotane
wytgcznie za zgodg zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy wskazany przez zastawnika. -------------

Art. 23
Osoby uposazone na wypadek smierci
1. W dyspozycji, o ktérej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, Uczestnik (Inwestor) moze wskazaé
Funduszowi wytacznie jedng osobe.
2. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 111 ust. 1 Ustawy, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa ze
wszystkich Subkont Uczestnika zmartego Uczestnika z wytgczeniem Subkont Uczestnika otwartych w
ramach Matzenskich Kont Uczestnika, w proporcji wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subkoncie Uczestnika zmartego Uczestnika do wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich
Subkontach Uczestnika zmartego Uczestnika z wytgczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach
Matzenskich Kont Uczestnika.
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Rozdziat VI
Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Art. 24
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w
pierwszym Dniu Zbycia nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu kwotg wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika. -================mmmmmmmmmmoe oo
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wptaty na
indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek nabyé¢ tego
Subfunduszu lub na ogdlny rachunek naby¢ tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wptaty na indywidualny, przypisany do danego Subkonta
Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu lub na ogélny rachunek naby¢ tego
Subfunduszu oraz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa  tego Subfunduszu ztozonego za
posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora. ----
4. Woptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w Srodkach pienigznych w ztotych.----
5.  Fundusz przyjmuje wytacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w Statucie dla danego
E] ) 03T L1 oy
6. W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostata ztozona za posrednictwem internetu,
pierwsza wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zostaé
dokonana z nalezgcego do posiadacza tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, ktérego numer oraz
dane towarzyszace w zakresie dotyczgcym imienia i nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu
zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Konta
UCzZestNiKa, =====mmmmmmmmm oo oo e oo e e e e e e e e
7. Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Zbycia, w ktérym nastepuje zbycie.
8. Cena zhycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest réwna Wartosci Aktywdéw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.
9. Sposobiszczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny. -----------

Art. 25
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w pierwszym Dniu Odkupienia nastgpujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub w pierwszym Dniu Odkupienia
nastepujgcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. -------
2. Jednostki Uczestnictwa podlegajg umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. ---------
3. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest rédwna Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.--------==-=====-=-mmmmmmmmmmmme oo -
4. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia
Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za
Odkupienie oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia
i pobrania tego podatku. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz 3 Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Odkupienia, w
ktérym Jednostki Uczestnictwa zostaty odkupione. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytagcznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek

5.  Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowa¢ taka liczbe Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota
$rodkéw pienieznych brutto nie nizsza niz 1.000 ztotych, za wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie
Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostataby kwota srodkéw pienieznych
brutto nizsza niz 1.000 ztotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktdrej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych
brutto réwna 1.000 ztotych, przy czym w przypadku, gdy taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na danym Subkoncie Uczestnika, jest nizsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérej
wyptacona zostanie kwota s$rodkéw pienieznych brutto réwna 1.000 ztotych, odkupieniu podlegajg
wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym
Subkoncie Uczestnika. ---------=====----mmoeeeee-
W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ posiadanych
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych na danym Subkoncie
Uczestnika wedtug stanu na Dziert Odkupienia bytaby mniejsza niz 1.000 ztotych, odkupieniu podlegaja
wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym
Subkoncie Uczestnika. ---------====-------mmoeme-
Fundusz dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie
(metoda HIFO). Wytaczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.
Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy stosuje sie oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy.
Sposob i szczegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny. -------

Art. 26
Zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na Zzadanie Uczestnika w Dniu Odkupienia
przypadajgcym na kazdy drugi poniedziatek grudnia.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (,Subfundusz Zrédtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote
otrzymana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o optaty
manipulacyjne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,,Subfundusz Docelowy”) tej samej kategorii
co odkupione Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrodtowego. --------=====-m=m=mmmmmmmmmmmmomomomemememmeeae
Sposobb i szczegbtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny. -------------

Art. 27
Kolejnos$é realizacji zlecen
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje i zlecenia réznego rodzaju dotyczgce tego samego
Subkonta Uczestnika w czasie skutkujgcym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, bedag one
realizowane w nastepujgcej kolejnosci: dyspozycja blokady, dyspozycja odwotania blokady, zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenie transferu spadkowego, zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje albo zlecenia tego samego rodzaju dotyczace tego
samego Subkonta Uczestnika w czasie skutkujgcym ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny beda one
realizowane w kolejnosci losowe;j.

Art. 28
Zlecenia telefoniczne i internetowe
Fundusz moze udostegpni¢ funkcjonalnosé sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informaciji
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet.
Szczegbtowe warunki sktadania zlecenn i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostang okreslone w stosownej umowie.
Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegélnosci wymagane
warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze
ograniczac praw Uczestnika wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa i Statutu.
Kazdy z Dystrybutoréw moze wtasnym imieniu zawieraé z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o sktadanie
zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub przez sie¢ Internet na warunkach oferowanych przez tego
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Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajgce przyjmowanie zlecen i dyspozyciji
W BN SPOSOD. === m o m oo

Rozdziat Vil
Optaty manipulacyjne
Art. 29
Optata Za Nabycie

1.  Optata Za Nabycie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu
okresla rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.

3. Szczegotowe stawki Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu
okreslone sg w Tabeli Optat, przy czym nie mogg przekroczyé maksymalnej wysokosci okreslonej dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.
Wysokos$¢ Optaty Za Nabycie moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa.

W takim przypadku ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Towarzystwa.
Tabela Optat obowigzujgca u danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie jest udostepniana na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl.

4. W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu
zamiany Jednostek Uczestnictwa stawkg Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za
Nabycie uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego
zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczesniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu
wysokosci Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Za Nabycie
pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru bgdz mniejsza od zera, Optata

Za Nabycie nie jest pobierana.

5. Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktorej
Fundusz w ciggu 90 dni poprzedzajgcych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu jest zwolnione z Optaty Za Nabycie do kwoty, jakg osoba ta uzyskata z tytutu
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, jest ztozenie Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego oswiadczenia
przed dokonaniem wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6. Optata Za Nabycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. --------------
7. Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Nabycie lub zwolni¢ z Optaty Za Nabycie okreslonego
nabywce lub okreslong grupe nabywcéw. Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnieri z Optaty Za Nabycie.

8. Szczegdétowe zasady pobierania Optaty Za Nabycie okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 29a
Optata Za Odkupienie
1.  Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.
2. Maksymalng wysokos$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu
okresla rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
3. Szczegotowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii B
okreslone sg w Tabeli Optat, przy czym nie mogg przekroczy¢é maksymalnej wysokosci okreslonej dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczgcym tego Subfunduszu.
Wysokos¢ Optaty Za Odkupienie moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub
Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw.
Tabela Optat obowigzujgca u danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
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Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl..
Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
UCZEeStNICtWA. ====mmmmm e e oo e oo e e e e e e e e e e e e e e
Szczegdtowe zasady pobierania Optaty Za Odkupienie okresla Prospekt Informacyijny.

Rozdziat IX
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
Art. 30

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. ----
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny. -----====mmmmmmmm oo

Rozdziat X
Tworzenie nowych subfunduszy, tgczenie i likwidacja Subfunduszy
Art. 31
Tworzenie nowych subfunduszy
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze. --------====mmmmm oo oo
Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zebrania wptat do tego subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych. -=-------=-=mmmmm o
Woptaty do nowego subfunduszu beda zbierane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza, w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem. ---------
Zapisy na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem zostang przeprowadzone przez
dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo. ----
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie moze rozpoczg¢
sie wczesniej niz w dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego
subfunduszu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem bedg przyjmowane
przez 7 dni, przy czym Towarzystwo moze postanowi¢ o zakofczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem z dniem dokonania przez Towarzystwo wptaty do nowego
subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych.
W ramach zapiséw cena zbycia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 10 zt. ------------------
W przypadku zebrania wptat do nowego subfunduszu w wysokosci okreslonej w ust. 2, Towarzystwo
niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa tego subfunduszu, przydziela jednostki uczestnictwa.
Nowy subfundusz rozpoczyna dziatalno$é niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia
przydziatu Jednostek Uczestnictwa z nim zwigzanych.

Art. 32
Laczenie Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ taczone na zasadach okreslonych przez Ustawe do tgczenia funduszy inwestycyjnych

otwartych. -----=---==mmmmmoo oo

Art. 33
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu Netto spadta ponizej
75.000 ztotych. ---------—rrr
(SKreslony ). - mmm oo oo oo e
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu jest
TOWAIZYSTWO. === == mmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Z dniem otwarcia likwidacji danego Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:
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1) informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl i przekazana Komisji,
Depozytariuszowi, Agentowi Transferowemu i Dystrybutorom; informacja o wystgpieniu przyczyny
rozwigzania Subfunduszu bedzie wskazywata, ze wierzyciele Subfunduszu, ktérych roszczenia nie
wynikajg z Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, bedg mogli zgtasza¢ swoje roszczenia w
terminie 1 miesigca od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu; -----------=----=====cmmem oo

2) w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
finansowe Subfunduszu na dzien otwarcia jego likwidacji zawierajgce co najmniej:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b)

c) zestawienie lokat,
d) noty objasniajgce
— sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegbélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych; --------------mmmmmmmmm -

3) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 2), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi; -----===============mmmmmmmmmmmmm -

4)  niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania; ------

5) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu
przypadajgcych na Subfundusz, sptaceniu zobowigzan Funduszu przypadajgcych na Subfundusz
innych niz wynikajgce z Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; --------============-mmmmmmmmeme -

6) zbywanie Aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu; --------=====-=-------cccmmmmm -

7) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
SGUOWEG0; ~--== === oo oo oo

8) po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zawierajgce Co NAJMNIE): —----====== == oo oo
a) bilans zamknigcia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po dniu zakoriczenia likwidacji

Subfunduszu, --------=======mmm oo
b) liste wierzycieli, ktorych roszczenia zostaty zaspokojone z Aktywéw Subfunduszu, -----------------
¢)  wyliczenie kosztdw lIkwidacji; —--=-===========mmmmm oo

9) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktéorym mowa w pkt 8), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi; -----------========mmmmmmmmmmmmmmmmmm

10) niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania. ------

Rozdziat XI
Rozwigzanie Funduszu
Art. 34

Rozwigzanie Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie. -----=====mmmmmm oo
(SKIESLONY ) === mm = oo o o oo
Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informaciji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,,Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegolnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,,Dziennik Gazeta Prawna”. -—--
Ogtoszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie
»Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegélnosci z powodu zaprzestania lub
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zawieszenia wydawania gazety ,,Parkiet”, ogtoszenia te zostang opublikowane w gazecie ,,Dziennik Gazeta
Prawna”, ==-mmmmmeme e e e e oo e e e e e e
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. ------------------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Srodki pieniezne, ktrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. -------

Rozdziat XII
Sposadb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Art. 35

Sposodb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Prospekt Informacyjny, Skrot Prospektu Informacyjnego, a takze roczne i pétroczne potaczone
sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy Fundusz publikuje
na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
Informacje o Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
Fundusz ogtasza na stronie internetowej www.eitfi.pl.
Jezeli Statut lub powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowg inaczej, ogtoszenia i publikacje
wymagane Statutem lub powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa Fundusz udostepnia do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl. -------==-==--==mmmmcmmmmmmmo oo

Rozdziat XllII
Postanowienia koncowe
Art. 36
Sposodb ogtaszania zmian Statutu

Fundusz ogtasza zmiany Statutu na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl. --

o=

Art. 37
Pozostate postanowienia
Postanowienia Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow. --------------------
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. ----
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikéw beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktdre zostaty natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.

CZESC I
SUBFUNDUSZE
Rozdziat XIV
(skreslony)

Art. 38
(skreslony)

Art. 39
(skreslony)

Art. 40
(skreslony)

Art. 41
(skreslony)

Art. 42
(skreslony)
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Art. 43
(skreslony)

Art. 44
(skreslony)

Art. 45
(skreslony)

Art. 46
(skreslony)

Art. 47
(skreslony)

Rozdziat XV
Subfundusz Eques Obligacji Uniwersalny
Art. 48
Celinwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. ---
Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. -----------------
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. ------===========--mmmmmmoommee -

Art. 49
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem
ust. 21 3, moze dokonywac lokat wytgcznie Wi ===---==mmmmm oo
1) Papiery WartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:

a) NYMEX (CME Group), IntercontinentalExchange (ICE), National Association of Securities Dealers
Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX - w Stanach Zjednoczonych

Ameryki, ---------------cmm oo -—-

b) Montreal Exchange oraz Toronto Stock Exchange (grupa TMX) — w Kanadzie,

c) Bolsa Mexicana de Valores —w Stanach Zjednoczonych Meksyku, --
d) Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,

e) BXBerne eXchange, SIX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,

f)  Istanbul Stock Exchange (ISE) — w Turcji,

g) Nasdaq OMXlceland (ICEX) — w Islandii,

h)  New Zeland Stock Exchange (NZX) —w Nowej Zelandii,-----------=--========mmmmmmm oo
i)  ASX (Australian Securities Exchange) — we Wspélnocie Australijskiej,

j) Bolsa de Comercio de Santiago —w Republice Chile,

k)  Nagoya Stock Exchange (NSE), Osaka Securities Exchange (OSE), Tokyo Stock Exchange (TSE) —

w Cesarstwie Japonii,

1) Korea Exchange (KRX) — w Korei Potudniowej;

2) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni€Znego; —=-----=-======mmmmmm oo oo
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym. -------------

4)  (SKIESlONY ) —mmmmmm oo o o

5)  (skreslony) ----------mmmm e

2.  Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywag: --

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; ---------==========mmmmmmmmm oo

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniCzne; -----================ === m oo

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

— o charakterze dtuznym, przez co rozumie si¢ takie fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze portfelowe, o

ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktérych zasady polityki
inwestycyjnej stanowia, ze nie mniej niz 70% wartosci ich aktywéw powinno by¢ lokowane w Dtuzne

Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego oraz zaktadajg ograniczenia inwestycyjne w

odniesieniu do lokowania ich aktywéw w Udziatowe Papiery WartoSciowe na poziomie co najmniej takim jak

okreslone w art. 50 ust. 3.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot

Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedgcym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa

CZtoNKOWSKi@: ========mm e e e oo e e e e e e e

1)  okreslonych wust. 1 pkt 1,

2) CBOT (CME Group), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME) -
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, -=---========= =

3)  Turkish Derivatives Exchange (TURKDEX) — w Turcji,

4) Mercado Mexicano de Derivados (MexDer) — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

5) ASX24 (Australian Securities Exchange) — we Wspoélnocie Australijskiej, --

- a takze umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

4.  Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jezeli tgcznie
sg spetnione nastepujgce warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie; ------------

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego

posiadanych przez Subfundusz albo Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktéore Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, -----------------
b)  kurséw Walut Obcych w zwigzku z lokatami Funduszu dokonanymi na rzecz Subfunduszu, -------
c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu; -------==mmmmmm oo

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy
procentowe, kursy Walut Obcych lub indeksy;

4)  wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1,
Ustawy lub przez rozliczenie pieni€Zne. =----======mmmm oo oo

5.  Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg miec¢ za przedmiot:
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1) kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym mogg by¢é Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,
2) opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym mogg byé Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,
3)  kontrakty typu forward dotyczgce kurséw Walut Obcych i stép procentowych,
4)  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzgce przenoszeniu
ryzyka kredytowego.
Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umow, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:
1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,
3) cenylnstrumentu Pochodnego,
4)  ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

)

5) wptywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynnos¢é portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. ------------mmmmmmmmmmmeee —---
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:
1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeri gospodarczych wedtug oceny

zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych - w celu

zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub
2) suma kosztéow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie

Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub --
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o wartos¢ pienigdza w czasie jest lepsza niz

mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji

odpowiadajgcej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakcji

odpowiadajgcej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego, lub ----------------mommommmmm -
4)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnosé obrotu Instrumentem Bazowym,

lub =---eeemmeeec e
5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego

Subfunduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym. ---
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywaé
Papiery Wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze te Papiery
Wartosciowe spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny: -------=mmmm oo
1)  moze wptywac na czes$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego

funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw

finansowych, kurséw wymiany Walut Obcych, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdéw, i tym samym

funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;
2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi

umowy zasadnicze;j;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene Papieréw Wartosciowych.
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami moze nabywac¢
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty
te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ rowniez zbyty
przez wytgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.
Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udzielaé
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innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery Wartosciowe
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 50

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym uniwersalnym.
Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego (w tym Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego o
charakterze korporacyjnym, to jest emitowane przez przedsigbiorstwa). Lokaty w Dtuzne Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedg stanowity tacznie mniej niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw
lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywaé lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje
obejmowane w ramach wykonania praw przystugujagcych Funduszowi z Dtuznych Papieréw Warto$ciowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego
warunki przewidujg odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy. ---
Lokaty w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
notowane lub denominowane w ztotych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej denominowanych w ztotych, S$rodkdéw
pienieznych w ztotych, depozytéw w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych
w ztotych oraz naleznosci denominowanych w ztotych bedg stanowity tacznie nie mniej niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu
sktadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. ----------------

Art. 51
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 50 ust. 2 i 3 oraz ust. 2-5. --
Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna wartosé
lokat w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato
ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. ------------
Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w Papiery Wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ------------
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ----
Przy lokowaniu Aktywoéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w art. 100
ust. 1 i 2 Ustawy, w stosunku do Papieréw Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez:-------------=======-mmmmmomm-

a) Skarb Panstwa, -----------===-mmmmmmmeee- --
b)  Narodowy Bank Polski,

c) Republike Federalng Niemiec,

d) Stany Zjednoczone Ameryki,

e) Cesarstwo Japonii, ---------------=-=----mmmmmmmmo

f) Republike Turcji. --------=-=======mmmmmmmmmeemmm --
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Art. 52

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu —
analize techniczng poszczegllnych ryNKOW. ----=====mm oo oo oo
2. Alokacja Aktywow Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: -------------
1) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe: ---------====== s oo
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci, -------------------mmmmmmmm oo
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych, ----
c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym
Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, ----
2) dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe: ---------------====--cccommmcm oo -
a)  sytuacji branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyka dziatalnoSci emitenta, --------====mmm oo oo
d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji; --
3) dlalnstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: -------------------
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktéorym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy,
b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,
c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi $rodek ptatniczy;
4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica: ----
a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe
za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktére te fundusze i
instytucje wspdlnego inwestowania dajag ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu
czasowego inwestycji,
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg; --------------=========-mmmmm oo
5) dladepozytow: --------------mmmmmm oo --
a) oferowanego OproCeNtOWaNia,-==============mmmmm oo oo
b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt
ma zostaé ztozony.
3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytgczeniem depozytéw - zajmujgc pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktdrej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.
4. Poziom zmodyfikowanej duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ zmienny i zawiera¢ sie w
szerokim przedziale. ---------=-===--mmmmmmmmooee --

Art. 53
Minimalna wysokos¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 10.000 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 1.000 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w
ramach danego Subkonta Uczestnika.
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Art. 54
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych
dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Nabycie wynosi 1%
wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokos¢ Optaty Za Odkupienie wynosi
2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest
okreslona procentowo albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona
KWOLOWO, == e e e e e e

Art. 55
Dochody Subfunduszu
Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat Subfunduszu. -------------=-------mmm - -
Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartosé¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ----------------

Art. 56
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. ---------
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywdéw
Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosci rownej sumie: (i) 0,45% Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 0,9%
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku,
wedtug nastepujgcego wzoru:
WS(D] = (0,45% = WASN]UA(D_U +0,9% = WASN]UB(D_U) * %
gdzie: ----------mmmmmmmmm oo
WS p) — oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczong w
danym Dniu Wyceny (wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone od
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywéw
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B), ----
WASNIJUA p.1) — o0znacza Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacg na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z poprzedniego Dnia Wyceny, ----------==mmmm oo oo
WASNJUBp.1) — oznacza Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B z poprzedniego Dnia Wyceny, --------===mmmmm e oo oo
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtgcznie), ---
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* —oznaczailoczyn. -------------mmmmmmmmmmmmme ----
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, zas Wynagrodzenie state
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B pomniejsza Wartosé¢ Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w
ostatnim dniu miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze sSrodkdw Subfunduszu niezwtocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci. -----------======mmmmmmmmmme -
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.),
zwolnione od podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujgcego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku
od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku
POdatkOWeg0. =======mmmmmmmmm e o e oo e e e e e
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Art. 57
Pokrywanie kosztéow Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu: ----------
1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; -------=======---mmmmmmm
2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce Funduszu; --------

3) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;
5) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi,
optaty za zgtoszenie transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o
transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotéw zgtaszajgcych lub
posredniczacych w zgtaszaniu transakcji do Repozytorium w imieniu Funduszu;
5a) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;
5b) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity Identifier,
kodu identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz kodu pre-LEl, a takze utrzymania tych kodow;
6) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i optaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustgpu, oraz wynagrodzenie, o
ktérym mowa w pkt 7 i 8 niniejszego ustegpu; --
7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu; -----------------
8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy; -----------=====mmmmmmmmm oo
9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

10) koszty sporzgdzania sprawozdar finansowych Funduszu i Subfunduszu; --
11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

12) koszty ustug Agenta Transferowego;------=-===-======mmmm oo
13) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

14) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

15) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatéw reklamowych, promocyjnych i

informacyjnych; ---------------mmmmmmmmm --
16) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegdélnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej; ----------========--—--mmoocc -
17) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacjg Funduszu;
18) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;
19) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu. --
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane przez
Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, w petnej wysokosci.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 5a stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 5b stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 750 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, --------------—-— -
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty StanowigCej: ---============mmmmmmmm oo
a) 0,021% sredniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej
jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu
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Wyceny, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Wartos¢

Aktywéw Funduszu Netto jest nizsza niz lub rowna 300.000.000 ztotych; -
b) sume czesci kwoty 63.000 ztotych wynikajgcej z proporcji Wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Netto do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i 0,018% $redniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto

w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw

Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w

kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ztotych — gdy Wartos¢ Aktywow

Funduszu Netto jest wyzsza niz 300.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych; ------
c) sume czesci kwoty 99.000 ztotych wynikajgcej z proporcji Wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Netto do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i 0,016% $redniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto

w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw

Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w

kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 ztotych — gdy Wartos¢ Aktywow

Funduszu Netto jest wyzsza niz 500.000.000 ztotych;
—nie mniegj jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie. -
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu
o kwote 600 ztotych za kazde rozpoczete 50.000.000 ztotych nadwyzki Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto ponad 50.000.000, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w
miesigcu poprzedzajgcym.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedag bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% Sredniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, -----------------=- o
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% S$redniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ----------=-----ccmm e
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ------------=---==- o
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, --------------=-=— o
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ----------=-=--cccr e
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Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych. -=----====mmm s oo e
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 25.000 ztotych oraz liczby Subfunduszy w dniu
otwarcia likwidacji Funduszu.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$é kwoty 100.000 ztotych wynikajaca z
proporcji Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g.
Niezaleznie od jednostkowych limitéw wysokosci kosztow okreslonych w ust. 1 pkt 5a, 5b i 7-16, koszty te
w danym miesigcu nie mogg stanowi¢ tgcznie (nie mogg by¢ pokrywane przez Fundusz z Aktywow
Subfunduszu lub zwracane Towarzystwu, w przypadku gdy zostaty poniesione przez Towarzystwo) wiecej
niz 0,04% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w Dniu Wyceny przypadajacym na ostatni poniedziatek
poprzedniego miesigca. -----------=-mmmmmmmmmmmmmmmoooe
Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywoéw Subfunduszu. --------====-=---momeeee-
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczesnie partycypacje Subfunduszu w
tych kosztach zwigzanych z tg transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku wartosci transakcji dokonanej
na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.
Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.--------------------
Towarzystwo moze postanowié¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z
wtasnych $rodkow. -------=-------mmmmmmmmmmme ----

Rozdziat XVI
(skreslony)
Art. 58
(skreslony)

Art. 59
(skreslony)

Art. 60
(skreslony)

Art. 61
(skreslony)

Art. 62
(skreslony)
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Art. 63
(skreslony)

Art. 64
(skreslony)

Art. 65
(skreslony)

Art. 66
(skreslony)

Art. 67
(skreslony)

Rozdziat XVII
(skreslony)

Art. 68
(skreslony)

Art. 69
(skreslony)

Art. 70
(skreslony)

Art. 71
(skreslony)

Art. 72
(skreslony)

Art. 73
(skreslony)

Art. 74
(skreslony)

Art. 75
(skreslony)

Art. 76
(skreslony)

Art. 77
(skreslony)
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Rozdziat XVIII
Subfundusz Eques Rynkow Wschodzacych
Art. 78
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. ---
Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe
na terytorium panstwa znajdujgcego sie na liscie rynkéw wschodzgcych wedtug Morgan Stanley Capital
International (ang. — emerging markets; panstwa, ktore znalazty sie na drodze gospodarki rozwijajgcej sie i
zmierzajgce do gospodarki rozwinietej, ze wzgledu na ich charakterystyczne cechy rozwoju gospodarczego i
aktywnos¢ rynkéw finansowych, to jest kraje, ktére cechujg sie szybkim wzrostem gospodarczym oraz
duzym poziomem inwestycji) (zwanych dalej ,,Rynkami Wschodzacymi”) lub liscie rynkéw frontowych
wedtug Morgan Stanley Capital International (ang. — frontier markets; panstwa, ktére takze znalazty sie na
drodze gospodarki rozwijajgcej sie i zmierzajgce do gospodarki rozwinietej, ale charakteryzuja sie nizszg niz
Rynki Wschodzace aktywnoscig rynkéw finansowych, rozumiang przez poziom kapitalizacji i ptynnosé, a
takze relatywnie nizszym poziomem inwestycji i mniej zrownowazonym wzrostem gospodarczym)
(zwanych dalej ,,Rynkami Frontowymi”). ------==----mmmmmm oo oo
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. --------=========-mmmmmmmoee -

Art. 79
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem
ust. 21 3, moze dokonywac lokat wytgcznie Wi ===----=mmmmmmmmm oo
1) Papiery Wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:

a) NASDAQ (The Nasdaq Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

b)  Toronto Stock Exchange —w Kanadzie, --
c) Mexican Stock Exchange —w Stanach Zjednoczonych Meksyku, ------=========-mmmmmmmmmmmmm oo
d) Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,

e) BXBerne eXchange, SIX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,

f)  Borsalstanbul — w Turcji,

g) Nasdag OMXlIceland —w Islandii, -----===========mmm oo
h)  NzZXLimited (New Zealand Exchange Limited) — w Nowej Zelandii, --

AT

ASX (Australian Securities Exchange) — we Wspdlnocie Australijskiej,
Santiago Stock Exchange —w Republice Chile,

) Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange —w Cesarstwie Japonii,
1) KRX (Korea Exchange) — w Korei Potudniowej;

2) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentdw RynKu Pieni€Znego; —=-------- === mmmm o oo oo oo e e

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda
Komisji depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. -------------

4)  (Skreslony) —---mmmm o
B)  (SKreslony) —--- oo oo oo
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac: --

J
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; ---------==========mmmmmmmm oo
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniCzne; ---==================mmm o m e
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa
CZtoNKoWSKI@: ~=====mmmmmmmmme e e oo e e
1)  okreslonych wust. 1 pkt 1,
2) Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange — w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,
3) Mexican Derivatives Exchange (MexDer) — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
4) Osaka Exchange —w Cesarstwie Japonii, -=--=--==-=====mmm oo
— a takze umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajgcego z Papieréw Wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, a
takze w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. --
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa, ----------------
2) opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,
3) kontrakty typu forward dotyczgce kurséw Walut Obcych i stép procentowych,
4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzgce przenoszeniu
ryzyka kredytowego.
Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:
1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
2) kosztédw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajgciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,
3) ceny Instrumentu Pochodnego,
4) ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,
5) wptywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynnos$¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. --------==mmmmmmmmmmmee- ----
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:
1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub
2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub --
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o wartos¢ pienigdza w czasie jest lepsza niz
mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji
odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyZzsza — w przypadku transakcji
odpowiadajgcej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego, lub ------------------- oo
4)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnos$¢ obrotu Instrumentem Bazowym,
b ------- oo

strona 30z 37



ﬁ EQUES EQUES SFIO
INVESTMENT Statut

20250410

5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym. ---

8. Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udzielaé
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery Wartosciowe
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

9. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 80
Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegélne kategorie lokat
1. Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. === o oo oo oo
2. Fundusz moze lokowaé do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego.
3. Lokaty w Udziatowe Papiery Wartosciowe nie bedg stanowity mniej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw
lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
4.  Subfundusz jest subfunduszem rynkéw wschodzgcych, co oznacza, ze udziat Papieréw Wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium panstwa
znajdujgcego sie na liscie Rynkéw Wschodzacych lub liscie Rynkéw Frontowych, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada, ze co najmniej 50% wartosci aktywéw tych podmiotéw bedg stanowity
instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium panstwa znajdujgcego
sie na liscie Rynkow Wschodzacych lub liscie Rynkéw Frontowych, powinien wynosi¢ tgcznie co najmniej
66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz
Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. ----

Art. 81
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 80 ust. 1, 2i 3 oraz ust. 2 - 8.
2. Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna warto$é
lokat w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato
ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. ------------
3. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie w Papiery Wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ------------
4.  Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. ----
5.  Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w art. 100
ust. 1i2 Ustawy, w stosunku do Papieréw Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych

Narodowy Bank Polski,
c) Republike Federalng Niemiec,
d) StanyZjednoczone Ameryki,
e) Cesarstwo Japonii, ----===-========mmmmmmmmmeeo-
f)  Republike Turcji. --===========mmmmmmmmmmmmeeee --
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Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na
terytorium jednego panistwa nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie (w szczegélnosci w ust. 7).-----
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na
terytorium jednego panstwa znajdujgcego sie na liscie Rynkéw Frontowych nie mogg stanowi¢ tacznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie i Statucie. -------========----------ommmm-
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na
terytorium panstw znajdujgcych sie na liscie Rynkéw Frontowych nie mogg stanowic¢ tacznie wiecej niz 40%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i
Statucie. ------------------ -

Art. 82

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Decyzje dotyczgce alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu —
analize techniczng poszczegOlnyCh ryNKOW. ===-======mmm oo oo oo oo
Alokacja Aktywdw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: --------------
1) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe: --------===== ==
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci, -----------=========--ommmmmmmmm -
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych, ----
c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym
Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego, ----
2) dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Warto$ciowe: -------------=---cmmmmmmmmmmoo
a)  sytuacji branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyka dziatalnosci emitenta,-------------mmmmmmm o
d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestyciji; --
3) dlalnstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: -------------------
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,
b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,
c) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi $rodek ptatniczy;
4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:
a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe
za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywoéw, na ktére te fundusze i
instytucje wspoélnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu
czasowego inwestycji,
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg;-----------==---=====----mmmmmm -
5) dladepozytdw: --------------mmmmmmm oo --
a) oferowanego OpProCeNtOWaNia,===============mmm s
b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktdrej depozyt
ma zostac ztozony.
W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytgczeniem depozytéw - zajmujgc pozycje o charakterze
krétkoterminowym, to jest taka, ktdérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
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Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.

Art. 83
Minimalna wysokos¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 10.000 ztotych dla
pierwszej wptaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 1.000 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w

ramach danego Subkonta Uczestnika.

2a.

Art. 84
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych
dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Nabycie wynosi 5%
wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokos¢ Optaty Za Odkupienie wynosi
2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest
okreslona procentowo albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona
KW O OW O, === == e e e e e

Art. 85
Dochody Subfunduszu
Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat Subfunduszu. -------=========---=-mmmemo- ----
Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ----------------

Art. 86
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem oraz
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosci réwnej sumie: (i) 1% Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 2% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedtug
nastepujgcego Wzoru: -------==-=-========-mmmmmmo-—- --
WSipy = (1% * WASNJU Aip_qy + 2% * WASNJUB(p_13) + % ______
gdzie: ---------mmmmmmmeeo oo
WS p) — oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczong w
danym Dniu Wyceny (wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone od
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B), ----
WASNIJUA p.1) — 0znacza Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z poprzedniego Dnia WycCeny, --------===mmmmmmmm oo oo
WASNIJUBp.1) — 0znacza Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B z poprzedniego Dnia WycCeny, =---=========m e oo e
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtgcznie), ---
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* —oznaczailoczyn. -------------mmmmmmmmmmmeeee ----
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Wartosé Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, zas Wynagrodzenie state
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B pomniejsza Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
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Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w
ostatnim dniu miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze srodkéw Subfunduszu niezwtocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci. -----------=====mmmmmmm oo
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 10% zysku osigganego przez Subfundusz.
Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktorej
wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny w nastepujgcy Sposob: ---------=====mmmmmmmmmmmmmmmme -
1)  wartos¢ rezerwy jest rowna sumie rezerw dla poszczegélnych grup Jednostek Uczestnictwa, przy
czym dang grupe Jednostek Uczestnictwa tworzg Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym
samym Dniu Zbycia;
2) wartos¢ rezerwy dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa jest rowna 10% catkowitego zysku dla tej
grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ);-------====mmmmmmmm oo oo oo e
3) catkowity zysk dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ) jest liczony jako nadwyzka skorygowanej
wartosci biezgcej Aktywéw Subfunduszu przypadajacej na te grupe Jednostek Uczestnictwa (SWBg)
ponad wartosc¢ referencyjng dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg), z tym ze jezeli SWBg jest
mniejsza badz réwna WRg (czyli catkowity zysk jest mniejszy badz réwny zeru), to rezerwa dla tej grupy
Jednostek Uczestnictwa nie jest tworzona;
4) skorygowang warto$¢ biezacg Aktywdéw Subfunduszu przypadajgca na dang grupe Jednostek
Uczestnictwa (SWBg) oraz wartos¢ referencyjng dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg)
wyznacza si¢ na podstawie nastepujgcych wzoréw:
SWBg = SWANJU*LJUg
WRg = WRJU*LJUg
gdzie: -----------mmmmmmmmem
SWANJU - oznacza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszong o wartos¢ wszelkich zobowigzan
Funduszu w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu oraz wszelkich zobowigzan Subfunduszu z wyjatkiem
rezerw z tytutu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa, ---------==============mmmmmnmmmooo
WRIJU - oznacza warto$¢ referencyjng dla Jednostki Uczestnictwa - najwyzszg warto$é sposrdd: ceny
zbycia Jednostki Uczestnictwa tej grupy oraz Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyznaczonych w Dniach Wyceny przypadajgcych na ostatni Dzien Roboczy kwartatu
nastepujgcych po Dniu Zbycia Jednostek Uczestnictwa tej grupy, a przed Dniem Wyceny, w ktérym
tworzona jest rezerwa, -----------=========----momoooo-
LJUg — oznacza liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych te grupe (zbytych przez Fundusz w jednym
Dniu Zbycia po tej samej cenie zbycia, posiadanych przez Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona
JEST 1EZEIWA), === == m oo oo e e e e e e e e e e e
*—o0znaczailoczyn.--------=---=-mmmmmmmmmmmmmee ----
Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w: --------=-=----mmmmmmmmmmmmmm -
1)  ostatnim Dniu Roboczym kwartatu — w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne, --------
2) Dniu Odkupienia — w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa odkupywane przez Fundusz w tym Dniu Odkupienia,
3) dniu, w ktérym nastepuje ustalenie wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z likwidacjg Funduszu (Subfunduszu) — w wysokosci réwnej
rezerwie na Wynagrodzenie ZmiENNe. —============ e
Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie Subfunduszem pobierane jest ze srodkéw Subfunduszu:
1)  niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 5 pkt 1,
2)  w dniu wyptaty przez Fundusz srodkéw pienieznych tytutem odpowiednio odkupienia albo umorzenia
Jednostek Uczestnictwa — w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2 3.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.),
zwolnione od podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujgcego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku
od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku
POdatkOWEGO. === e e e e e e e
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Art. 87
Pokrywanie kosztéow Subfunduszu
Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu: ----------
1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; -------=======---mmmmmmm
2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce Funduszu; --------
3) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; ------------
4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;
5) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez instytucje depozytowe,
izby rozliczeniowe i Depozytariusza w zwigzku z zawieranymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcjami, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgtoszenie
transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze
zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotéw zgtaszajacych lub posredniczacych w zgtaszaniu
transakcji do Repozytorium w imieniu Funduszu;
6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;
7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity Identifier,
kodu identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz kodu pre-LEl, a takze utrzymania tych kodéw;
8) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i optaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie, o
ktérym mowa w pkt 9i 10 niniejszego ustepu;
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu; -----------------
10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy; -----------=====mmmmmmmm oo

11) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
12) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu; --
13) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;
14) koszty ustug Agenta Transferowego;--------===-===-==mmm oo
15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;
16) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

)

17) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych; ---------------mmmmmmmmm --
18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo

inwestycyjne), w tym w szczegdélnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie

prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej; ----------========-=----ccocc -
19) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w

zwigzku z likwidacjg Funduszu;
20) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;---------------
21) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu. --
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane przez
Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, w petnej wysokosci.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie.
Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 750 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% sredniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----------=---——= o
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty StanowigCej: ---=-===========mmmmmmm oo
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a) 0,021% sredniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej
jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywéw Funduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 ztotych; --

b) sume czesci kwoty 63.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i 0,018% sSredniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ztotych — gdy Wartos¢ Aktywdw Funduszu Netto jest
wyzsza niz 300.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c) sume czesci kwoty 99.000 ztotych wynikajgcej z proporcji Wartosci Aktywédw Subfunduszu Netto do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i 0,016% $redniej Wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 ztotych — gdy Wartos¢ Aktywdw Funduszu Netto jest
wyzsza niz 500.000.000 ztotych; --------==m=mmmm o

—nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesigcznie. --

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedag bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesigcznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu

o kwote 600 ztotych za kazde rozpoczete 50.000.000 ztotych nadwyzki Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

Netto ponad 50.000.000, wedtug stanu na ostatni Dzienn Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w

miesigcu poprzedzajgcym.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedag bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% s$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto

ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ------------=---==- o

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ---------------=cmom

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, ----------=-----cmmm

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto

ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b. ----------=---——= o

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane

przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym
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roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, --------------------cmmrm
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych. -=----====-mmm oo e
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 25.000 ztotych. --------=--------—m oo
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 100.000 ztotych wynikajgca z
proporcji Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g.
Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywow Subfunduszu. ----------------------mmm-
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢
czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na Dzieh Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tagcznie i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Subfunduszy Netto
obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczesnie partycypacje Subfunduszu w
tych kosztach zwigzanych z ta transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku wartosci transakcji dokonane;j
na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.
Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie
Z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. --------------------
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z
wtasnych $rodkow. --------------mmmmmmmmmmo
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