
FIZ-Q-E_01.07.21 2/2022EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

sko rygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwarta ł 2022 roku obejmujący  okres od 2022-04-01 do 2022-06-30

podstawa prawna:

§ 60 ust.  1 pkt  1 - kwartal ne sp rawozdani e finansowe FIZ_E

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY

(pe łna nazwa  funduszu)

EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(skrócona nazwa funduszu) (nazwa towarzystwa )

80-3 50 GDAŃSK

(kod poc ztowy) (mi ejscowość )

CHŁOPSKA 53

(ulic a) ( nu mer)

(22) 379-46-00 PLFIZ001006 warszawa@eitfi.pl

(telefo n) (identyfi kator krajowy) (e -mai l)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: Fundusz sekurytyzacyjny:

Fundusz podstawowy: Fundusz portfelowy:

Fundusz powi ązany: Fundusz aktywów n iepub licznych:

Wa luta sprawozdan ia finansowego: PLN

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powiązane:

(nazwy funduszy powiązanych )

Fu ndusz z 
wydzielonymi  
sub funduszam i:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

WYBRANE DANE FINANSOWE
Wartość  na 

dzien bi lansowy 
w tys.

Wa rtość  

wyrażona w 
EUR

 I . Przychody z l okat 93,0 0 20 ,00

 I I. Koszty funduszu ne tto 33,0 0 7 ,00

 I II. Przychody z l okat netto 60,0 0 13 ,00

 IV. Zrealizowane  zyski (straty) ze zbycia  loka t -124,0 0 -27 ,00

 V . Niezreal izowane zyski (st raty) z wyc eny lo kat -367,0 0 -79 ,00

 V I. Wynik z operacji -431,0 0 -93 ,00

 V II. Zobowiązania 53,0 0 11 ,00

 V III. Aktywa 4 430,0 0 952 ,00

 IX. Aktywa netto 4 377,0 0 941 ,00

 X . Lic zba zareje strowanych  certyfikatów inwestyc yjnyc h 3 32 1 3 3 21

 X I. Wartość aktywów ne tto na certyfikat  inwestycyjny 1 317,9 1 283 ,27

 X II. Wynik z operacji na  certyfikat inwestycyj ny -129,7 8 -27 ,93

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKŁADNIKI LOKAT

2  kw artał 1  kwartał
2021  rok

2022  rok u 2022  rok u

Wartość 

według ceny 

nabycia w  tys.

War tość 

według 

wyceny na 

dzień 

bilansowy w  
tys.

Procentowy 

udział w  

ak tywach 

ogółem

Wartość 

według ceny 

nabycia w  tys.

Wartość 

według 

wyce ny na 

dzień 

bilansowy w  
tys.

Procentowy 

udz iał w  

aktywach 

ogółem

Wartoś c 

według ceny 

nabycia w  tys.

Wartość 

w edług 

w yce ny na 

dzień  

bilansowy w  
tys.

Procentowy 

udz iał w  

aktywach 

ogółem

   1. Akcje 3 788 3 83 9 86 ,66 3  907 4 36 0 89,45 5  005 5 620 95,1 7

   2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   3. Praw a do akc ji 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   4. Praw a poboru 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   5. Kw ity depozy tow e 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   6. Lis ty zastaw ne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   7. Dłużne papiery w artośc iow e 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   8. Ins trumenty pochodne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   9. Udziały w  spółkach z ograniczoną 

odpow iedzialnośc ią
0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   12. Tytuły uczestnictw a emitow ane przez 
ins tytuc je w spólnego inw estow ania 

mające s iedz ibę za granicą

0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   13. Wierzytelności 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   14. Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   15. Weksle 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   16. Depozyty 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   17. Waluty 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   18. Nieruchomości 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   19. Statki morskie 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

   20. Inne 0 0 0 ,00 0 0 0,00 0 0 0,0 0

TABELE UZUPEŁNIAJĄCE

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku L iczba
Kra j siedziby 

emi tenta

Wartość według 

ceny nabycia  w 
tys.

Wartość według 

wyc eny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 

w aktywach 
ogół em

   1. ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710 ) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

6 0 00,0 0 Cyp r 7 9,00 76,00 1 ,72

   2. PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 1 00,0 0 Lon dyn 9 6,00 73,00 1 ,65

   3. 
COVENANT.DEV SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLA294800026)
Nienotowane na rynku aktywnym 

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

2 00,0 0 Pol ska 6,00 4,00 0 ,08

   4. 
BIG CHEESE STUDIO SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLA340200015)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 1 17,0 0 Pol ska 4 6,00 43,00 0 ,97

   5. AMBRA SPÓŁKA AKCYJNA (PLAMBRA00013 ) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

3 4 27,0 0 Pol ska 5 3,00 65,00 1 ,47

   6. 
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE 

SPÓŁKA AKCYJNA (PLASSEE00014)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 9 28,0 0 Pol ska 11 7,00 1 50,00 3 ,39

   7. ATAL SPÓŁKA AKCYJNA (PLATAL000046) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 1 72,0 0 Pol ska 14 9,00 1 05,00 2 ,37

   8. 
AUTO PARTNER SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLATPRT00018)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

6 6 26,0 0 Pol ska 2 7,00 94,00 2 ,12

   9. 
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE  SPÓŁKA 

AKCYJNA (PLBH00000012)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

7 80,0 0 Pol ska 4 6,00 44,00 0 ,99

   10. 
BANK M ILLENNIUM  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLBIG0000016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

14 1 86,0 0 Pol ska 7 2,00 55,00 1 ,24

   11. 
BOOMBIT SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLBMBIT00010)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

4 9 08,0 0 Pol ska 7 5,00 52,00 1 ,17

Komisja Nadzoru Finansowego
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2  k wartał

2021  roku

Wartoś ć 

według ceny 

nabycia w  tys.

Wartoś ć 

we dług 

wyceny na 

dz ień 

bilansowy w  
tys .

Procentowy 

udział w  

aktyw ach 

ogółe m

4 5 85 6 073 1 7,97

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0,00
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   12. 
BUMECH SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLBMECH00012)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 4 00,0 0 Pol ska 10 8,00 1 04,00 2 ,34

   13. 
BENEFIT  SYSTEMS SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLBNFTS00018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 13,0 0 Pol ska 6 9,00 57,00 1 ,29

   14. MBANK S.A. (PLBRE0000012 ) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 40,0 0 Pol ska 8 9,00 54,00 1 ,22

   15. 
ING BANK ŚLĄSKI  SPÓŁKA AKCJNA 

(PLBSK0000017)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

3 48,0 0 Pol ska 7 6,00 59,00 1 ,33

   16. 
BUDIMEX SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLBUDMX00013)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

2 22,0 0 Pol ska 3 6,00 50,00 1 ,13

   17. 
SANTANDER BANK POLSKA SPÓŁKA 
AKCYJNA (PLBZ00000044)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 70,0 0 Pol ska 9 5,00 63,00 1 ,42

   18. CCC SPÓŁKA AKCYJNA (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

1 3 00,0 0 Pol ska 7 3,00 60,00 1 ,35

   19. 
COMARCH SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLCOMAR00012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

8 69,0 0 Pol ska 15 8,00 1 46,00 3 ,30

   20. 
CREEPY JAR SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLCRPJR00019)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

37,0 0 Pol ska 3 0,00 18,00 0 ,41

   21. 
DECORA SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLDECOR00013)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

8 50,0 0 Pol ska 3 0,00 30,00 0 ,68

   22. 
DINO POLSKA SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLDINPL00011)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 45,0 0 Pol ska 4 0,00 46,00 1 ,04

   23. 
DOM DEVELOPMENT SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLDMDVL00012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

1 3 45,0 0 Pol ska 10 1,00 1 31,00 2 ,96

   24. 
EUROTEL SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLERTEL00011)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

1 6 76,0 0 Pol ska 6 4,00 66,00 1 ,49

   25. 
FABRYKI MEBLI FORTE SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLFORTE00012)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 3 46,0 0 Pol ska 5 3,00 50,00 1 ,12

   26. 
GRODNO SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLGRODN00015)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

5 8 00,0 0 Pol ska 9 2,00 99,00 2 ,23

   27. 
INT ER CARS SPÓŁKA AKCYJNA 

(PL INTCS00010)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

4 51,0 0 Pol ska 16 2,00 1 80,00 4 ,06

   28. 
GRUPA KĘTY SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLKETY000011)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

2 42,0 0 Pol ska 8 1,00 1 47,00 3 ,32

   29. 
RAWLPLUG SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLKLNR000017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 2 35,0 0 Pol ska 5 3,00 49,00 1 ,11

   30. LPP SPÓŁKA AKCYJNA (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

9,0 0 Pol ska 9 7,00 81,00 1 ,83

   31. 
LS I SOFTWARE SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLLSSFT00016)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

3 1 33,0 0 Pol ska 4 7,00 41,00 0 ,93

   32. MFO SPÓŁKA AKCYJNA (PLMFO0000013) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 0 90,0 0 Pol ska 5 9,00 47,00 1 ,06

Komisja Nadzoru Finansowego
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   33. 
MIRBUD SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLMRBUD00015)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

13 7 71,0 0 Pol ska 6 7,00 42,00 0 ,95

   34. Mostosta l Pło ck SA  (PLMSTPL00018) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

7 50,0 0 Pol ska 2 5,00 18,00 0 ,41

   35. 
NOCTILUCA SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLNCTLC00018)

Aktywny rynek - alte rnatywny system  obro tu

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

7 00,0 0 Pol ska 3 4,00 29,00 0 ,65

   36. 
OPONEO.PL SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLOPNPL00013)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

1 0 79,0 0 Pol ska 5 1,00 48,00 1 ,08

   37. 
CD PROJEKT  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLOPT TC00011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

4 80,0 0 Pol ska 4 4,00 46,00 1 ,04

   38. 
PCC ROKITA  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLPCCRK00076)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 4 68,0 0 Pol ska 21 0,00 2 11,00 4 ,76

   39. 
PYRAMID GAMES SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLPRMGM00015)
Aktywny rynek - alte rnatywny system  obro tu

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

1 1 92,0 0 Pol ska 5 5,00 32,00 0 ,72

   40. 
RELPOL  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLRELPL00014)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

7 4 34,0 0 Pol ska 4 3,00 45,00 1 ,02

   41. 
SELVITA  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLSLVCR00029)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

7 77,0 0 Pol ska 6 4,00 51,00 1 ,15

   42. 
ASSECO POLAND SPÓŁKA AKCYJNA 

(PLSOFTB00016)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 1 59,0 0 Pol ska 12 3,00 1 63,00 3 ,68

   43. 
STALPRODUKT SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLSTLPD00017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

3 45,0 0 Pol ska 10 9,00 92,00 2 ,08

   44. TIM  SPÓŁKA AKCYJNA (PLT IM0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

3 4 81,0 0 Pol ska 3 5,00 1 09,00 2 ,46

   45. 
NEUCA SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLTRFRM00018)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

90,0 0 Pol ska 7 3,00 72,00 1 ,63

   46. 
VOTUM  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLVOTUM00016)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

5 1 15,0 0 Pol ska 11 0,00 1 82,00 4 ,11

   47. VRG SPÓŁKA AKCYJNA (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

23 0 00,0 0 Pol ska 8 6,00 89,00 2 ,01

   48. 
WAWEL  SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLWAWEL00013)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE

1 05,0 0 Pol ska 6 2,00 52,00 1 ,17

   49. 
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SPÓŁKA 
AKCYJNA (PLWRTPL00027)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

6 30,0 0 Pol ska 7 1,00 65,00 1 ,47

   50. 
WIT TCHEN SPÓŁKA AKCYJNA 
(PLWTCHN00030)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

3 3 00,0 0 Pol ska 6 6,00 59,00 1 ,33

   51. HUUUGE, INC. (US44853H1086) Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

2 5 00,0 0 USA 4 2,00 45,00 1 ,02

   52. WTT SPÓŁKA AKCYJNA (YOWTT000001X) Nienotowane na rynku aktywnym 

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

5 00,0 0 Pol ska 3 9,00 50,00 1 ,13

Komisja Nadzoru Finansowego
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Em iten t 
(wystawca)

Kra j siedziby 

e mite nta 
(wysta wcy)

Instrument 
bazo wy

Lic zba
Wartość według 

ceny nabycia  w 
tys.

Wartość według 

wyc eny na dzień 
bilansowy w tys.

  I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -6,00 0,0 0 0,00

   1. 
Kontrakt  Futures indeks g ieldowy WIG20 

FW20U2220 16.09 .2022  (PL0GF0024083)  (K rótka)
Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE  
S.A.

Polska
Instrument: 

WIG20 INDEX
-4,00 0,0 0 0,00

   2. 
Kontrakt  Futures indeks g ieldowy WIG 40  FW40U22  
16.09.2022 (PL0GF0024596)  (Kró tka)

Aktywny rynek - rynek regulowany

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY

CH W 
WARSZAWIE

GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWY
CH W 
WARSZAWIE  
S.A.

Polska
Instrument: 
MWIG40  INDEX

-2,00 0,0 0 0,00

NIERUCHOMOŚCI Rok oddania do 
użytku

Da ta nabycia
Numer księgi 

wieczystej
Kra j poło żeni a Adre s Powierzc hnia Obciążenia Służebności

Wa rtość według 

ceny nabycia  w 

tys.  

TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH 
MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartość według 

wyc eny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział w 

aktywach  ogó łem

   1 . Grupa Kapita łowa ASSECO 313 ,00 7,07

BILANS
2 kwartał 1 kwarta ł

2 021 rok
2 kwarta ł

2022 roku 2 022 roku 20 21 ro ku

 I. Aktywa 4  430,00 4  874,0 0 5 9 05,0 0 7 682,0 0

  1 . Środki p ieniężne i ich ekwiwa lenty 477,00 437,0 0 1 84,0 0 482,0 0

  2 . Należnośc i 114,00 77,0 0 1 01,0 0 1 127,0 0

  3 . Transakc je re verse repo / buy-sell back 0,00 0,0 0 0,0 0 0,0 0

  4 . Skł adniki loka t notowane  na aktywnym rynku 3  789,00 4  316,0 0 5 6 20,0 0 6 073,0 0

  5 . Skł adniki loka t nienotowane na aktywnym  rynku 50,00 44,0 0 0,0 0 0,0 0

  6 . Pozostał e aktywa 0,00 0,0 0 0,0 0 0,0 0

 II.  Zobow iązania 53,00 66,0 0 75,0 0 242,0 0

 III . Ak tywa netto (I-II) 4  377,00 4  808,0 0 5 8 30,0 0 7 440,0 0

 IV . Kapitał funduszu 2  194,00 2  194,0 0 2 7 44,0 0 4 345,0 0

  1 . Kapitał wpłac ony, w tym : 9  855,00 9  855,0 0 9 8 55,0 0 8 578,0 0

    - certyfika ty inwestyc yjne nie w pełni  opła cone  0,00 0,0 0 0,0 0 0,0 0

  2 . Kapitał wypłacony (wielkość u jemna) -7  661,00 -7  661,0 0 -7 1 11,0 0 -4 233,0 0

 V . Dochody zat rzym ane 2  131,00 2  195,0 0 2 4 52,0 0 1 613,0 0

  1 . Zakumul owane, nie rozdysponowane przychody z lo kat netto -653,00 -713,0 0 -6 77,0 0 -610,0 0

  2 . Zakumul owany, nie rozdysponowany zrea lizowany zysk (strata) ze 
zbycia lo kat 2  784,00 2  908,0 0 3 1 29,0 0 2 223,0 0

 V I. Wzrost  (spadek)  war tości lokat w  odnie sieniu do ceny 

nabycia
52,00 419,0 0 6 34,0 0 1 482,0 0

 V II. Kapitał funduszu i zak umulow any w ynik  z operacji 

(IV+V+/-VI)
4  377,00 4  808,0 0 5 8 30,0 0 7 440,0 0

Lic zba zareje strowanych  certyfikatów inwestyc yjnyc h 3  321,00 3  321,0 0 9 6 18,0 0 4 718,0 0

Wartość aktywów ne tto na certyfikat  inwestycyjny 1  317,91 1  447,6 2 1 2 38,9 8 1 576,8 5

Przewidywana  liczba ce rtyfika tów i nwestycyjn ych 3  321,00

Rozwodn iona  warto ść aktywów netto na certyf ikat inwestycyjny 1  317,91

Se rie ce rtyfika tów i nwestycyjn ych Lic zba

PLC239800079 3 321,0 0

Se rie ce rtyfika tów i nwestycyjn ych Wartość aktywów ne tto na certyfikat  inwestycyjny  

PLC239800079 3 321,0 0

Narasta jąco 
kw artały roku 

bieżące go

kw artał :

rok:

od:

do:

Okres roku 
poprzedniego

od:

do:

Narasta jąco 
kw artały roku 

poprzedniego 
kwartał: 

rok: 

od: 

do:

 od  2022 -04-01
2

2 021-0 4-01
2

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udział 

w aktywach 
ogó łem

0,00

0,00

0,00

Wartość według 
wyc eny na dzień 

bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 

o gółem
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FIZ-Q-E_01.07.21 2/2022EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FIZ

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

 od  2022 -04-01
2022

2 021-0 4-01
20 21

 do  2022 -06-30
20 22-01 -01

2 021-0 6-30
2021 -01-0 1

20 22-06 -30 2021 -06-3 0

 I. Przychody z  lokat 93,00 94 ,00 14 2,00 1 44,0 0

  1 . Dywidendy i i nne udział y w zyskach 93,00 93 ,00 14 2,00 1 43,0 0

  2 . Przychody odsetkowe 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  3 . Przychody związane z posiadaniem  nieruchomośc i 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  4 . Dodatnie  saldo różnic ku rsowych 0,00 1 ,00 0,00 1,0 0

  5 . Pozo stałe 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

 II.  Koszty funduszu 112,00 210 ,00 28 4,00 5 60,0 0

  1 . Wynagrodzen ie dla  towa rzystwa, w tym: 22,00 47 ,00 20 9,00 3 86,0 0

    - sta ła część wynagrodzen ia 22,00 47 ,00 20 9,00 3 86,0 0

    - zm ienna  część wynagrodzeni a 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  2 . Wynagrodzen ia dla  podm iotów prowadzących  dyst rybuc ję 7,00 15 ,00 1 1,00 26,0 0

  3 . Op łaty d la depozytariusza 15,00 27 ,00 8,00 20,0 0

  4 . Op łaty związane z prowadzen iem rejestru aktywów 
fund uszu

10,00 19 ,00 1 0,00 19,0 0

  5 . Op łaty za zezwolen ia oraz rej estrac yjne 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  6 . Usł ugi w zakresie ra chunkowości 32,00 63 ,00 3 2,00 60,0 0

  7 . Usł ugi w zakresie za rządzania  aktywami funduszu 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  8 . Usł ugi p rawne 0,00 0 ,00 2,00 3,0 0

  9 . Usł ugi wydawnicze , w tym pol igrafi czne 0,00 1 ,00 0,00 24,0 0

  1 0. Koszty odsetkowe 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  1 1. Koszty związane z posiadaniem nie ruchomości 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  1 2. Ujemne saldo  różn ic kursowyc h 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  1 3. Po został e 26,00 38 ,00 1 2,00 22,0 0

 III . Koszty pokr ywane pr zez towarzys two 79,00 140 ,00 6 1,00 1 46,0 0

 IV . Koszty funduszu net to (II- III) 33,00 70 ,00 22 3,00 4 14,0 0

 V . Przychody z  lokat ne tto (I-IV) 60,00 24 ,00 -8 1,00 -2 70,0 0

 V I. Zre alizowany i n iezre alizowany zys k (s trata) -491,00 -926 ,00 87 4,00 1 7 41,0 0

  1 . Zrealizowany zysk (strata ) ze zbycia  lokat -124,00 -364 ,00 80 9,00 1 4 22,0 0

  2 . Wzrost (spadek) nie zreali zowanego  zysku  (straty) z wyceny 
lokat, w tym: -367,00 -562 ,00 6 5,00 3 19,0 0

    - z tytułu różnic  kursowych 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

 V II. Wynik z  ope racji -431,00 -902 ,00 79 3,00 1 4 71,0 0

 V III. Podate k dochodowy 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

Wynik z operacji przypadając y na c ertyfi kat inwestycyjny  -129,78 -271 ,60 16 8,08 3 67,8 2

Rozwodn iony wynik z operacj i przypadaj ący na certyfika t 
inwestyc yjny

-129,78 -271 ,60 16 8,08 3 67,8 2

Narasta jąco 

kw artały roku 

bieżącego 

kwartał: 

rok: 

od:

do:

Okres roku 
poprzedniego 

od: 

do:

Narasta jąco 

kw artały roku 

poprzedniego 
k warta ł:  

rok:  

od:  

do:

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

 od  2022 -04-01
2

202 1-04 -01
2

2 022 202 1

 do  2022 -06-30
2022 -01-0 1

202 1-06 -30
2 021-0 1-01

2022 -06-3 0 2 021-0 6-30

 I. Zm iana war tości aktywów  net to -43 1,00 -1 453,0 0 793 ,00 1 26 1,00

  1 . Wartość aktywów ne tto na kon iec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 4 80 8,00 5 830,0 0 6 647 ,00 6 17 9,00

  2 . Wynik z operacji za  okres sprawozdawczy (razem), w tym : -43 1,00 -902,0 0 793 ,00 1 47 1,00

     a) przychody z lo kat netto 6 0,00 24,0 0 -81 ,00 -27 1,00

     b) zrealizowany zysk (strata ) ze zbycia  lokat -12 4,00 -364,0 0 809 ,00 1 42 2,00

     c) wzrost (spadek) niezreali zowanego zysku  (straty) z wyceny loka t -36 7,00 -562,0 0 65 ,00 32 0,00

  3 . Zm iana w aktywach  netto z tytułu wyniku  z operacji -43 1,00 -902,0 0 793 ,00 1 47 1,00

  4 . Dystrybucja dochodów (p rzychodów) funduszu  (razem) 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

     a) z p rzychodów z lokat net to 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

     b) ze zreali zowanego  zysku  ze zbycia  lokat 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

     c) z p rzychodów ze zbycia lokat 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

  5 . Zm iany w kap itale w okresie sp rawozdawczym  (razem), w tym: 0,00 -551,0 0 0 ,00 -21 0,00
     a) zm iana kapita łu wp łaconego (powi ększenie kapitał u z tytułu 

wydanyc h certyfika tów inwestycyjnych) 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

     b) zm iana kapita łu wypłaconego  (zmn iejszenie kapita łu z t ytułu 
wykupionych certyf ikatów inwestycyjnych ) 0,00 -551,0 0 0 ,00 -21 0,00

  6 . Łąc zna zmiana aktywów netto  w okresie sprawozdawczym -43 1,00 -1 453,0 0 793 ,00 1 26 1,00

  7 . Wartość aktywów ne tto na kon iec okresu sprawozdawczego 4 37 7,00 4 377,0 0 7 440 ,00 7 44 0,00

  8 . Średnia warto ść aktywów netto  w okresie  sprawozdawczym 4 37 7,00 4 860,0 0 7 284 ,00 6 87 4,00

 II.  Zm iana liczby ce rtyfik atów  inw estycyjnych 0,00 -398,0 0 0 ,00 -16 0,00

  1 . Zm iana liczby certyfikatów inwestyc yjnyc h w okresi e sprawozdawczym: 0,00 -398,0 0 0 ,00 -16 0,00

     a) l iczba wydanych c ertyfikatów inwestycyj nych 0,00 0,0 0 0 ,00 0,00

     b) l iczba wykupi onych  certyfikatów inwestyc yjnyc h 0,00 398,0 0 0 ,00 16 0,00

     c) sal do zm ian 0,00 -398,0 0 0 ,00 -16 0,00

  2 . Lic zba c ertyfi katów inwestycyjnych  narastając o od początku 
dzi ałalności funduszu, w tym:

3 32 1,00 3 719,0 0 4 718 ,00 4 71 8,00

     a) l iczba wydanych c ertyfikatów inwestycyj nych 9 41 6,00 9 416,0 0 8 621 ,00 8 62 1,00

     b) l iczba wykupi onych  certyfikatów inwestyc yjnyc h 6 09 5,00 5 697,0 0 3 903 ,00 3 90 3,00

     c) sal do zm ian 3 32 1,00 3 719,0 0 4 718 ,00 4 71 8,00

  3 . Przewidywana  liczba ce rtyfika tów i nwestycyjn ych 3 32 1,00 3 719,0 0 4 718 ,00 4 71 8,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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 III . Zm iana war tości aktywów  net to na cer tyfikat inw estycyjny -9 0,98 -90,9 8 167 ,96 31 0,15

  1 . wartość aktywów ne tto na  certyfikat  inwestycyj ny na  koniec 
pop rzedniego  okresu sprawozdawczego

1 40 8,89 1 408,8 9 1 408 ,89 1 26 6,70

  2 . wartość aktywów ne tto na  certyfikat  inwestycyj ny na  koniec bie żącego 
okresu sp rawozdawczego

1 31 7,91 1 317,9 1 1 576 ,85 1 57 6,85

  3 . procentowa zmiana  wartości a ktywów ne tto na  certyfikat inwestycyj ny w 
okresie sprawozdawczym -1 3,02 -13,0 2 11 ,92 2 4,48

  4 . min imal na wa rtość  aktywów netto na certyfika t inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym 1 31 7,91 1 317,9 1 1 488 ,63 1 30 9,02

       - data wyc eny 2 022-0 6-30 2022 -06-3 0 202 1-04 -30 2 021-0 1-31

  5 . maksyma lna wartość aktywów netto  na c ertyfikat inwestyc yjny w okresie 
sprawozdawczym

1 49 1,94 1 491,9 4 1 576 ,85 1 57 6,85

       - data wyc eny 2 022-0 1-31 2022 -01-3 1 202 1-06 -30 2 021-0 6-30

  6 . wartość aktywów ne tto na  certyfikat  inwestycyj ny według ostatn iej 
wyc eny w okresie sp rawozdawczym 1 31 7,91 1 317,9 1 1 576 ,85 1 57 6,85

       - data wyc eny 2 022-0 6-30 2022 -06-3 0 202 1-06 -30 2 021-0 6-30

  7 . Rozwodn iona  warto ść aktywów netto na certyf ikat inwestycyjny 1 31 7,91 1 317,9 1 1 576 ,85 1 57 6,85

 IV . Procentowy udz iał kosztów fundus zu w  śre dnie j wartości 
ak tywów ne tto, w  tym : 1,27 2,1 4 3 ,90 7,83

  1 . procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,4 8 2 ,87 5,62

  2 . procentowy udział wynagrodzenia dla podmio tów p rowadzących 
dystrybucję 0,25 0,1 5 0 ,15 0,42

  3 . procentowy udział opłat  dla depozytariu sza 0,00 0,2 8 0 ,11 0,31

  4 . procentowy udział opłat  związanyc h z p rowadzeniem re jestru  aktywów 
fund uszu 0,08 0,1 9 0 ,14 0,28

  5 . procentowy udział opłat  za usługi w zakresie rachunkowości 0,17 0,6 4 0 ,44 0,86

  6 . procentowy udział opłat  za usługi w zakresie zarządzania  aktywami  
fund uszu 0,11 0,0 0 0 ,00 0,00

Narasta jąco 

kw artały roku 
bieżące go 

kw artał :  

rok:  

od: 

do:

Okres roku 

poprzedniego  
od:  

do:

Narasta jąco 

kw artały roku 
poprzedniego 

kw artał:   
rok:   

od:   

do:

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
 od  2022 -04-01

2
2 021-0 4-01

2

2 022 202 1

 do  2022 -06-30
20 22-01 -01

2 021-0 6-30
2021 -01-0 1

20 22-06 -30 2022 -06-3 0

 A. Przepływy ś rodków pieniężnych z  działalności operacyjne j 54,00 843 ,00 -57,00 335,0 0

  I.  Wpływy 2  077,00 4 845 ,00 4 0 14,00 7 462,0 0

   1 . Z tytułu posiadanyc h lokat 244,00 421 ,00 1 36,00 155,0 0

   2 . Z tytułu zbyci a składników loka t 1  790,00 4 347 ,00 3 9 58,00 7 219,0 0

   3 . Pozostałe 43,00 77 ,00 -80,00 88,0 0

  II . Wyd atki 2  023,00 4 002 ,00 4 0 71,00 7 127,0 0

   1 . Z tytułu posiadanyc h lokat 76,00 328 ,00 -1 17,00 0,0 0

   2 . Z tytułu nabyc ia skł adników lo kat 1  865,00 3 500 ,00 3 9 32,00 6 711,0 0

   3 . Z tytułu wypłaconego wynagrodzen ia dla  towa rzystwa 22,00 49 ,00 1 81,00 285,0 0

   4 . Z tytułu wypłaconego wynagrodzen ia dla  podmiotów prowadzącyc h 
dystrybucję 8,00 17 ,00 12,00 22,0 0

   5 . Z tytułu opłat dla depozytariu sza 15,00 27 ,00 13,00 23,0 0
   6 . Z tytułu opłat związanyc h z prowadzeniem rej estru aktywów funduszu

9,00 18 ,00 12,00 21,0 0

   7 . Z tytułu opłat za zezwolenia o raz opłat rejestracyjn ych 0,00 0 ,00 1,00 1,0 0

   8 . Z tytułu usług  w zakresie  rachunkowości 7,00 10 ,00 30,00 42,0 0

   9 . Z tytułu usług  w zakresie  zarządzan ia aktywam i funduszu 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   1 0. Z tytułu usług  prawnych 1,00 1 ,00 2,00 3,0 0

   1 1. Z tytułu posiadania  nieruchomości 1,00 1 ,00 0,00 0,0 0

   1 2. Po zosta łe 19,00 51 ,00 5,00 19,0 0

 B. Przepływy ś rodków pieniężnych z  działalności finansowe j -14,00 -550 ,00 0,00 -266,0 0

  I.  Wpływy -14,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   1 . Z tytułu  wydania c ertyfikatów inwestycyj nych -14,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   2 . Z tytułu zaciągniętych kredytów 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   3 . Z tytułu zaciągniętych pożyczek 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   4 . Z tytułu spłaty udzi elonych pożyczek 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   5 . Odsetki 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   6 . Pozostałe 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

  II . Wyd atki 0,00 550 ,00 0,00 266,0 0

   1 . Z tytułu wykup ienia  certyfikatów inwestyc yjnyc h 0,00 550 ,00 0,00 266,0 0

   2 . Z tytułu spłat zaciągniętych kredytów 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   3 . Z tytułu spłat zaciągniętych pożyczek 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   4 . Z tytułu wyem itowanych  obligacji 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   5 . Z tytułu wypła ty przychodów 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   6 . Z tytułu udzie lonyc h pożyczek 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   7 . Odsetki 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

   8 . Pozostałe 0,00 0 ,00 0,00 0,0 0

 C. Skutki zmian kursów  wym iany środków  pie niężnych i 
ekwiwalentów ś rodków pieniężnych

1,00 1 ,00 1,00 1,0 0

 D. Zm iana stanu środków pienię żnych ne tto (A+/-B) 40,00 293 ,00 -57,00 69,0 0

 E. Środki pieniężne  i ekwiw alenty środków pieniężnych na 
począte k ok resu spr awozdaw czego

437,00 184 ,00 5 39,00 413,0 0

 F. Środki pieniężne  i ekwiw alenty środków pieniężnych na 
koniec okre su s praw ozdawczego (E+/-D)

477,00 477 ,00 4 82,00 482,0 0

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOŚCI

Pli k Opi s

_EASP nota 1 .pdf Po lityka rachunkowości

NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU
2 kwartał

2022 roku

  1 . Z tytułu zbytyc h lokat 0,00

  2 . Z tytułu instrumentów pochodnych 3,00

  3 . Z tytułu wydanych certyf ikatów inwestycyjnych 0,00

  4 . Z tytułu dywidendy 36,00

  5 . Z tytułu odsetek 0,00

  6 . Z tytułu posiadanyc h nie ruchomośc i, w tym c zynszów 0,00

  7 .  Z tytułu  udzie lonyc h pożyczek 0,00

  8 . Pozo stałe 75,00

   a ) 
Z tytułu pokryc ia kosztów przez Towarzystwo

75,00

NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU
2 kwartał

202 2 ro ku

  1 . Z tytułu nabytych aktywów 0,0 0

  2 . Z tytułu transakcji repo/sell-buy bac k 0,0 0

  3 . Z tytułu instrumentów pochodnych 0,0 0

  4 . Z tytułu wpłat  na ce rtyfikaty inwestycyjne 0,0 0

  5 . Z tytułu wykup ionyc h ce rtyfika tów inwestycyjn ych 0,0 0

  6 . Z tytułu wypła ty dochodów funduszu 0,0 0

  7 . Z tytułu wypła ty przychodów funduszu 0,0 0

  8 . Z tytułu wyem itowanych  obligacji 0,0 0

  9 . Z tytułu krótko termi nowyc h pożyczek i kredytów 0,0 0

  1 0. Z tytułu długo termi nowych pożyczek i kredytów 0,0 0

  1 1. Z tytułu gwarancji l ub po ręczeń 0,0 0

  1 2. Z tytułu rezerw 53,0 0

  1 3. Pozostał e zobowiązania 0,0 0

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Op is

INFORMACJA DODATKOWA_EASP.pdf Info rmac ja dodatkowa 

PODPISY

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH FUNDUSZ

Imi ę i Nazwisko Stanowi sko/Funkcja Podpi s

Tomasz Korab Prezes Zarządu

Kamil Chylak Czł onek Zarządu

Jakub Li ebha rt Czł onek Zarządu

Ka tarzyna Skrok
Dyrektor ds. wyceny i 
sprawozdawczości Funduszy
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1.  Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w 

sprawozdaniu finansowym za bieżący okres sprawozdawczy 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte 

w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 

2.  Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, 

a nieuwzględnionych w sprawozdaniu finansowym 

 

Istotnym zdarzeniem mogącym wpływać na wyniki finansowe Funduszu był zbrojny atak Federacji 

Rosyjskiej na Ukrainę. Rosyjska agresja ma ogromny wpływ na rynki finansowe, ogranicza skłonność 

inwestorów do ryzyka i zwiększa zmienność. Wydarzenia te mieć będą istotne konsekwencje dla 

polskiej gospodarki, a najważniejsze to wolniejszy wzrost gospodarczy i wyższa inflacja. 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wpływu na założenie 

o  kontynuacji działalności Funduszu. Nie stwierdzamy także konieczności wprowadzenia zmian do 

niniejszego sprawozdania. 

3.  Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w 

porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi 

sprawozdaniami finansowymi  

Nie wystąpiły różnice pomiędzy  danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu  finansowym i w 

porównywalnych danych  finansowych a informacjami  zawartymi w uprzednio sporządzonych 

sprawozdaniach  finansowych. 

3a.  Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych 

poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartości godziwej oraz informacja o łącznym udziale 

lokat, które są wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartości godziwej w aktywach 

netto Funduszu oraz o związanym z nimi ryzyku 

Poziom hierarchii wartości godziwej Wartość składnika lokat Udział w aktywach netto Funduszu 

1 3 789 tys. zł 86,57,% 

2 50 tys. zł 1,14% 

3 0 tys. zł 0% 

 

Łączny udział składników lokat, których wartość godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii 

wartości godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi – 50 tys. zł 

Ryzyka związane z wyceną modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartości godziwej: 

• Ryzyko danych wejściowych – ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidłowych, niewiarygodnych, 

niekompletnych lub z niewłaściwego źródła danych; 

• Ryzyko metodologii – ryzyko przyjęcia niewłaściwych założeń lub uproszczeń, w szczególności w 

odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewłaściwych narzędzi, technik 

wyceny lub metod (w tym statystycznych); 

• Ryzyko zarządzania modelem i jego zmianami – ryzyko niewłaściwego skonstruowania modelu 

pod względem obliczeniowym, a także możliwość braku odpowiedniego monitorowania, 

zatwierdzania, wdrożenia czy aktualizowania modelu. 



3b.  Kwoty przeniesień między poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej, 

powody tych przeniesień i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia 

między poziomami powinny nastąpić 

Brak przeniesień między poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej 

3c.  Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartości godziwej oraz zakres 

i źródła danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartości 

godziwej 

Wartość godziwą składników lokat, sklasyfikowaną na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii, określa 

się na podstawie dostępnych publicznie kwotowań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny lub 

wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku – przy 

wykorzystaniu modeli wyceny. 

Obligacje i instrumenty rynku pieniężnego, dla których nie jest możliwe określenie rynku aktywnego, 

których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 dni wyznacza się metodą zdyskontowanych przepływów 

pieniężnych poprzez: 

• ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza się ten rating 

modelem EM Score Altmana, 

• dobranie grupy porównawczej obligacji notowanych, dla których rating emitenta jest zbliżony do 

ratingu wycenianego instrumentu i możliwie z tej samej lub zbliżonej branży,  

• ustalenie dla każdego papieru z grupy porównawczej YTM oraz zapadalności, ustalenie stopy wolnej 

od ryzyka (SWR) dla każdej zapadalności, 

• kalkulacje marż rynkowej poprzez odjęcie od YTM stopy SWR dla każdego papieru z grupy 

porównawczej, 

• ustalenie marży rynkową jako medianę marż poszczególnych instrumentów z grupy, 

• zastosowanie stopy dyskonta złożonej z ustalonej marży rynkowej, SWR na dzień wyceny ustalonej 
dla zapadalności wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko płynności i ryzyka specyficzne 
uzależnione od wysokości ratingu emitenta. Stopa dyskontowa może zostać skorygowana podczas 
kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczącej transakcji rynkowej na danym instrumencie. 
 

Wartość godziwa instrumentów pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktów 

terminowych (ang. forward) oraz kontraktów zamiany oprocentowania typu IRS określana jest metodą 

zdyskontowanych przyszłych przepływów pieniężnych. Do dyskontowania przepływów pieniężnych 

używane są stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzględniających walutę, w której 

denominowany jest depozyt zabezpieczający dla danego instrumentu. 

3d.  W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii 

wartości godziwej – uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia 

Nie ma zastosowania. 

3e.  W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii 

wartości godziwej – kwotę łącznych zysków lub strat za okres sprawozdawczy 

Nie ma zastosowania. 

3f.  Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i 

nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 

godziwej 

Nie ma zastosowania. 



3g.  Opis wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 

wejściowych w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii 

wartości godziwej 

Nie ma zastosowania. 

4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym 

skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji 

i rentowność funduszu 

 

a)  Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto 

na certyfikat inwestycyjny 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywał korekty aktywów netto. 

b)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na certyfikat 

inwestycyjny 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywał zawieszenia wyceny 

aktywów netto. 

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Fundusz 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się 

transakcji zawieranych przez Fundusz. 

d)  W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe 

 

5. Informacja o kontynuacji działalności przez Fundusz:                                       

 

Zdaniem Zarządu Towarzystwa nie występują niepewności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 

działalności Funduszu i w związku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. 

5a.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 

Nie wystąpiły. 

5b.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  

Nie wystąpiły. 

5c.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Fundusz  

Nie wystąpiły. 

5d.  Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub 

występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  

Nie wystąpiły. 

5e.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 

Na dzień 30 lipca 2022 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczeń ustawowych oraz statutowych 
ograniczeń limitów inwestycyjnych. 

 
6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób 

wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian: 



 

Brak  informacji, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, 

wyniku z operacji i ich zmian. 

 
7.  Informacje wynikające z art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone 
inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy) 
 
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (Funduszu) nie uwzględniają unijnych kryteriów 
dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 

 



Nota-1 Polityka rachunkowości Funduszu 
 

I. Opis przyjętych zasad rachunkowości 

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym   
  
1.  Przyjęte przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowości opierają się na przepisach ustawy z dnia 

29 września 1994 r. o rachunkowości, na rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 
r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych oraz na Rozporządzeniu 
Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniającym 
rozporządzenie z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 – „Rozporządzenie 
Zmieniające”). 

2.  Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.  
Sprawozdania finansowe sporządza się dwa razy w roku, jako:  
- półroczne sprawozdanie finansowe,  
- roczne sprawozdanie finansowe,   

3.  Sprawozdanie finansowe sporządza się w języku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte 
w  sprawozdaniu finansowym wykazuje się w tysiącach złotych z wyjątkiem wartości aktywów netto  
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny. 

4.  Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,  
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, 
rachunek  przepływów pieniężnych, noty objaśniające, informację dodatkową. 

5.  Lokaty bankowe, o terminie zapadalności  krótszym niż 92 dni, prezentuje się w Bilansie w pozycji 
„środki pieniężne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie są prezentowane w " Tabeli 
Lokat". Naliczone na dzień bilansowy odsetki prezentowane są w bilansie w pozycji „należności”.  

6.  Depozyty, o terminie zapadalności powyżej 92 dni, są prezentowane w Bilansie w pozycji "Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku" łącznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie 
powyżej 92 dni są prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegóławiającej "Depozyty". 

7.  Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli „Zestawienia 
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako średnia arytmetyczna wartości aktywów netto z wycen 
oficjalnych w okresie sprawozdawczym. 

8.     Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych został wyliczony w oparciu o 
stany środków pieniężnych na każdy dzień roboczy w badanym okresie począwszy od dnia 
pierwszej wyceny. 

9.  W przypadku gdy informacje dotyczące poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego nie 
wystąpiły w jednostce zarówno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzający rok obrotowy, to przy 
sporządzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija się. 

 
  

b.  Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących funduszu  
  

1.  Operacje dotyczące składników aktywów i pasywów Funduszu ujmuje się w księgach 
rachunkowych po uzyskaniu dowodu księgowego, potwierdzającego ich dokonanie.  

2.  Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia. Składniki lokat  
nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero. Papiery wartościowe otrzymane w zamian 
za inne papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia wynikającą z ceny nabycia papierów 
wymienionych i ewentualnych dopłat do otrzymanych przychodów pieniężnych. 

3.  Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych 
Funduszu w dacie zawarcia umowy. 

4.  Jeżeli transakcja kupna/sprzedaży papieru wartościowego w wyniku braku potwierdzenia została 
ujęta w księgach rachunkowych w następnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikającym z 
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartościowego wycenianego w skorygowanej 
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny 
przyjmuje się wszystkie parametry wynikające z umowy kupna/sprzedaży, a przede wszystkim datę  
rozliczenia (datę przepływów pieniężnych).  

5.  Dłużne papiery wartościowe z odsetkami ujmuje się w księgach rachunkowych odpowiednio do 
zastosowanej metody wyceny: 
a)  Dla papierów wartościowych notowanych na aktywnym rynku według wartości ustalonej 

w  stosunku do ich nominału, a skumulowane odsetki ewidencjonuje się na odrębnym koncie. 



W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartość ustalona w stosunku do nominału wraz ze 
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako składnik lokat Funduszu. 

b)  Dla papierów wartościowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, 
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje się łącznie 
z wartością ustaloną w stosunku do nominału (na jednym koncie po stronie aktywów). Saldo 
tego konta zawiera również wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierów 
wartościowych. 

c)  w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezależnie od ich 
emitenta, a których notowania zostały zakończone z uwagi na termin do ich wykupu, 
dopuszcza się stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie 
dłużej niż przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania włącznie oraz 
z zastrzeżeniem, że cena przyjęta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania 
nie może być niższa niż 98% i  wyższa niż 100% wartości nominału. W przypadku ceny 
wyższej niż 100% przyjmowana jest cena równa 100% natomiast w przypadku ceny niższej 
niż 98% wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu. 

6.  Sprzedaż składników portfela inwestycyjnego ujmuje się w księgach zgodnie z metodą HIFO, co 
oznacza przypisanie zbytym składnikom portfela najwyższej ceny nabycia lub w przypadku 
instrumentów wycenianych metodą skorygowanej ceny nabycia, najwyższej bieżącej wartości 
księgowej. Przy wyksięgowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentów metodą 
HIFO nie uwzględnia się nierozliczonych składników lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje się do 
papierów wartościowych nabytych z udzielonym przez drugą stronę przyrzeczeniem odkupu. 
W dniu zawarcia transakcji sprzedaży papieru wartościowego w skorygowanej cenie nabycia 
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako różnica pomiędzy wartością sprzedaży a wartością 
tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzień rozliczenia transakcji sprzedaży. 

7.  Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z metodą HIFO. 
8.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartości godziwej (w tym środków 

pieniężnych na rachunkach Funduszu) nalicza się w każdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z 
prospektem emisyjnym danego papieru wartościowego bądź też innym dokumentem (umową) 
dotyczącym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, wycenia 
się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalności 
dłuższym niż 92 dni, wycenia się za pomocą modelu wyceny. 

9.  Koszty funduszu obejmują w szczególności: 
1) prowizje i opłaty maklerskie, bankowe, prowizje i opłaty naliczane przez Depozytariusza, 

instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i opłaty związane z transakcjami 
zagranicznymi, opłaty za zgłoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i 
przechowywania danych dotyczących instrumentów pochodnych) i utrzymywanie w 
repozytorium informacji o transakcjach, w tym także zwrot kosztów oraz wynagrodzenie 
podmiotów zgłaszających lub pośredniczących w zgłoszeniu transakcji do repozytorium w 
imieniu Funduszu  oraz koszty przelewów bankowych; 

2) podatki oraz inne opłaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczące 
Funduszu; 

3) koszty związane z zaciąganiem i obsługą przez Fundusz pożyczek i kredytów, 
w szczególności koszty prowizji i odsetek oraz koszty związane z emisją i obsługą obligacji 
przez Fundusz, w szczególności koszty prowizji, odsetek i dyskonta; 

4) ujemne saldo różnic kursowych, powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, 
należności i zobowiązań w Walutach Obcych; 

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o pełnienie funkcji 
depozytariusza Funduszu, inne niż wynagrodzenie, o którym mowa w pkt 8, 9 i 10; 

6) opłaty związane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i 
przechowywania danych dotyczących instrumentów pochodnych); 

7) opłaty związane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. – Legal Entity Identifier, numeru 
identyfikującego podmioty będące stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) 
oraz numeru pre-LEI; 

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu; 
9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za wykonywanie obowiązków, o których mowa w art. 

72 ust. 1 pkt 3)-8) i 10) Ustawy; 
10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikację procedur wewnętrznych i procesów Funduszu, 

Towarzystwa i podmiotów trzecich wykonujących zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki 
rachunkowości Funduszu; 

11) opłaty stałe za prowadzenie i obsługę rachunków Funduszu; 



12) koszty prowadzenia ksiąg rachunkowych Funduszu; 
13) koszty sporządzania sprawozdań finansowych Funduszu; 
14) koszty badania i przeglądu sprawozdań finansowych Funduszu; 
15) koszty odpłatnych serwisów informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;  
16) koszty związane z organizacją i działalnością Rady Inwestorów i Zgromadzenia Inwestorów; 
17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczególności koszty przygotowania, druku i 

dystrybucji materiałów reklamowych, promocyjnych i informacyjnych; 
18) koszty obsługi notarialnej Funduszu oraz usług doradztwa zewnętrznego (innych niż 

doradztwo inwestycyjne), w tym w szczególności doradztwa gospodarczego, prawnego i 
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz działalności inwestycyjnej; 

19) koszty związane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji służącej 
do prowadzenia pomocniczej ewidencji osób uprawnionych z Certyfikatów; 

20) koszty związane ze sporządzeniem i aktualizacją dokumentu zawierającego kluczowe 
informacje dotyczące Funduszu, o którym mowa w rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentów zawierających 
kluczowe informacje, dotyczących detalicznych produktów zbiorowego inwestowania i 
ubezpieczeniowych produktów inwestycyjnych (PRIIP); 

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z którym Fundusz zawarł umowę o wykonywanie funkcji 
agenta emisji Certyfikatów, za wykonywanie obowiązków określonych w art. 7a ust. 4 Ustawy 
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie; 

22) koszty wynagrodzenia podmiotu, z którym Fundusz zawarł umowę o wykonywanie funkcji 
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierów Wartościowych w odniesieniu 
do Certyfikatów, za wykonywanie obowiązków określonych w przedmiotowej umowie oraz 
koszty poniesione przez podmiot, z którym Fundusz zawarł umowę o wykonywanie funkcji 
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierów Wartościowych w odniesieniu 
do Certyfikatów w związku z wykonywaniem obowiązków określonych w przedmiotowej 
umowie; 

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w związku przyjęciem Certyfikatów do Depozytu Papierów 
Wartościowych; 

24) koszty ponoszone na rzecz KDPW w związku z realizacją umowy, o której w art. 5 ust. 4 
Ustawy o Obrocie, innych niż koszty, o których mowa w pkt 23), 25) i 26); 

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW związane z obsługą wykupu i umorzenia Certyfikatów 
przez Fundusz; 

26) koszty ponoszone na rzecz KDPW związane z obsługą asymilacji Certyfikatów (objęcia 
jednym kodem Certyfikatów rejestrowanych dotąd w Depozycie Papierów Wartościowych pod 
odrębnymi kodami, na wniosek Funduszu); 

27) koszty wynagrodzenia podmiotów, z którymi Fundusz zawarł umowy o oferowanie 
Certyfikatów, za wykonywanie obowiązków związanych z oferowaniem Certyfikatów 
określonych w przedmiotowych umowach innego niż wynagrodzenie, którego wysokość 
uzależniona jest od wysokości Opłat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy 
zapisach na Certyfikaty złożone za pośrednictwem tych podmiotów; 

28) koszty likwidacji Funduszu inne niż koszty określone w pkt 1)-27) i 29)-34) oraz wynagrodzenie 
likwidatora Funduszu; 

29) koszty związane ze sporządzaniem prospektów emisyjnych Certyfikatów; 
30) koszty druku i dystrybucji prospektów emisyjnych Certyfikatów; 
31) koszty związane z organizacją i koordynacją pracy konsorcjum podmiotów, z którymi Fundusz 

zawarł umowy o oferowanie Certyfikatów; 
32) koszty związane z dokonywaniem ogłoszeń i realizacją obowiązków informacyjnych 

wymaganych przepisami prawa i Statutu; 
33) koszty związane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatów do obrotu na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; 
34) koszty związane w notowaniem Certyfikatów na rynku regulowanym lub w alternatywnym 

systemie obrotu. 
10.  Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie 

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje się XIRR, XNPV narzędzie 
dostępne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel. 

11.  Dniem wprowadzenia do ksiąg rachunkowych Funduszu zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału 
wypłaconego jest odpowiednio dzień wydania albo wykupienia Certyfikatów, przy zastosowaniu 
wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem poniżej. 



12.  Na potrzeby określenia Wartości Aktywów Netto na Certyfikat w określonym Dniu Wyceny nie 
uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z 
wpłatami lub wypłatami. 

13.  Wydanie, o którym mowa, następuje w chwili zapisania certyfikatów inwestycyjnych w ewidencji 
osób uprawnionych z instrumentów prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykułem 7a 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

14. Od dnia przydziału certyfikatów inwestycyjnych do dnia ich wydania, wpłaty na certyfikaty 
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiększają wartość aktywów oraz wartość 
zobowiązań z tytułu niewydanych certyfikatów inwestycyjnych. 

15. W dniu wydania certyfikatów inwestycyjnych zobowiązania z tytułu niewydanych certyfikatów są 
przeksięgowywane na kapitał wpłacony, oraz zwiększana jest liczba certyfikatów o liczbę 
wydanych certyfikatów. 

 
c. Metody wyceny aktywów oraz zobowiązań funduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 

1. Dniem Wyceny jest: 
a) dzień otwarcia ksiąg rachunkowych Funduszu, 
b) na ostatni dzień, w którym odbywa się regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., w każdym miesiącu,  
c) 7 dni przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej emisji, 
d) na dzień zakończenia przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, że 

w okresie przyjmowania zapisów na Certyfikaty tej serii dokonane zostały wpłaty na Certyfikaty 
tej serii o łącznej wartości nie niższej niż minimalna wartość wpłat do Funduszu w ramach 
emisji Certyfikatów tej serii określona w Statucie 

e) dzień przydziału Certyfikatów kolejnej emisji, 
f) dzień podziału Certyfikatów, 
g) dzień poprzedzający dzień, na który zwołane zostało Zgromadzenie Inwestorów, którego 

porządek obrad przewiduje podjęcie uchwały w sprawie wyrażenia zgody na emisję obligacji 
przez Fundusz, i w którym zamiar udziału zgłosili Uczestnicy reprezentujący łącznie co 
najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów, 

h) dzień poprzedzający dzień otwarcia likwidacji Funduszu, 
i) dzień ustalenia wartości środków do wypłaty Uczestnikom z tytułu posiadanych Certyfikatów, 

w przypadku likwidacji Funduszu. 
2. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat każdej serii na dany Dzień Wyceny jest ustalana 

przez podzielenie Wartości Aktywów Netto na ten Dzień Wyceny przypadającą na Certyfikaty danej 
serii przez całkowitą liczbę Certyfikatów tej serii istniejących w tym Dniu Wyceny (to znaczy 
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny). 

3. Zasady wyceny aktywów 
3.1. Z zastrzeżeniem zapisu ust. 2 poniżej aktywa i zobowiązania Funduszu wycenia się według 

wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 
3.2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywów i zobowiązań finansowych o 

pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie 
podlegał wydłużeniu oraz niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów 
wartościowych kolejnej emisji połączonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz 
dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje 
wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowaną przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. 

3.3. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się: 
a)   Cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej), 
b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cenę otrzymaną przy zastosowaniu 

modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób 
bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej), 

c) W przypadku braku możliwości ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyżej, 
wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej). 

4. Poziom 1 hierarchii wartości godziwej  
4.1. Za aktywny rynek uznaje się rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów 

lub zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, 
aby dostarczać bieżących informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania. 

4.2. Aktywnym rynkiem może być: 



a) Rynek giełdowy – ceny zamknięcia są łatwo dostępne i ogólnie odpowiadają wartości 
godziwej, 

b) Rynek pośredników – rynek na którym pośrednicy są gotowi do obrotu na własny 
rachunek, zapewniając płynność poprzez wykorzystanie swojego kapitału do 
posiadania pozycji, dla których tworzą rynek, na rynkach tych zazwyczaj łatwiej 
dostępne są ceny kupna i ceny sprzedaży niż ceny zamknięcia, rynkiem pośredników 
jest w szczególności rynek pozagiełdowy, który podaje ceny do publicznej wiadomości, 

c) Rynek brokerski – rynek na którym brokerzy próbują kojarzyć kupców ze sprzedającymi 
lecz nie są gotowi do obrotu na władny rachunek, rynek taki może podawać część 
informacji do wiadomości publicznej, rynkiem tym mogą być również sieci komunikacji 
elektronicznej. W przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje się taki, który 
dostarcza kwotowań z dostateczną częstotliwością i dostatecznym wolumenem. 

d) Rynek transakcji bezpośrednich – transakcje na tym rynku są negocjowane niezależnie 
bez pośredników, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie. 

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kursów fixingowych dostarczane są przez 
profesjonalnych dealerów skarbowych papierów wartościowych – uznawany jest za 
poziom 1 hierarchii wartości godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w 
przypadku polskich obligacji skarbowych. Jeżeli dana polska obligacja skarbowa 
notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczność dodatkowego badania 
aktywności rynków. 

4.3. Dane na rynku aktywnym muszą być danymi obserwowalnymi. 
4.4. Kryterium dostatecznej częstotliwości przyjmuje się za spełnione jeżeli przynajmniej przez 7 

dni notowań na danym rynku dla danego aktywa były zawierane transakcje, z zastrzeżeniem 
ust. 8 i 9 oraz ust. 2 c). 

4.5. Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje się za spełnione jeżeli miesięczny wolumen 
obrotu na rynku był przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarządzane przez 
Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzeżeniem ust. 2 c). 

4.6. Kryteria określone w punktach 4 i 5  muszą być spełnione łącznie. 
4.7. Aby ustalić, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje się następujących 

czynności: 
a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia składnika aktywów do notowań na rynku aktywnym 

(źródła - Prospekt informacyjny, ogólnodostępne serwisy informacyjne ).  
b) Ustalenia wszystkich rynków, na których dany składnik aktywów został dopuszczony do 

obrotu. 
c) Weryfikacja kryterium dostatecznej częstotliwości i dostatecznego wolumenu oraz 

wybór rynku głównego na podstawie wielkości wolumenu transakcji na każdym z 
rynków w miesiącu kalendarzowym poprzedzającym zakup aktywu. Rynek, na którym 
wolumen ten jest największy, jest źródłem kursów do wyceny danego aktywa od 
momentu ujęcia w księgach rachunkowych. 

4.8. Weryfikacja, czy dany składnik aktywów jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego 
rynku przeprowadzana jest w następujących terminach: 
a) Przed zakupem o ile jest to możliwe, 
b) Niezwłocznie po zawarciu transakcji zakupu, 
c) Na początku każdego miesiąca kalendarzowego, 
d) W przypadku zawieszenia notowań danym składnikiem lokat na danym aktywnym 

rynku. 
4.9. W przypadku, gdy składnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym 

aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. Wybór rynku 
głównego dla danego składnika lokat jest dokonywany na początku każdego kolejnego 
miesiąca kalendarzowego.  Podstawą wyboru rynku głównego są następujące kryteria, brane 
pod uwagę w następującej kolejności: 
a) wolumen obrotu na danym składniku lokat,  
b) ilość danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, 
c) możliwość dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku 
d) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat, 
e) kolejność wprowadzenia do obrotu, 
Kryteria są stosowane według kolejności, w której zostały wymienione, przy czym kolejne 
kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest 
możliwe ze względu na brak dostępu do wiarygodnych informacji, niezbędnych do 
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybór kilku rynków.  



4.10. W przypadku rozpoczęcia notowania papierów wartościowych w trakcie miesiąca 
kalendarzowego, za rynek główny przyjmuje się rynek na którym papier wartościowy został 
dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartościowy wykazuje się w 
cenie nabycia, nie dłużej niż miesiąc od dnia dojścia do skutku emisji.  

4.11. Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza się w 
następujący sposób:  
1) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na 

aktywnym rynku – według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny 
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że w przypadku 
gdy wycena składników lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu 
zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek 
wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs 
albo wartość z Dnia Wyceny 

2) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na 
aktywnym rynku na danym składniku lokat nie zawarto żadnej transakcji – według 
ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na 
aktywnym rynku, z zastrzeżeniem, że w przypadku gdy wycena składników lokat 
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku 
kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, 
za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych 
zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość,  

3) jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku 
– według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia 
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, 
ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik. 

5. Poziom 2 hierarchii wartości godziwej 
5.1. Dane wejściowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartości godziwej muszą być obserwowalne 

bezpośrednio lub pośrednio zasadniczo przez cały termin składnika aktywów lub 
zobowiązania, jeżeli dany składnik ma określony termin. 

5.2. Dane wejściowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartości godziwej obejmują: 
a) Ceny podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na aktywnych rynkach, 
b) Ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na rynkach, 

które nie są aktywne, 
c) Dane wejściowe inne niż ceny notowane, które są obserwowalne w odniesieniu do 

danego składnika aktywów lub zobowiązań takie jak stopy procentowe i krzywe 
dochodowości obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zmienność 
zakładana, spread kredytowy, 

d) Dane wejściowe potwierdzone przez rynek. 
5.3. Korekty danych wejściowych są dopuszczalne, w szczególności jeżeli mają na celu lepsze 

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jeżeli korekta jest istotna, może 
skutkować spadkiem klasyfikacji wyceny wartości godziwej z poziomu 2 do poziomu 3. 

6. Poziom 3 hierarchii wartości godziwej 
6.1. Dane wejściowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartości godziwej to nieobserwowalne dane 

dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania, które są używane w przypadku gdy 
dane rynkowe nie istnieją lub są niemiarodajne. 

6.2 .Dane wejściowe nieobserwowalne odzwierciedlają założenia, które przyjęliby również inni 
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym założenia dotyczące ryzyka. 

6.3. Dane wejściowe nieobserwowalne wykorzystują najlepsze dostępne w danych 
okolicznościach informacje, w tym dane własne. 

7.  W księgach funduszu ujmowane są wszystkie przychody i koszty związane z działalnością 
funduszu, niezależnie od terminu ich zapłaty. 

8.  Przychody z lokat obejmują w szczególności: 
8.1.Odsetki 
 Odsetki od rachunków pieniężnych oraz od lokat terminowych nalicza się proporcjonalnie za 

każdy dzień, począwszy od następnego dnia wyceny po dniu ujęcia salda lub lokaty w 
księgach funduszu.   

8.2. Należne dywidendy i inne udziały w zyskach 
 Przysługujące dywidendy z papierów wartościowych notowanych na rynku regulowanym są 

ujmowane przy wycenie na dzień następujący po ostatnim dniu notowania walorów z prawem 
do dywidendy. 



 Dywidendy z papierów wartościowych nie notowanych na rynku regulowanym są ujmowane 
przy wycenie na dzień następujący po dniu ustalenia praw do dywidendy. 

8.3. Dodatnie różnice kursowe powstałe w związku z wyceną składników aktywów i pasywów 
wyrażonych w walutach obcych; 

 W każdym dniu roboczym (w którym następuje wyliczenie wartości aktywów na potrzeby 
limitów inwestycyjnych) dokonuje się przeszacowania wartości denominowanych w walutach 
obcych składników aktywów i pasywów, zgodnie z ogłoszonym w Dniu Wyceny przez 
Narodowy Bank Polski średnim kursem dla danej waluty.  

 

II. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości 

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w księgach rachunkowych 

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogłoszono zmianę Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej 
polityki rachunkowości został określony na 1 lipca 2021 roku. Fundusz dokonał zmian polityki 
rachunkowości wynikających ze zmiany przepisów i rozpoczął ich stosowanie od 1 lipca 2021 roku. 

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian. 

 
 
 


