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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy poétroczne sprawozdanie finansowe EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos$¢ aktywow netto Funduszu na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta 9,06 min ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta
1.071,51 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w okresie sprawozdawczym
1,0%.

W pierwszej potowie 2019 roku z sukcesem zostata przeprowadzona jedna emisja certyfikatow inwestycyjnych
o facznej wartosci ponad 400 tys. ztotych. Ponadto Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow wyptaty z tytutu
wykupu certyfikatow w tgcznej kwocie ponad 2,295 min ztotych.

Pierwsze potrocze 2019 roku na GPW wszystkie indeksy zakonczyty odbiciem po spadkowym 2018 roku: mate
spotki (SWIG80TR) wzrosty 14,2%, wcigz brakuje im ponad 25% do szczytu z poczatku 2017 roku. Srednie spotki
(MWIG40TR) wzrosty 5,9%, jednak do maksimum z przetomu 2017 i 2018 brakuje im prawie 20%. WIG20TR odbit
2,8%, a do najwyzszego poziomu ostatnich lat musiatby jeszcze wzrosnac¢ 10%. Indeksy na GPW, przede
wszystkim SWIG8o, maja przed soba dtuga droge do odrobienia strat z poprzednich dwdch lat. Pozytywne
tendencje w polskiej gospodarce utrwality sie w | potroczu. Produkcja przemystowa wzrosta o 5,1%, a sprzedaz
detaliczna o 6,2% rok do roku. Bezrobocie ponownie spadto i wyniosto 5,3% w czerwcu. Za oceanem amerykanskie
indeksy szybko odrobity najgorszy od 2011 roku ostatni kwartat ubiegtego roku i poziom S&Pr5o0 po raz kolejny
zaczat zblizad sie do bariery 3000 punktow. Gospodarka USA osiagneta najdtuzszy w historii okres bez recesji.

W | pdtroczu struktura portfela Funduszu zmieniata sie: po skrajnie defensywnej w grudniu (najgorszy miesigc
dla amerykanskich akgcji od czasu kryzysu w 2008 roku) zaangazowanie ulegto zwiekszeniu w pierwszym kwartale,
nastepnie po publikacji gorszych wskaznikéw wyprzedzajacych i eskalacji konfliktu handlowego Fundusz wrdcit
do defensywnej struktury w maju, oczekujac na wyniki szczytu G2o. Wypracowany wynik opierat sie na selekg;ji
spotek notowanych na GPW, pozycjach na kontraktach terminowych na indeksy WIG20, MWIGgo, kontraktach
na indeksy akcji amerykanskich i niemieckich oraz metalach szlachetnych - ztocie.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFlI SA pragniemy podziekowac Inwestorom za przystapienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ przynosita
atrakcyjne stopy zwrotu z Panstwa inwestycji w certyfikaty Funduszu.

Z powazaniem,

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Domanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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