Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Dla Uczestnikow oraz dla Rady Nadzorczej Eques Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zataczonego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Eques
Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”),

z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, na ktore sktadaja sie:

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 roku, wykazujace lokaty w kwocie 2 394 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 543 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 80 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 278 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajgce Funduszem i Subfunduszem (,, Towarzystwo”)
jest odpowiedzialne za sporzadzenie pédtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelne
przedstawienie zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pdzniejszymi
zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”, oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w konsekwencji nie
umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Eques Obligacji, wydzielonego w ramach Eques Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i
finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w
szczegblnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi

obowigzujgcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — sprawy ujawnione w informacji dodatkowej

Zwracamy uwage na Punkt 5 Informacji dodatkowej, w ktérym wskazano, ze pomimo spetnienia przestanek wynikajacych ze
statutu Funduszu, dajgcych Towarzystwu prawo rozwigzania Funduszu/Subfunduszu EQUES Obligacji, Towarzystwo do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu/Funduszu i nie planuje podjg¢ takiej
decyzji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2020 poz. 95 z pdin. zm.), wartos¢ aktywdw netto funduszu
inwestycyjnego nie moze by¢ nizsza niz 2 miliony ztotych. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na dzier 30 czerwca 2020 roku
wyniosta 2,543 miliona ztotych. Towarzystwo informuje, iz w przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto Funduszu
ponizej poziomu 2,5 miliona ztotych Towarzystwo podejmie dziatania majace na celu zwiekszenie wartosci aktywéw netto
Funduszu poprzez nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu EQUES Obligacji zgodnie z art. 65 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W ocenie Zarzagdu Towarzystwa

powyzsze nie stanowi znaczacej niepewnosci co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz EQUES Obligacji.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym,
ze stanem faktycznym zatgczono do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Eques Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.
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