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LIST DO UCZESTNIKOW
SUBFUNDUSZU OBLIGACIJI
WYDZIELONEGO W RAMACH EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy potroczne sprawozdanie finansowe subfunduszu EQUES Obligacji dziatajacego
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujgce okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Wartos¢ aktywow netto subfunduszu EQUES Obligacji na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosta 2.543 tys. ztotych.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta
13,00 zfotych, co oznacza wzrost wartosci jednostki w okresie sprawozdawczym o 3,09%.

Na koniec czerwca 2020 roku najwieksza czes¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu stanowity obligacje
wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa denominowane w ztotych, w wiekszosci o okresie
zapadalnosci do 5 lat. Udziat tych papierow w aktywach funduszu wynosit 57,98%. W portfelu subfunduszu
znajdowaty sie rowniez obligacje najwiekszych polskich spotek denominowane w ztotych. Sa to obligacje
emitentow, ktérych akcje notowane s3 na GPW ijednoczesnie znalazty sie w WIG2o, czyli indeksie
20 najwiekszych spdétek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Udziat tych
obligacji w aktywach funduszu wynosit 17,62%, z kolei udziat pojedynczej emisji w aktywach subfunduszu nie
przekroczyt 4%. Dodatkowo w portfelu Funduszu znalazty sie rowniez jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych. Struktura portfela inwestycyjnego cechujaca sie przewagg obligacji Skarbu Panstwa oraz
najwiekszych polskich emitentow wynikata z dbatosci o bezpieczenstwo utrzymywanych przez subfundusz
aktywow. Jednoczesnie zarzadzajacy zwracaja szczegdlng uwage na wysoka ptynnosc Funduszu.

| potrocze 2020 roku, bedace jednoczesnie jednym z najtrudniejszych w historii GPW, byto wyjatkowe pod wieloma
wzgledami. Zaskakujgcy wybuch pandemii, w nastepstwie ktdrego pojawit sie globalny kryzys gospodarczy
i spoteczny, zaskoczyt inwestorow na catym swiecie. Szok przyczynit sie do bezprecedensowych decyzji zaréwno
w sferze  polityczno-spotecznej (,lockdown” — zamkniecie spofeczne i gospodarcze), monetarnej
(zsynchronizowane dziatania Bankéw Centralnych) i fiskalnej (pobudzanie gospodarki przez poszczegélne rzady).

Sytuacja gospodarcza w Polsce w pierwszej potowie 2020 roku, podobnie jak w wiekszosci gospodarek na swiecie,
ulegta pogorszeniu. Druga potowa maja przyniosta dwa wazne, pozytywne impulsy dla Polski. Pierwszym byta
zaskakujgca decyzja RPP o obnizce stép procentowych do 0,1%. Tanszy kredyt to dobra informacja dla wiekszosci
przedsiebiorstw, poza m.in. bankami (np. PKO BP oszacowato, ze w 2020 roku zysk zmniejszy sie o 850-goo min
PLN). Nizsze stopy to takze impuls konsumpcyjny (nizsze raty kredytdw hipotecznych), a takze relatywnie wieksza
atrakcyjnos¢ akcji wzgledem nisko oprocentowanych lokat, czesciowo widoczna juz w rekordowych otwarciach
nowych rachunkow maklerskich w Polsce. Drugim wydarzeniem majacym pozytywny wptyw na notowania
polskich spdtek byta propozycja Komisji Europejskiej dotyczaca Funduszu Odbudowy o wartosci 750 mld EUR.
Propozycja przestawia wyjatkowo korzystny dla Polski podziat srodkéw. £aczne fundusze przyznane do dyspozycji
Polsce moga w przyblizeniu siegna¢ 66 mld EUR roztozonych na 4-lata. To jest rownowartos¢ ok. 3 proc. PKB
rocznie.

Perspektywy w srednim terminie dla Polski wypadajg korzystniej w stosunku do krajow zachodnich. Dos¢ szybka
reakcja na COVID1g - lockdown, impuls monetarny i fiskalny, ale tez struktura gospodarki (maty udziat automotive
i turystyki, korzystna ekspozycja na tanig rope naftowa, notowania walut wspierajgce eksport) moga przyczynic sie
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do nietrafionych prognoz ekspertéw odnosnie skali spadku polskiego PKB w catym 2020 roku (prognoza OECD -
7,4% w scenariuszu optymistycznym). Mozna zatozy¢, ze fagodne ,powikfania” gospodarki i w nastepstwie
niewielki spadek PKB przyniesie impuls dla polskiego rynku kapitatowego w Il potowie roku. Co wazne, restart
moze nie byc¢ szybki, stopniowe odmrazanie gospodarki zapewne potrwa kilka miesiecy, a odbudowa produkg;ji
i dochoddw wiele kwartatow.

Dziekujemy Uczestnikom za przystgpienie do Subfunduszu i powierzenie EQUES Investment TFIS.A. swoich
oszczednosci. Dotozymy wszelkich staran, aby w przysztosci Subfundusz przynosit Uczestnikom satysfakcjonujgce
stopy zwrotu.

Z powazaniem,

o . Elektronicznie Elektronicznie
Tomasz Efsgi:::;;iez Ka mi I podpisany przez Ja ku b POSFSSBE))’ przez
. Tomasz Mariusz . . Kamil Dominik Jakub Albert
Korab 21:21:58 +02'00' C h I k Data: 2020.08.26 L i e b h a rt Data: 2020.08.26
y d 15:02:25 +02'00" 16:35:48 +02'00"
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



		2020-08-26T15:02:25+0200
	Kamil Dominik Chylak


		2020-08-26T16:35:48+0200
	Jakub Albert Liebhart


		2020-08-26T21:21:58+0200
	Tomasz Mariusz Korab




