INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

W dniu 30 kwietnia 2025 roku na podstawie uchwaty 563/2025 Zarzgdu GPW S.A. z dnia 25 kwietnia 2025 roku do
obrotu zostato wprowadzonych 425 certyfikaty inwestycyjne serii CM oznaczonych kodem ISIN PLC24000131 o
tacznej wartosci 794 tys. ztotych.

Od dnia 7 kwietnia 2025 roku do 28 dnia kwietnia 2025 trwaty zapisy na emisje certyfikatéw inwestycyjnych serii
CN. Emisja doszta do skutku.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o facznym udziale lokat, ktére sg wyceniane
modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi

ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 41626 60,95%
2 122 0,18%
3 - -

taczny udziat sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii wartosci
godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 122 tys. zt.

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii warto$ci godziwej:

. Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrodta danych;

. Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen, w szczegdlnosci w odniesieniu
do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym
statystycznych);

. Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu pod wzgledem
obliczeniowym, a takze mozliwo$¢ braku odpowiedniego monitorowania, zatwierdzania, wdrozenia czy
aktualizowania modelu.

Opis czynnikoéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu zostat szeroko opisany w sprawozdaniu z dziatalnosci

Funduszu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapic

Stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢:



Powéd przeniesienia Rodzaj przeniesienia

Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sig¢ aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 2 na poziom 1

Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Brak przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;.

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto§¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Akcje, dla ktérych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego przez pierwszy okres 6 miesiecy od dnia nabycia
lub do 5 dni od dnia ztozenia przez emitenta prospektu emisyjnego/dokumentu emisyjnego, wycenia sie wedtug
modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej, okreslonego nastepujgcym wzorem:

C2=E*Al

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej,

E — cena emisyjna

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego, a w przypadku jego braku innego indeksu, w sktad ktérego wchodzg
akcje spoétek najbardziej zblizone do branzy i charakterystyki dziatalnosci spotki wycenianej od dnia rejestracji emisiji
akgji spotki w KRS do dnia wyceny.

Akcje nienotowane, po uptywie 6 miesiecy od dnia nabycia lub do 5 dni od daty ztozenia przez emitenta prospektu
emisyjnego/dokumentu emisyjnego, do momentu rozpoczecia notowan wyceniane sg wedtug modelu z 2 poziomu
hierarchii wartosci godziwej wedtug wzoru:

C2 =[( 50%* (sWK * C/WK) ) + (50%* (E* EV/EBITDA-DN)) ]*(1-DP)

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej,

sWK - skorygowana warto$¢ ksiegowa przypadajgca na jedng akcje. (dopuszcza sie rowniez warto$c
prognozowang),

C/WK — mediana wskaznika Cena do Wartosci Ksiegowej na akcje (lub jego prognozy), policzonego jako iloraz
Ceny akcji do Wartosci Ksiegowej na akcje wedtug ostatniego sprawozdania finansowego dla co najmniej 5 spétek
notowanych na gietdzie o zblizonej branzy i charakterystyce dziatalnosci spétki wyceniane;j,

EV/EBITDA — mediana wedtug ostatniego sprawozdania finansowego dla co najmniej 5 spotek notowanych na
gietdzie o zblizonej branzy i charakterystyce dziatalnosci spotki wycenianej, iloraz EV - warto$ci przedsigbiorstwa
(enterprise value) rozumianego jako suma wartosci spdtki i jej dlugu netto oraz EBITDA — Zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje dla danej grupy poréwnawczej,

E — Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wycenianej spofki

DN — dtug netto jako warto$¢ oprocentowanego zadtuzenia pomniejszonego o srodki pieniezne wycenianej spotki,
DP — dyskonto z tytutu braku ptynnosci.

Dopuszcza sie wycene wedtug modelu uwzgledniajgcego biezgcg efektywng cene oferowang w ostatnich emisjach
akcji, w przypadku kiedy w okresie poprzednich 3 miesiecy przeprowadzana byta emisja akcji.

Na biezacy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystapity przypadki sklasyfikowania aktywow i zobowigzan
funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia



Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tgcznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywdw netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny aktywow
netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bltedy podstawowe.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity.
5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Fundusz

Nie wystapity.



5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity.
Se. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2025 roku Towarzystwo nie stwierdzito wystepowania przekroczen ustawowych oraz
statutowych ograniczen limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

1) Istotnym zdarzeniem mogacym w dalszym ciggu wptywa¢ na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma
wptywu na zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze konieczno$ci wprowadzenia
zmian do niniejszego sprawozdania.

2) Informacje wynikajgce z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy): Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Brak innych informaciji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operac;ji i ich zmian.



