EQUES Akumulacji Majatku 11,70

FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

Polityka inwestycyjna

EQUES Akumulacji Majatku FIZ prowadzi ostrozna polityke inwestycyina, lokujac $rodki m.in. w krotkorerminowe (bezpieczniejsze) obligacie skarbowe oraz hipoteczne listy zastawne. Dodatkowo fundusz
wykorzystuje okazje rynkowe, zajmujac pozycie na rynku akeii. Polityka inwestycyjna zaktada jednak mocno ograniczona ekspozycie na rynek akcji (znacznie nizsza niz w funduszach akcyjnych) oraz koncentracje

na stabilno$ci i powrarzalno$ci wynikow.
Strategia Funduszu opiera sig na 7 filarach:

s Koncentracja na ochronie aktywdw, wykorzystywanie okazji rynkowych. .
o Pozawynikiem kluczowym celem stabilno$é i powtarzalno$c stap zwrotu (cel inwestycyjny;

$redniorocznie 4-6% po optatach)

o Analiza fundamentalna i makroekonomiczna jako podstawowe narzedzie inwestycyjne.

«  Dportunistyczne podejscie do inwestycji na rynku akeji.

Historia wynikow
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FUNDUSZ - 5,81% OD POCZATKU DZIALALNOSCI

Srednia ekspozycianerto narynek akci w okresie 1 2017 wyniosta 10,3%.
01.2017 10.2017

Lokaty funduszu

o (bligacie skarbowe i hipoteczne listy zastawne: 0-100%

o Akeje: 0-65%. Oczekiwany $redni udziat ponizej 15%, w okresie
od stycznia do pazdziernika 2017 Srednia ekspozycja na rynek
akcji wyniosta10,3%

s Jednostkii certyfikary inwestycyine (w tym ETF); 0-100%

o Konirakty terminowe - 0-100% przede wszystkim w celu
7abezpieczania pozycji

s (bligacie korporacyjne - ekspozycja poprzez jednostki
uczestnictwa (celem zachowania bardzo wysokiej pynnosci)

larzadzajacy

Andrzej Domaiski
czfonek zarzadu
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odpowiedzialny za polityke inwestycyina funduszu
Na rynku kapitatowym od 10 lat. Posiada tytut GFA (Chartered Financial
Analyst).Trzykrotny zdobywca nagrody ,Alfa” Analiz Online SA
oraz ,Iotego Portfela” Parkietu.

W EQUES Investment TFI SA od pazdziernika 2016 1.

kontrakrami).

Zahezpieczanie pozycji rynkowyeh - bierzemy tylko ryzyko specyficzne (zabezpieczenie

o Analiza wskainikéw sentymentu rynkowego - ograniczamy emocje przy podejmowaniu

decyzjii nie podazamy ,za tumem”.

o Niskie oplaty - 2% optata za zarzadzanie oraz succes fee: 20% od zysku powyzej 5%.

Stopy zwrotu na 3110.201/

fundusz
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Narzedzia inwestycyjne

Analiza fundamentaina

o analiza danych makroekonomicznych i wskaznikow
wyprzedzajacych koniunkury (np. PMI)

o analiza kondycii finansowej spotek i ich perspektyw

Analiza sentymentu rynkowego - wskazniki

®  wykupienia oraz wyprzedania

Analiza plynnosci inwestyeji - interesuja nas tylko ptynne

aktywa

Informacije o TFl

8 EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(ziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
od kwietnia 2007 1.

8 Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje 30 funduszy i subfunduszy:
fundusze inwestujace na rynkach kapitatowych, inwestycje
alternatywne oferowane w formie funduszy zamknigtych oraz
fundusze prywatne.

8 Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia 2016 1.
wynosity 1,2 mid zt.

Warto$é aktywow
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Wazne parametry funduszu

o Niska optara za zarzadzanie (2%) pozwala na rzadsze branie
ryzyka (rzadsza ekspozycie na rynek akcji) i korzystanie
7 okazji rynkowych.

Success fee pobierany powyzej 5% - zasada high water mark.
o Wysoka ptynnosc - co miesiac emisje i wykupy certyfikatow.

Jakuh Liebhart
zarzadzajacy aktywami funduszy

Posiada fyfut GFA (Chartered Financial Analyst) i licencje maklera
papierdw wartosciowych nr 2700.

W EQUES Investment TFI SA od czerwca 2013 roku.

Aktywa w zarzadzaniu w min
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Otoczenie rynkowe: analiza atrakeyjnos$ci klas aktywaw

Malejaca atrakcyjnosc ,bezpiecznych” alternatyw
FUNDUSZE DBLIGAG)I SKARBOWYCH DEPOZYTY NIERUCHOMOSCI AKCIE
« Rosnaca inflacja zmusi banki « (Oprocentowanie depozyrow jest « Rosnie podaz. Gietdowi deweloperzy « Gospodarka przyspiesza
centralne do podwyzek stap nizsze od inflacji oddadza w 2017 0 27% wiecej « Spotki poprawiaja wyniki
procenfowych « Bankisa nadptynne” - nie maja mieszkan niz w 2016. W 2018 wzrost o « Kapitat wciaz poza gietda
« EBC zakonczy program skupu porrzeby szybkiego pozyskiwania kolejne 20% W USA wysokie wyceny
akrywow - presja na ceny obligacii nowych depozyrow (stawki « Rosna wymogi (L1V) przy kredyr. « Podwyzki stop procent. oraz redukcja
« Trwadyskusja 0 zmniejszeniu bilansu depozyiow nie pojda prawdopodobnie hipoteczn. bilansu Fed
Fed-u (podaz obligacji?) wgore) « [Demografia - mniej mtodych « Powrdr do wyzszej zmiennosci
rocznikow

W takim ofoczeniu chcieliby$my Sredniorocznie dostarczac po optatach 4-6% stope zwrotu, co powinno byé atrakcyjne dia ostroznych Inwestorow.
Nie $cigamy sie z funduszami akcji ani z WIG-iem. Zalezy nam na stabilnosci i powtarzalnoSci stap zwrotu.

Analizy Online zaklasyfikowaty fundusz do grupy ,mieszane polskie z ochrona kapitatu”.

Podstawowe dane o funduszu

optata dystrybucyjna maksymalnie 2,5% ceny emisyinej certyfikaru
opfata za zarzadzanie 2,0% rocznie od aktywow

0% gdy zysk wynosi do 5%, 20% od zysku powyzej 5%,
optata od zysku zasada ,high water mark” (optara od zysku pobierana tylko w przypadku ustanowienia nowych rekorddw warto$ci certyfikatow tzn. gdy warto$¢ inwestycii uczestika Funduszu
0siaga nowe maksima, od przyrostu ponad poprzednie maksima)

wycena miesieczna

0soby fizyczne: 0soby prawne:
minimalna kwota inwestycji Pierwsza wptata: rownowarfosc 40.000 EUR Pierwsza wptata: 1 certyfikat
Kolejne wptaty: 1 certyfikat Kolejne wptaty: 1 certyfikat

. . co miesiac, nieograniczony (zgtoszenie zadania wykupu do 2 tygodni przed konicem miesiaca);
wykup certyfikatow inwestycyjnych . ) ) - . -
certyfikaty moga by¢ swobodnie zbywane lub nabywane w niepublicznym obrocie wiérmym

Nota prawna

Ninigjszy maeriat informacyjnyi iy, w 2adnym zatem wypadku nie maze byc traktowany jako oferta w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1864 roku Kodeks cywilny (0z. U. Nr 16, poz. 83 2 pazn. zm.). Materiat ten nie stanowi fakze ustugi doradziwa finansowego czy inwestycyinego oraz udzielania rekomendaci

i ich emitentw w rozumi tnia 281ipca 20051.0 obrocied i i (02.U.220057.Nr 183, poz. 1538),  takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte sana opracowaniach wiasnych EQUES Investment TFI SA (Towarzystwa’), chyba ze w materiale
wskazano wyraznie inne radto pochodzenia danych. Wymagane prawem informacie, w tym: szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwiazanych z nabywaniem certyfikatow inwestycyinych Funduszu, wysokos¢ i sposab pobierania optat manipulacyinych, wysokos¢ kosziow obciazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane z dokonaniem
inwestycii, zawarte 3 w statucie Funduszu /lub w warunkach emisi certyfikatcw inwestycyinyeh Funduszu. Osoby zainferesowane nabyciem certyfikatow inwestycyinych Funduszu, przed podjciem decyzii inwestycyinej, powinny uwaznie zapoznac sie z tymi dokumentami. Statut Funduszu dostepny jest na stronie inferefowej Towarzysiwa wiw.
eitf.l, w jego siedzibie i w oddziale w Warszawie. Warunki emisji ceryfikaow inwestycyinych Funduszu stanowia zatacznik do propozyci nabycia ceryfikatow inwestycyinyeh Funduszu, przesytanej lub winny sposab udostepnianej nabywcom certyfikatow, do kidrych jest ona skierowana. EQUES Akumulacii Majatku FIZ nie gwarantuie osiagniecia
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikow i yinych. Prezentowane wyniki dotycza okresGw wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wytacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyinego lub na stosowane fechniki zarzadzania
portfelem inwestycyinym, wartos¢ akiywow netto Funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia. Inwestowanie w certyfikaty inwestycyine wiaze sie z okreslonymi ryzykami, a Uczestnicy powinniliczyc sie 2 moziiwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest fozsama z wynikami
inwestycyinymi Funduszu ijest uzalezniona od ceny emisyinej i ceny wykupu certyfikatow inwestycyjnych, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochod z inwestycii w Fundusz, w szczegolnosei podatku od dochoddw kapitatowych. Niniejszy materiat chroniony jest prawem
auforskim na podsrawie usfawy z dnia 4 lutego 1934 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnyeh (rekst jednolity Dz. U. 2 2000 r. Nr 80, poz. 804 z pdzn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguia wylacznie EQUES Investment TFI SA z siedziba w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat fen nie moze byG w catosci ani w czesci
kopiowany, udostepniany lub wykorzystywany w inny sposcb.
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