PROSPEKT INFORMACYJNY
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

{Fundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy ,EQUES SFI0™)

z wydzielonym subfunduszem:

EQUES OBLIGAC]I

Organem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna
z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej w Gdarisku przy ulicy Chlopskiej 53

www.eitfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu Informacyjnego: 20 sierpnia 2019 roku, Warszawa.
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Os0BY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

1. IMIONA, NAZWISKA 1 FUNKCJE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYINYM

»  Tomasz Korab - Prezes Zarzadu

*  Andrzej Domanski - Czlonek Zarzadu

2. NAzZwa 1 SIEDZIBA PODMIOTU, W IMiENIV KTOREGO DZIALAJA OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE
W PROSPEKCIE INFORMACYINYM

NAZWAL covvveenseesmsssssssssscarsssse eesmssssesesersmasseseees EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Gdansk

Adres: ul. Cibopska 53, 80-35( Gdansk

3. O$SWIADCZENIE 0SGB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYINYM

Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg Zadnych
faktéw ani okeolicznogci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia oraz ze zgodnie z naszyg najlepszyg wiedza nie istnieja - poza ujawnionymi w Prospekcie
Informacyjnym - okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkows i finansowa
Funduszu.

r

1@0?3%) Andrzej Domariski
Pr arzadu Czlonek Zarzadu

o oo
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RozpziAL 11

DANE 0 TOWARZYSTWIE

1. FirMA {NAZWA), KRA] SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNHCACYINYCH, ADRESU

GEOWNE] STRONY INTERNETOWE} | ADRESE POCZTY ELEKTRONICZNE]

Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna

Kraj s1edziby: . rmmcsomssmimessscsscssesssesssscanse Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdairisk

Adres: ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk

Telefon: (+48) 2237946 00

Fax: o {(+48)22 37946 10

Adres strony internetowej: ... www.eltfipl

Adres poczty elektronicznej: ... warszawa@eitfi.p!

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci zostato udzielone Towarzystwa w dnin 26 kwietnia 2007 roku.

3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadronego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisky,
VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000251346,

4. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOK0SC SKEADNIKOW KAPITALU WEASNEGO NA OSTATNI DZIER
BILANSOWY

Na dziett 31 grudnia 2018 roku wysokos¢ i sktadniki kapitabu wlasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 17.053 tys. zt
w {ym: . -
Kapitatl zakladowy 1.853 tys. zt
Kapital zapasowy 1.196 tys. 21
Kapital rezerwowy 7.296 tys. zt
Zysk netto {strata) z biezacego okresu 6.708 tys. zt
00
5. INFORMAC]A O TYM, ZE KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAL OPEACONY

Kapital zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. FIRMA {NAZWA) | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TE] DOMINAC]E, A
TAKZE FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA | NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY T OWARZYSTWA POSIADAJACYCH €0 NAJMNIE]
5% OGOLNE) LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, Z PODANIEM POSIADANE} PRZEZ NICH LICZRY

GLOSOW
Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa sa:

= pan Krzysztof Faferek zamieszkaty w Gdyni, ktory posiada 80.000 akcji zwylkdych, wyemitowanych w ramach serii
G DiE oraz 450.000 akcji uprzywilejowanych co do prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa, wyemitowanych w ramach serii A, B, F i G, oraz 16.000 akcji imiennych zwyklych, wyemitowanych
w ramach serii L, uprawniajacych lacznie do wykonywania 996.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa;
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pan Jerzy Kobylinski zamieszkaly w Gdansku, ktéry posiada 80.000 akcji zwyklych, wyemitowanych w ramach
serii C, D i E, oraz 450.000 akeji uprzywilejowanych co do prawa glosu na walnym gzgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa, wyemitowanych w ramach serii A, B, Fi G, oraz 16.000 akcji imiennych zwyklych, wyemitowanych
w ramach serii L. uprawniajgcych tacznie do wykonywania 996.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa;

pan Grzegorz Waluszewski zamieszkaly w Sopocie, ktéry posiada 80.000 akeji zwykiych, wyemitowanych w
ramach serii C, D i E, oraz 450.000 akcji uprzywilejowanych co do prawa glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariusay Towarzystwa, wyemitowanych w ramach seril A, B, F i G, oraz 16,000 akeji imiennych zwyklych,
wyemitowanych w ramach serii L. uprawniajacych fgcznie do wykonywania 296.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

IMEONA | NAZWISKA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJALYCH TOWARZYSTWA ORAZ 0SOB FIZYCZNYCH
ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM
ZARZAD TOWARZYSTWA

Tomasz Korah - Prezes Zarzadu

Kamil Chylak - Cztonek Zarzadu

Andrzej Domariski - Czlonek Zarzadu

RADA NADZORCZA TOWARZYSTWA
Jerzy Kobylifiski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Faferek - Czionek Rady Nadzorcze;
Fukasz Osinski -~ Czlonek Rady Nadzorczej
Pawel Gricuk ~ Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Koszewski - Cztonek Rady Nadzorcze]

Os0BY FIZYCZNE ODPOWIEDZIALNE W TOWARZVSTWIE ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

Osobami fizycznymi odpowiedzialnymi w Towarzystwie za zarzadzanie Subfunduszem EQUES Obligacji sg Andrzej
Domaiiski, Jakub Liebhart i Tomasz Korab.

8.

INFORMACIE O PEENIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA
OKOLICZNOSC MOZE MIEC ZNACZENIE DLA SYTUAC]I UCZESTNIKOW

W opinii Towarzystwa, zadna z os6b, o ktérych mowa w pkt 7, nie pelni poza Towarzystwem funkcji mogacych mieé
znaczenia dla sytuacji Uczestnikow.

9.

FUNDUSZE INWESTYCYINE ZARZADZANE PRZEZ TOWARZYSTWO NIEOBJETE PROSPEKTEM INFORMACYINYM

Na délen sporzagdzenia Prospektu Informacyjnego Towarzystwo zarzadza takze nastepujacymi Funduszami
inwestycyjnymi:

EQUES DEBITUM Funduszem Inwestyeyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem Sekurytyzacyjnym;

EQUES ©DEBITUM 2 Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym  Niestandaryzowanym  Funduszem
Sekurytyzacyjnym;

EQUES CREDITUM  Funduszem Inwestycyjnym  Zamknietym  Niestandaryzowanym  Funduszem
Sekurytyzacyjnym;

EQUES MICHAEL STROM CREDITUM Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Niestandaryzowanym
Funduszem Sekurytyzacyjnym;

EQUES MICHAEL STROM CREDITUM 2 Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym
Funduszem Sekurytyzacyjnym;

EQUES Pozyczek Dywidendowy Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem
Sekurytyzacyinym;

EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

EQUES Akumulacji Majatku Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;
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] EQUES Aktywdw Globalnych Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym;

. EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

" Andromeda Funduszem Inwestycyinym Zamknietym;

" JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Pomorskiego Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;
= ERC Funduszem Inwestycyjuyim Zamknietym;

] REINO Dywidenda Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

" REINO Dywidenda 2 Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

" REINO Deweloperski Funduszetn Inwestyeyinym Zamknietym;

- EQUES Hipoteczny Funduszem Inwestycyinym Zamknietym;

= NDM Opportunity And Venture Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

= €S 1 Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem Sekurytyzacyjnym.

10, SKROTOWE INFORMAC]E O STOSOWANE] W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostala wdrozona polityka wynagrodzen
(.Polityka Wynagrodzei”).

Polityka Wynagrodzeri ustanawia zasady wynagradzania osdb, do ktGrych zadani nalezg czynnosci istotnie wplywajace
na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Obowigzujaca w
Towarzystwie Polityka Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem:

1} Zarzgd Towarzystwa;

2) kadre kierowniczg wyiszego szczebla odpowiedzialng za kierowanie poszczegdlnymi jednostkami
organizacyinymi Towarzystwa, to jest Dyrektoréw Departamentéw, pracownikéw na samodzielnych
stanpwiskach;

3} osoby podejmujace decyzje obcigzone ryzykiem, w szczegéino$ci zarzgdzajacych funduszami inwestycyjnymi;

4}  osoby pebnigce funkcje kontrolne w Towarzystwie, w szczegélnodci Dyrektora Departamentu Zarzadzania
Ryzykiem oraz Inspektora Nadzory, ktéremu powierzono wykonywanie zadaf z zakresu systemu nadzoru
zgodnoéc! dziatalnodci z prawem w Towarzystwie;

5} osoby otrzymujjce calkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki plac, co kadra
kierownicza wyzZszego szczebla | osoby podejmujace decyzje obcigzone ryzykiem, ktérych dziatalnoéé zawodowa
ma istotny wplyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjrych.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okreéla zasady przyznawania i wyplaty zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw. Podstawy okreslenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw
jest ocena wynikéw osiggnigtych przez dana osobg i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogélnych wynikéw
Towarzystwa.

Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiagnietych przez dang osobe bierze sie pod uwage kryteria finansowe i
niefinansowe. W przypadku oséb, ktdre maja istotny wplyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyinego funduszu, podstawa okreSlenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw sa rdwnie wyniki tego funduszu.

Nabycie przez osoby podlegajace Polityce Wynagrodzenh praw do wyplaty zmiennych skladnikéw wynagrodzenia
uzalegnionych od wynikéw nastepuje raz w roku. State sktadniki wynagrodzenia stanowia na tyle duzg czest tacznej
wysokosci wynagrodzenia os6b podlegajacych Polityce Wynagrodzerl, Ze Towarzystwo moze prowadzié elastyczng
polityke dotyczaca zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw.

Zakazane jest przyznawanie gwarantowanego wynagrodzenia zmiennego, z zastrzezeniem Ze wynagrodzenie tego
rodzaju mozZe zostal ustalone jedynie w wyjatkowych sytoacjach np. nawigzania zatrudnienia i wylscznie dla
pierwszege roku zatrudnienia.

Towarzystwo nie spelnia kryterium tzw. znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych {Dz. U.z 2016 r. poz. 1487). W zwigzku z
powyzZszym Polityka Wynagrodzen Towarzystwa nie zawiera postanowieft odnoszjcych sie wylacznie do tzw.
znaczacych towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Szezegotowe informacje o stosowane] w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a w szezegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznanjowych $wiadczeni emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzet i uznaniowych §wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w Towarzystwie, 53 dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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RozpziAr 11
DANE 0 FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Komisja wydala zezwolenie na ntworzenie Funduszu w dniu 6 kwietnia 2012 roku.

2. DATA I NUMER WPISU Funpuszu po REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnyeh w dniu 7 maja 2012 roku pod numerem RFI 743.
3. CHARAKTERVSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
3.1 INFORMACIA, 28 JEDNOSTKI UCZESTNICTWA NIE MOGA BYC ZBYWANE PRZEZ UCZESTNIKA NA RZECZ OSOB TRZECICH,

PODLEGA]A DZIEDZICZENIU, MOGA BYC PRZEDMIOTEM ZASTAWY
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich, a jedynie odkupywane przez
Fundusz na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawtu.
4, Prawa UCZESTNIKOW
Prawa Uczestnika reguluje Ustawa oraz Statut. W szczegdlnosci Uczestnikowi przystuguje prawo do:
- nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

-~ %gdania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
przez Fundusz,

- zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

—  otrzymania $rodkéw pienieZnych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
—  otrzymania potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- ustanowienia zastawu na jednostkach Uczestnictwa,

—  ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa

- ustanowienia peinomocnikéw,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi informacjami o jego zmianach, a takze rocznych i
péirocznych potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

- otrzymania §rodkéw pienieznych naleznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
przypadku likwidacji tego Subfunduszy,

—  prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow, zgodnie z postanowieniami art. 3A Statutu.

Prawa z Jednostki Uczestnictwa powstajg z chwilag dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw i przystugujg oscbie
wskazane] w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostki Uczestnictwa.

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTRE UCZESTNICTWA

5.1 ZASADY, MIEJSCA 1 TERMINY SKLADANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Wplaty do Funduszu zbierane s3 w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Eques Pieniezny,
Subfunduszu Eques Obligacji Inwestycyiny, Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacii oraz Subfunduszu Eques Akcji
Agresywny.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezpoérednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby
Towarzystwa w Gdarisku przy alei Generala |ézefa Hallera 140 (80-416 Gdatnisk} oraz w biurze Towarzystwa w
Warszawie przy ulicy Wspdélnej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

Przyimowarie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu okreélonym przez Towarzystwo, nie wezeéniej
jednak niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i nie
pdiniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utwerzenie Funduszu.
Informacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie zamieszczona na stronie
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internetowej Towarzystwa www tfiplejada.pl w dniu poprzedzajacym dzief rozpoczecia przyjmowania zapisdw na
lednostki Uczestnictwa.

Zapisy jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane przez 7 dni, z zastrzeZeniem, Ze:

1} nie wezeéniej niz w dniu nastepujgcym po dniu, w ktoérym osoby, ktére uprzednio ztoiyly zapisy na Jednostki
Uczestnictwa, dokonaly wplat do Funduszu o Yacznej wartodei rownej co najmnief 4.000.000 ziotych oraz wplat
do kazdego z Subfunduszy o facznej warto$ci réwnej co najmniej 100,000 ztotych do kazdego z nich, Towarzystwo
moze postanowic o skrocenin okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa;

2} nie poiniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo moze postanowié
o przediuZeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres ten moze zostaé
przediuzony o maksymalnie 7 dni.

Informacja o skrdéceniu albe przedluzeniu okresu przyimowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.itfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji o
odpowiednio skréceniu albo przediuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Uprawnionymi do zioZenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenct i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 Hpca 2002 roku Prawo
dewizowe {Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdén. zm.}, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze zlozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng
bedacy osoby zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziatanin praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276)
wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ziozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypelniony formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidlowego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba skiadajaca zapis.

Dia wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztoZenie prawidlowo i w petni wypelnionego formularza
zapisu oraz dokonanie wplaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.2,

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobe skladajacg zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym oscba skiadajgca zapis przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadkuy, gdy:

1}  postanowienie sadu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne;
2}  decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczng;

3} wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania zapisow
na jednostki Uczestnictwa wpiat do Subfunduszy w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ziotych;

4) w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wptat do danego Subfunduszu w
taczne] wysokodci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wylacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu).

Osoba zamierzajgca zlozy¢ zapis na Jednostki Uczestnictwa moze udzieli¢ pelnomacnictwa do wykonywania w jej
imieniu i na jej rzecz czynnosdci zwigzanych ze zlozeniem zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobieralo jakichkolwiek oplat manipulacyjnych.

5.2 ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DORONYWANIA WPEAT DO SUBFUNDUSZY
Wplaty do Subfunduszy moga by¢ dokonywane wylacznie w §rodkach pienieinych w ztotych.
Minimalna wysoko$¢ wplaty do kazdego z Subfunduszy wynosi 10.600 zlotych.

Whpiaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wylgcznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa
prowadzone przez Depozytariusza.

Wptaty do Subfunduszy muszj zostal dokonane nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uezestnictwa. Za termin dokonania wplaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzienl wplywn Srodkéw pienieznych na
wiasciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Strona 8z 84



EQUES SFIO

EQUES Prospekt informacyjny
IRVESTMENT , ’ 2019 0820

Po stwierdzeniu dokonania wplaty do Subfunduszu przez osobe, ktora uprzednio zlozyla zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wplaty i osobidcie dorecza je tef osobie lub
wysyia na adres korespendencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzaé wplatami na
Jednostki Uezestnictwa ani kwotami z tytubu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie te wplaty przynosza.

5.3. TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Przydziat jednostek Uczestnictwa nastepuje nie poZniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoticzenia przyjmowania
zapisdw na Jednosthki Uczestnictwa, o ile w okresie przyfmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zebrano wplaty
do co najmniej dwdch Subfunduszy w wysckosci nie nizszej niz 100.000 ziotych do kazdego z nich oraz kgcznej
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.

Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej na wplate do Subfunduszu powiekszong o warte$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia dokonania wptaty do Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo zioZy do Sadu Rejestrowego wniosek o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

54. PRZYPADK], W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST ZOBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU, WRAZ %
ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Towarzystwo bedzie zobowigzane zwrdcié wplaty na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartoécia otrzymanych pozytkdw
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, w przypadky, gdy:

a)  wygasio zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania zapisdw
na fednostki Uczestnictwa wplat do wplat do co najmniej dwéch Subfunduszy w wysokos$ci nie nizszej niz 100.000
ztotych do kazdego z nich oraz lgcznej wysckoéci nie nizszej niz 4.000.000 zlotych;

b} w terminie przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wpiat do danego Subfunduszu
w lgcznej wysoko$ci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wylgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu].

¢} decyzja Komisji o cofigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna;
d) postanowienie sadu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne;

e} zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto na skutek nieztoZenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych przed uplywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Whplaty do Subfunduszy {Subfunduszu) bedg zwracane niezwloeznie, jednak nie pdZniej niz w ciagu 14 dni od daty
wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa powyzej. Odsetki beda naliczone za okres od dnia dokonania
wplaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony prrzez Depozytariusza do dnia wystgpienia
ktéregokeolwiek ze zdarze, o ktérych mowa powyzej, przy czym kwota wyptacanych odsetek zostanie pemniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakladaly na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
tego podatku.

Zwrot wplat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa,

Za dzieti dokonania zwrotu wplaty do Subfunduszu vznaje sle dzied obeigzenia wydzielonepo rachunku bankowego
Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

5.5. OKXRESLENIE MINIMALNE] KWOTY WPEAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNE] DO JEGO UTWORZENIA

Minimalna kwota wplat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, wynosi 100.000 zlotych.
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5.6. ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTRI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA 8YC ZWIAZANE

Z NOWYM SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, 0 KTORE] MOWA W PKT 5.5

W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana
kwota wplat nie nizsza niz 100.000 ziotych, Fundusz niezwlocznie, jednak nie péZniej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakoficzenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem, dokona zwrotu wptat
na jednostki Uczestnictwa wraz z wartoscia otrzymanych poiythkdw | odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki beda naliczone za okres od dnia dokonania wplaty na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia zakoficzenia przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa,
przy czym kwota wyplacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadkuy, gdy przepisy prawa
beda nakladaly na Fundusz obowiazek obliczenia 1 poboru tego podatiu.

6. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKE ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz zbywa Jednostii Uczestnictwa bez ograniczeri w kazdym Dniu Zhycia,

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki Uczestnictwa
kategorli A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane za podrednictiwem
Towarzystwa (ktdre dziala w charakterze podmiotu pesredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub Dystrybutoréw.

Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz przed dniem 19 paidziernika 2018 roku z dnfem 19 paZdziernika 2018
rokuy, staty sie jednostkami Uczestnictwa kategorii B.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczet w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdZniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
dotozy starafl, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito w plerwszym Dniu Zbycia nastepujacym po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwotg wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowodcl prawne] (jednakze posiadajace zdolnodé do nabywania praw i zaciagania zobowiazan we
wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe {Dz. U. Nr
141, poz. 1178 z pdZn. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedaca osoba zajmujacqg eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ustawy Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
( Dz.U. 2018 poz 723) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzgd Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz stosowania Srodkéw bezpieczenistwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik jest zobowigzany na
zadanie Funduszu przedstawi¢ wszelkie dokumenty i informacie, ktére okaza sig niezbedne do realizacii zadan w
zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania §rodkéw bezpieczefistwa
finansowego, w szczegdlnodci, Inwestor lub Uczestnik jest zobowiazany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wlasnodci - na kazdym jej poziomie - |
zaleznodci Inwestora lub Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji | weryfikacji ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika. Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie
dyspozycji osoby przystepujgcej do Funduszu. Wraz z otwarciem danego Konta Uezestnika, Fundusz otwiera w ramach
tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz
nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera w ramach wszystkich Kont Uczestnika istniejgcych w dniu utworzenia nowego
Subfunduszu Subkonta Uczestnika w utworzonym Subfunduszw. W ramach danego Konta Uczestnika mozliwe jest
otwarcie wylgeznie jednego Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu. Uczestnik {Inwestor} moke posiadac wiecef
niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik {Inwestor) moie w kazdym czasie ztozy¢ dyspozycje otwarcia kolejnego Konta
Uczestnika bezposrednio Funduszowi, za poérednictwem Towarzystwa albo za poérednictwem innego Dystrybutora, a
takze za posrednictwem dotychezasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszeza takg moZliwos$é. Fundusz nie
udostepnia mozliwoscl przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subkontami Uczestnika. Fundusz
nie udostepnia mozliwoséci przeniesienia Konta Uczestnika otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do
innege Dystrybutera. Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest niezwlocznie poinformowad Fundusz o wszelkich
zmianach jego danych, w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres
zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamos$ci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kentach Uczestnika
otwartych na rzecz Uczestnika {Inwestora) réwniez w preypadku wskazania przez Uczestnika (Inwestora) w dyspozycji
zmiany danych wylacznie w zakresie jednego Konta Uczestnika, Z wylaczeniem przypadkdw okre§lonych w Prospekceie
Informacyjnym, podpis ped o$wiadczeniem o zmianie danych, ktéra nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien
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by¢ poSwiadczony notarialnie lub przez upowaznionege pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze
stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Dokument dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika wypelniony w sposéb nieprawidiowy lub nieczytelny, albo w inny
sposth wywolujgcy watpliwodci co do tredci lub autentycznoéci moze nie by¢ uznany za wazng dyspozycje. Uczestnik
{inwestor) zobowiazany jest podawa¢ numer Subkonta Uczestnika we wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz
ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycii, ktféra nie zawiera numeru Subkonta Uczestnika Iub zawiera
nieprawidtowy numer Subkonta Uczestnika.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wptlaty na indywidualny,
przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu lub na ogélny
rachunek nabyt tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu nastepuje na
podstawie wplaty na indywidualny, preypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢
tego Subfunduszu lub na ogdélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu oraz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu zioZonego za pesrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora.

Whptata na Jednostki Uczestnictwa moze zostaé dokonana wylgeznie w §rodkach pienigznych w zlotych.

Fundusz przyjmuje wylgcznie wplaty w wysoko$ci nie nizszej niz okre$lona w Statucie dla danego Subfunduszu, W
przypadiu, gdy kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreélona w Statucie dla danego
Subfunduszu Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6iniej niz
w terminie 7 dni od dnia wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek nabyé Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek
bankowy, z ktdrego dokonana zostala wplata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostala zlozona za posrednictwem internetu, pierwsza wplata
na nahycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zostaé dokonana z nalezgcego do posiadacza
tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, ktérego numer oraz dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i
nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sg zgedne z danymi podanymi w
dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika.

W przypadlu, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na ogdiny
rachunek naby¢ tego Subfunduszu, tytul wplaty powinien zawiera¢ imig i nazwiske {nazwe), numer PESEL (w
przypadku oséb fizycznych bedacych rezydentami), date urodzenia (w przypadka oséb fizycznych bedacych
nierezydentami} lub REGON (w przypadkue oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnef) Uczestnika {Inwestora), na rzecz ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz numer
nalezacego do tego Uczesinika {Inwestora) Subkonta Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zbyé Jednostki
Uczestnictwa, W przypadku, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na
ogélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu wraz ze zlozeniem dyspozyeji otwarcia Konta Uczestnika (w chwili
dokonywania wptlaty Subkonto Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, nie zostalo
jeszcze otwarte) tytut wplaty moze nie zawieraé¢ numern Subkonta Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zbyé
jednostki Uczestnictwa. W przypadku, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
dokonywana jest na ogélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu, za§ tytud wplaty nie zawiera numeru Subkonta
Uczestnika, w ramach ktdrego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz nie jest moiliwe ustalenie, w ramach
ktérege Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach Subkonta
Uczestnika, ktdre zostalto otwarte na rzecz Uczestnika {Inwestora} wskazanego w tytule wptaty jako ostatnie. Powyisze
wymagania nie maja zastosowania w przypadku, gdy wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢
tego Subfunduszu.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wplaty na nabyeie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane oplaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w ktérym
nastepuje zbycie.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz Towarzystwo lub Dystrybutor moie pobleraé Oplate
Za Nahycie.

Szczegbtowe stawki Oplaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okreélone sa
w Tabeli Optat, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokoScl okre$lonej dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysokoé¢ Optaty Za Nabycie moze
byé okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sa oddzielne
Tabele Oplat dla poszczegdinych Dystrybutordw i Towarzystwa. Tabela Oplat obowigzujaca u danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientdéw tego Dystrybutora. Tabela Opfat obowiazujaca w Towarzystwie jest
udostgpniana na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
w ramach danego Konta Uczestnika stawka Oplaty Za Nabycie ustalana jest na podstawie Tabeli Oplat obowiazujacej
dla podmioty, ktéry przyjat zlecenie otwarcia tego Konta Uczestnika.
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W przypadku, gdy zbycle Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Oplaty Za Nabycie jest rdwna réZnicy pomiedzy obowigzujacg w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Oplaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Oplaty Za Nabycie uiszezong wezedniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédiowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wezeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokodci Oplaty Za Nabycle w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg
réwniez Oplaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbhyciem i wezeéniejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadkuy, gdy rdznica, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badZ mniejsza od zera,
Oplata Za Nabycle nie jest poblerana.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategoril B danego Subfundusza przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dziefl zloZenia zlecenia nabycia odkupil Jednostki Uczestnictwa kategorii B tego
Subfunduszu jest zwolnione z Oplaty Za Nabycie do kwoty, jakg osoba ta uzyskala z tytulu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktérym meowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym. Warunkiem skerzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest zlozenie
Dystrybuterowi lub Towarzystwu odpowiedniege o$wiadezenia przed dokonaniem wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa,

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest réwna Warto$ci Aktywdow Subfunduszu Netto na
jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.

Nabywcami Jednostek nczestnictwa moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktdra nie ukoniczyta 13 lat, lub osoba
ubezwiasnowolniona catkowicie moze sktadaé zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela
ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukofczyla 13 lat, lub oscba ubezwlasnowolniona cze$ciowo moze skladad
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa za zpodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cig nieprzekraczajgcg zwyklego zarzadu majatkiem osoby matoletniej tub
ubezwiasnowolnionej.

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akeji oraz subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji, t}. z dniem 23
sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestat zhywania Jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy.

7. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNK! ODKUPYWANIA JEDNOSTEK HICZESTRICTWA
Fundusz odkupuije Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie péZniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujgcym
po dniy, w ktdrym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniuv wyjadnienia nieprawidiowosci w zleceniu odkupienia
jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg umorzeniu 2 mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz,

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zloZonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moZe by¢ zloZone wobec upowainionego pracownika
Towarzystwa albo Dystrybutora z zastrzezeniem akapitu nastepnego.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostac dokonane w formie pisemnej na formularzu udostepnionym
przez Fundusz oraz przestane do siedziby Towarzystwa w Gdarisku, przy ul. Chtopskiej 53 (80-350 Gdansk) lub do
Oddziatu Towarzystwa w Warszawie przy Placu Bankowym 1 [00-139 Warszawa) listownie lub przesytka kurierska.
Jezeli numer rachunku bankowego, na ktdéry majg zostaé przekazane $§rodki ztytulu odkupienia jednostek
Uczestnictwa, wskazany przez danego Uczestnika w przestanym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest inny
niz numer rachunku bankowego, na ktory majs zostad przekazane Srodki z tytitu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wskazany w Koncie Uczestnika, na ktdrym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa objete zleceniem odkupienia, podpis pod
przesianym zleceniem ocdkupienia Jednostek Uczestnictwa powinien zostalé pos$wiadczony notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa. Za deleft zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przestanego
listownie lub przesytks kurierska uznaje sie dzien wplywu zlecenia do siedziby Towarzystwa w Gdadisku, przy ul.
Chlopskiej 53 (80-350 Gdafisk) lub do Oddzialu Towarzystwa w Warszawie przy Placu Bankowym 1 {00-139
Warszawal.

Fundusz moze udostepni¢ funkcjonalnosc skladania zlecen i dyspozycii oraz uzyskiwania informacji zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet, Szczeg6towe warunki skladania zleced i dyspozycii
oraz uzyskiwania informacji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostang
ckreflone w stosownej umowie. Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady skladania zleced, w
szczegdinodci wymagane warunki techniczne skladania zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa
{regulamin} nie moze ograniczaé praw Uczestnika wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa i Statutu. Kazdy z
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Dystrybutoréw moze wlasnym imienju zawieraé z Uczestnikamni {Inwestorami) umowy o sktadanie zlecen i dyspozycji
przez telefon, telefaks lub przez sie¢ Internet na warunkach oferowanych przez tego Dystrybutora, o ile Dystrybutor
posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zleceti | dyspozycji w ten sposcb.

Ziecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze obejmowa¢: okreglong liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, albo wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika, albo
taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona
zostanie okreélona kwota Srodkéw pienieZnych brutto (przed pobraniem podatku dochodowego, ¢ ile przepisy prawa
bedy nakladaty na Fundusz obowigzek cbliczenia i pobrania takiego podatku).

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika obejmuje
liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym
Subkoncie Uczestnika lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subkoncie Uczestnika jest wyZsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu odkupienia wszystkich niezablokowanych
Jednostek Uczestmictwa zapisanych na tym Subkoncie Uczestnika lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika laczna wartoéé pozostalych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych pa tym Subkoncie Uczestnika wedtug stanu na Dzient Odkupienia bylaby mniejsza niz 10.000 zlotych,
odkupientu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subkoncie Uczestnika.

Zlecenie odkupienia [ednostek Uczestnictwa powinno obejmowaé taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyplacona zostanie kwota $rodkéw pienieznych brutto nie
nizsza niz 10.000 zlotych, za wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia
obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej
wyplacona zostataby kwota $rodkéw pienigznych brutto nizsza niz 10.000 zlotych, odkupieniu podlega taka liczba
jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktére} wyplacona zostanie
kwota $rodkéw pienigznych brutto réwna 10.000 ziotych.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypelniony w sposdéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposéb wywotujacy watpliwoéci co do tredci lub autentycznoici, moze nie by¢ uznany za waine zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidiowosci w wypelnieniu dokumenty, jezeli
mozliwe bedzie ustalenie Subkonta Uczestnika oraz liczby Jednostek Uezestnictwa, ktérych dotyezy zlecenie, Fundusz
dolozy naleiytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik
{Inwestor) zobowigzany jest podawaé numer Subkonta Uczestnika na zleceniu edkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia, ktdéra nie zawiera numeru Subkonta Uczestnika lub zawiera nieprawidiowy
anumer Subkonta Uczestnika,

Fundusz dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyisze] cenie (metoda HIFO). Wylaczona
jest mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolefnodei odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest réwna Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.

Kwote do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sig jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby edkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Oplate Za Odkuplenie oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa bedg nakladaly na Fundusz sbowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.

Przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo lub
Dystrybutor mogg pobiera Optate Za Odkupienie.

Szczegotowe stawki Oplaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B okredlone sg w Tabeli Oplat, przy
czym nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokoscl okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
rozdziale Statutu dotyczgcym tego Subfunduszu. Wysokos¢ Oplaty Za Odkupienie moze by¢ okreélona indywidualnie
dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane s oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych
Dystrybutordw. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Tabela Oplat obowigzujgca w Towarzystwie udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitflpl. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach danego Konta Uczestnika stawka
Optaty Za Odkupienie ustalana jest na podstawie Tabeli Oplat obowigzujacej dla podmioty, kidry przyjal zlecenie
otwarcia tego Konta Uczestnika,

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyplacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspozycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze zostad
zamknigte przez Fundusz po uplywie 3 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po uplywie I miesiaca od dnia jego otwarcia
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jezeli w tym czasie nie nastgpito w jego ramach nabycie jednostek Uczestnictwa. Wraz z zamknieciem danego Konta
Uczestnika Fundusz zamyka w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.
Ztoienie dyspozycji zamkniecia danego Konta Uczestnika jest rdwnoznaczne ze ztoZeniem zlecenia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta
Uczestnika,

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moie skladaé zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matolemnia, ktdra ukoficzyla 13
lat, lub osoba ubezwlasnowolniona czefciowo moze skladaé zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze zloZenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ziotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnofcia nieprzekraczajgcs zwyklego zarzadu majatkiem osoby
matoletniej lub ubezwiasnowolnionej.

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akcji oraz subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacii, tj. z dniem 23
sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestal odkupywania jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy. Pe zakoficzeniu
czynnoéci zwigzanych z likwidacjy tych subfunduszy, Fundusz dokona umorzenia zwigzanych z nimi Jednostek
Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych §rodkéw pienieznych Uezestnikom, proporcjonalnie do liczby pesiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegblnymi subfunduszami.

8. SPOSOR | SZCZEGOLOWE WARUNKIL ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ORAZ WYSOKOSC OPEAT Z TYM ZWIAZANYCH

Uczestnik ma mozliwos¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnege
zarzadzanego przez Towarzystwo wylgcznie poprzez zlozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okre§lonych w Prospekcie Informacyjnym oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym tego funduszu
inwestycyjnego. Przy odkupywaniu jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera jakichkolwiek oplat
manipulacyjnych. Nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
moze wigza¢ sie z koniecznoS$cig poniesienia oplat manipulacyjnych okreslonych w statucie tego funduszu

inwestycyjnego.

9, SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI WYPLAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT
DOCHODOW FUNDUSZU

Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, nie péZniej jednak
niz 5 Dnia Roboczego nastepujgcego po Dniu Odkupienia, w ktérym Jednostki Uczestnictwa zostaty odkupione,

Wryplata $rodkéw pienieinych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wylgeznie przelewem na
wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

Statut nie przewiduje wypltaty dochoddw przez Fundusz bez odkupywania fednostek Uczestnictwa.

i0. SPosOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA
JEDNOSTKI ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Z uwagi na fakt, ze w ramach Funduszu wydzielony jest wylacznie subfundusz EQUES Obligacji, nie jest mozliwe
dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem EQUES Obligacji na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym subfunduszem oraz jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa.zwiazane z subfunduszem EQUES Obligacii.

11. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKE SPEENIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACH ZLECEN
UCZESTNIKOW ORAZ BEEDNE) WYCENY WARTOSCE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZE NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

W przypadiu, gdy na skutek opéZnienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezgcych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo blednej wyceny Wartodci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa, realizacja zlecenia Uczestnika nastapi po cenie zbycia albo cenie odkupienia innej, niz prawidiowa,
Towarzystwo podeimie dziatania majace na celu wyréwnanie szkody Uczestnikowi albo Subfunduszowi.

W przypadku, gdy na skutek opdZnienia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz z przyczyn lezacych po stronie
Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo blednej wyceny Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastapito po cenie zbycia wyiszej, niz
prawidlowa, Towarzystwo z wiasnych $rodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa
w liczbie réwnej réznicy pomiedzy liczha Jednostek Uczestnictwa, jaka nabytby w przypadku zbycia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz w oparciu o prawidlows cene zbycia, a liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytych faktycznie,

W przypadkuy, gdy na skutek opdZnienia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz z przyczyn leZacych po stronie
Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo blednej wyceny Wartos§ci Aktywow Subfunduszu Netto na
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jednostke Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpito po cenie zbycia nizszej, niz
prawidtowa, Towarzystwo z wtasnych rodkéw doplaci do Subfunduszu kwotg réwng floczynowi ceny zbycia w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz | réZnicy pomiedzy liczbg faktycznie nabytych Jednostek Uczestnictwa a
liczbg Jednostek Uczestnictwa, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidlowa cene zbycia.

W przypadku, gdy na skutek opéZnienia realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn lezacych po
stronie Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo blednej wyceny Wartoéci Aktywéw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastapilo po cenie zbycia nizszej,
niz prawidtowa, zas:

a) zlecenie odkupienia opiewato na liczbe fednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z whasnych srodkéw doplaci
Uczestnikowi kwote réwna iloczynowi liczhy odkupionych Jednostek Uczestnictwa | réznicy pomiedzy
prawidlowa ceng odkupienia a faktyczng ceng odkuplenia;

b} zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych
$rodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej r6inicy pomiedzy
liczbg Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jedneostek Uczestnictwa, jaka zostalaby odkupiona
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w oparciu o prawidtowa cene odkupienia.

W przypadku, gdy na skutek opéinienia realizacii zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn lezacych po
stronie Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo bledne] wyceny Wartodci Aktywdw Subfunduszu
Netto na jednostke Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastapite po cenie zbycia wyzszej,
niz prawidlowa, za$:

a)  zlecenie odkupienia opiewalo na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z whasnych $rodkéw doplaci do
Subfunduszu kwote réwng iloczynowt liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy faktyczna
ceng odkupienia i prawidtows ceng odkupienia;

b}  zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z whasnych
$rodkdéw doptaci de Subfunduszu kwote réwng iloczynowi ceny edkupienia w dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz i réinicy pomigdzy lczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych fakeycznie a liczbg
Jednostek Uczestnictwa, jaka zostalaby odkupiona w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz w oparciu o prawidlowa cene odkupienia.

W kazdym okreslonym powyzej przypadku, przez prawidlows cene zbycia (odkupienia) rozumie sig cene zbycia
(odkupienia), pe jakiej nastapitoby nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika {odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz), gdyby zbycie (odkupienie) Jednostek Uczestnictwa zostalo zrealizowane bez opdznienia
albo cene zbycia wynikajgca z prawidlowej wyceny Wartoscl Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa,
12. WSKAZANIE OKOLICZNOSCE, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu okre§lonej Wartodei
Aktywiw Netto.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek Uczestnictwa w przypadky, o ktérym mowa w art, 89 ust. 41 5 Ustawy,

na warunkach tam okreéionych. Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 stosuje sie oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

13, WSKAZANIE RYNKOW, NA KTORVCH ZBYWANE SA JEPNOSTKI UCZESTNICTWA

jednostki Uczestnictwa zbywane sg wylgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie}.

14. INFORMACIE 0 OBOWIAZKACH PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACIE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH
UCZESTNIKOW

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny. Ze wezgledu na fakt, ze obowiagzki podatkowe
zalezg od Indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycjl, wcelu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

14.1. OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, zgodnie z art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatiku dochodowego od oséb
prawnych.
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14.2, OBOWIAZXI PCDATKOWE UCZESTNIROW

14.2.1. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEPACYCH OSOBAMI PRAWNYMI | JEDNOSTKAMI ORGANIZACYIJNYMI
NIEPOSIADAJACYMI OSOBOWOSCI PRAWNE]

Zgodnie 2z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody oséb prawnych z tytuhu
uczestnictwa w Funduszu, w tym dochody z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane
sg na zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Fundusz nie wyptaca dochoddw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochéd 2 tytubu wykupu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie réznice miedzy sumg przychodéw
uzyskanych z tytutu odkupienia jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychodéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanvch z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzanych z innym Subfunduszem nie wigZe sie z obowigzkiem uiszczenia podatku.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 ust. 1 pkt 4 oraz ust. 1e Ustawy o Padatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody
Uczestnikow, ktérych celem statutowym jest dzialalno$¢ naukowa, naukowo-techniczna, odwiatowa, w tym rdwniez
polegajyca na ksztalcenin studentdw, kulturalna, w zakresie kultury fizycznej i sportu, ochrony rodowiska, wsplerania
iniciatyw spofecznych na rzecz budowy drdg i sieci telekomunikacyjnej na wsi, oraz zaopatrzenia wsi wwode,
dobroczynnoici, ochrony zdrowia i pomocy spotecznej, rehabilitacji zawodowej i spotecznej inwalidow oraz kultu
religijnego, z tytulu uczestnictwa w Funduszu w czesci przeznaczonej na te cele, sa wolne od podatku, z zastrzezeniem
art. 17 ust. 1c Ustawy ¢ Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Fundusz zwraca uwage na fakt Ze w przypadku Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi ijednostkami
organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowos§ci prawnej obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu
cigzg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi ossobowosci prawnej bedg wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktére zostaly natoZone na
Fundusz na mocy obowigzujgcych przepisow prawa.

14.2.2. OBOWIAZK! PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH 0SOBAMI FIZYCZNYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy ¢ Ppdatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochedy oséb fizycznych z tytulu
uczestnictwa w Funduszu, w tym dochody z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane
sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokogci 19% uzyskanego dochodu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

Przez dochéd z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie roznice migdzy sumg przychoddw
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychodéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z innym Subfunduszem nie wigze sie z obowigzkiem uiszczenia podatku,

Fundusz dokonuje obliczenia wysokodci nalefnego podatky, potrgca obliczony podatek z kwoty praypadajacej do
wyplaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wihadciwego urzedu
skarbowego.

15. DZIEN, GODZINA W TYM DNIU 1 MIEISCE, W KTORYM NAJPOZNIE} JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYwOwW NETTO NA
JEPNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DINID WYCENY, A TAKZE WSKAZANIE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZRYCIA
LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Warto$t Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa jest publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl niezwlocznie po jej ustaleniu, nie pééniej jednak niz do godziny 20:00 w trzecim Dniu
Roborzym nastepujacym po Diiu Wyceny, na ktdry zostata ustalona.

W przypadku wystapienia okolicznodci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktbére opdiniag mozliwodé publikacji
Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w podanym wyzej terminie, publikacja nastgpi
niezwlocznie po ustalenin Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.
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16. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

i6.1. METODY I ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

16.1.1. ZASADY PODSTAWOWE

§ 1. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdine Subfundusze ustala sie
w zlotych wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem wyceny nienotowanych na aktywnym
rynku Diuznych Papieréw Wartoéciowych, wyceny Papierdw Wartoéciowych nabytych tub zbytych z przyrzeczeniem
odkupu oraz wyceny naleznoéci i zobowigzan z tytutu pozyczek Papierédw WartoSciowych.

§ 2.Na kazdy Dzieft Wyceny oraz na dziefl sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywéw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartesci Aktywdw
Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy ~ Wartosci Aktywiow Subfunduszu Netto, a takze ustalenia
- oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa, ceny
zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16.1.2. WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKUY

§ 1. Przez aktywny rynek rozurmie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1}  instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3] ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

§ 2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1}  jezeli Dzieit Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedhug
ostatmiego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzeZeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny,

2)  jezeli Dzie Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniemn dokonywania transakeji na aktywnym rynkuy, przy czym
wolumen cbrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakeji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwe}, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecla - innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeit majacych wptyw na ten kurs albo warto4c,

3}  jezeli Dziedt Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -~ wedug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia,

§ 3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawy wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod
uwage w nastepujacej kolejnosci:

1y  wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

2}  lczba zawartych transakeji na danym skiadniku lokat,

3} iodc danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwodt dokonania przez Fundusz transakcii na danym rynku.

§ 4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktdrych mowa w § 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesiaca. Wybrany rynek gléwny stanowi rédio
kurséw do wyceny skladnikdw aktywow przez kolejny pefny miesigc kalendarzowy.

§ 5. Dia DhuZnego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiei nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie
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miesigca kalendarzowego ustalenie rynku gléwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dla potrzeb pierwszej wyceny skladnika lokat
wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku, na ktéry Dluzny Papier Wartosciowy lub certyfikat inwestycyjny
funduszu inwestycyinego zamknigtego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] zostal wprowadzony jako
pierwszy. Jesli skladnik lokat zostal réwnoczesnie wprowadzony na wiecef niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego
brany jest kurs dla potrzeb pierwszej wyceny, bedzie ckredlony na podstawie wolumenu obrotu z pierwszego dnia
notowania do godziny 23:59.

§ 6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Daiu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59
czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

16.1.3. WYCENA SKEADNIKGOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Wartosé sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem 19.1.4. § 4, w
nastepujacy sposoh:

1)  Diuznych Papieréw Wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do prazychoddw
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszy;

2) skladnikdw lokat innych niz okreslone w pkt 1) - wedlug wartoéel godziwej spetniajacej warunki wiarygodnoéci
okreélone w § 30 Rozporzadzenia.

§ 2. Diuzne Papiery Wartodciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu pierwszego notowania
wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

§ 3. Notowane na aktywnym rynku Diuzne Papiery WartoSciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziert przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

§ 5. Skorygowang ceng nabycia, poczawszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza si¢ przy uiyciu funkcji XNPV,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona
procentowo warto$é XIRR obliczana jest z doktadnosci do 14 miejsc po przecinku.

§ 6. Dluzne Papiery Wartosciowe zawierajace whudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3 $ciéle powigzane z wycenianym Dluinym Papierem
Wartoéciowym, warto§¢ tego Dluinego Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego Diuznego Papieru Wartodciowego madelu wyceny; zastosowany model wyceny - w
zaleznodci od charakterystyki whudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania - bedzie uwzglednial w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wej§ciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku;

2]  wprzypadku gdy whudowane Instrumenty Pochodne nie s3 §cifle powiazane z wycenianym Diuinym Papierem
Warto§ciowym, wdwczas wartos¢ wycenianego Diuznego Papieru Wartofciowego bedzie stanowi€ sume wartosci
Dluznego Papieru WartoSciowego (bez wbudowanych Instrumentdw Pochodnych) oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartodci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia poszczegdlnych Instrumentédw Pochodnych.

§ 7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia, warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczges tego rodzaju
ustugi, ¢ ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pieniginych zwigzanych z tym
sktadnikiem,

2) zastosowanie wha$ciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejiciowe
pochodza z aktywnego rynku,

3)  oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4}  oszacowanie wartodci skiadnika lokat, dia ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sie istotnie sktadnika, w szezegdlnodel o podobnej konstrukefl prawnej i
celu ekonomicznym.

§ 8. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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§ 9. Modele wyceny udestgpniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub Superderivatives spelniajg
przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosdci godziwej wyznaczonej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi.

§ 10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem serwiséw informacyjno-
transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, sa wyceniane wedtug wartoéci godziwej przede wszystkim w oparciu
0O

1} w przypadke w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontrakidw terminowej wymiany

przysziych platnosci typu swap - model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

2) w przypadku opcji kupna - o model Blacka-Scholesa lub inny wykorzystywany do wyceny
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych;

3} wprzypadku opcji sprzedazy - o parytet call-put.

§ 11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochednych modele wyceny podiegajg

kazdorazowemu vzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartoéci godziwej akeji zalicza sie

miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleinymi od siebie i
nie powigzanymi ze sobg stronami,

2} metody rynkowe, w szczegélno$ci metode poréwnywalnych spétek gieldowych i metode poréwnywalnych
transakcii,

3) metody dochodowe, w szczegdinosci metode zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
4} metody ksiggowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartoéci aktywéw netto.

§ 13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod estymacji do wyceny akcji
naleia:

1)  dostepno§é wystarczajgcych, wiérygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2}  charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatoZenia dotyczace dziatania spétki,

3) okres jaki uplynal od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skiadnika lokat przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

4}  okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bgdace niezaleinymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach
fundusz posiada wiarygodne informacje,

5)  wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

§ 14. W okresie 3 miesigcy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny ceng nabycia poniewa? przyjmuje sie
Ze w tym okresie cena nabycia odpowiada wartosci godziwej. Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia éwiadezace o
istotnej zmianie wartosci akeji. W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.

§ 15. Wycena wartosci godziwe] akcji metodami dochodowymi | ksiegowymi wykonywana jest nie rzadziej niz raz na
kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje o zdarzeniach majacych wplyw na wycene.

§ 16. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i czynnikéw, ktére mialy
miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wplynaé na warto$¢ wyceny. W przypadku wystapienia
istotnych przestanek uzasadniajacych koniecznoéé dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktuatizacji
w porozumieniu z Depozytariuszem.

§ 17. Fundusz moze zmienié szczegétowy metode estymacji wykorzystywang do oszacowania wartoéci godziwej akcji
w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest dokladniejsze oszacowanie wartoéci godziwej. Zmiana taka
stanowi zmianeg szacunkéw i moie by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego,

§ 18. Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartoéci godziwej akcji podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 19. Prawa poboru dopuszczore do obrotu notewas na aktywnym rynku do momentu pierwszego notowania na rynku
aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretycznej.

§ 20. Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie w wartoéel godziwej
przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartoéé godziwag akeji
na ktére opiewa prawo poboru lub warrant subskrypcyjny oraz warto$é wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujacych prawom poboru lub warrantem subskrypcyjnynt.
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§ 21. Za warto$t godziwg praw do akcji uznaje sig wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny lub wartoéci godziwe]
akcil.

§ 22, Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych mafacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia sie w oparciu o
ich ostatnio ogloszong wartoéd, z uwzglednieniem zdarzed, jakie mialy miejsce pe dniu jej ogloszenia do godziny 23:59
czasu polskiego w Dniu Wyceny, majacych wplyw na wartodé godziwa.

§ 23. W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie], certyfikatow inwestycyinych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytuidw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, przy ktérych
odkupywaniu {wykupywaniu} pobierane sa oplaty manipulacyjne lub dia ktoryeh oglaszana jest cena odkupienia
(wykupienia}, za wartoi¢ wyceny przyjmuje sie odpowiednio:

a)  ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okrelonymi w § 10 pomniejszong o wartosé optat manipulacyjnych, jakie
zostalyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),

b)  warto$é obliczona jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

§ 24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy ezym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

§ 25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

§ 26. Za nierdznigcy sie istotnie sktadnik uznaje sie:
1}  tensam skiadnik notowany, na innym niz rynek giéwny, aktywnym rynku;

2} najbardziej zblizony w prawach skladnik notowany na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci dla Druznych Papieréw
Wartosciowych - Diuiny Papier Wartosciowy o najbardziej zblizonej dacie wykupu oraz najbardziej zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego, a w preypadku papieréw kuponowych posiadajacy réwniez ten sam typ kuponu.

16.1.4. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NABYTYCH LUB ZBYTYCH Z PRZYRZECZENIEM ODKHPYU ORAZ WYCENA NALEZNOSCI
ZOBOWIAZAR 7 TYTULU POZYCZEX PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§ 1. Papiery Wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back} wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakeji sprzedazy metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 2. Zobowiazanie z tytutu zbycia Papieréw Warto§ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu w imieniu Subfunduszu
do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji
kupna metods korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedaiy przy zastoscwaniu efektywnej stopy
procentowej.

§ 3. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych Papierdw Wartoéciowych
transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kapna beds traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back tub Sell-Buy-Back,
mimo ze potwierdzenia transakeji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

§ 4. Nalezno$cl z tytutu udzielonej { zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie
wediug zasad przyjetych dla Papierdw Warto$ciowych.

16.1.5. WYyCENA WALUT OBCYCH ORAZ SKLADNIKOW LOKAT § ZOBOWIAZAN DENOMINOWANYEH W WALUTACH OBCYCH

§ 1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegéine Subfundusze denominowane
w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynky, a w przypadku
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w Walucie Obceej, w ktorej sg denominowane.

§ 2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajgce na poszczegolne Subfundusze
denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w glotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

§ 3. Warto§¢ Walut Obeych oraz Aktywdw Subfunduszy notowanych lub denominowanych w Walutach Obeych, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursy, okreéla sig w relacji do deolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe - w relacji do euro.
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§ 4. W przypadku Papierédw Wartosciowych notowanych rownoczeénie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich,
wycena wykonywana jest w zlotych, to znaczy, Ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku
przeliczane jest ma zlote po obowiazujgeym na Dziedh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

§ 5. Wszystkie zobowiazania i naleZnosci walutowe wynikajgee z transakeji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT”
{to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakeji) i krétszym wycenlane sg
od dnia zawarcia transakeji do jej rozliczenia wedbug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obeej przez
Narodowy Bank Polski.

16.2. OSWIADCZENIE PODMIOTY UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAR FINANSOWYCH FUNDUSZH

Oéwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskiej
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw subfunduszy episanych w prospekcie informacyjnym
7 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusze polityka inwestycyjna

Adresaci
Dla Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opis zagadnienia § stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzgdu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”)
wykonali§my ushuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnodci metod | zasad wyceny aktywdw nastepujgcych
subfunduszy:

- subfundusz EQUES Obligacji,
- subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych,

{dalej ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
~Fundusz”) (z zastrzezeniem, Ze subfundusz EQUES Rynkdéw Wschodzacych nie zostal utworzony) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnoéci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyina Subfunduszy, zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z péZniejszymi
zmianami).

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie

zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuZono sie kryteriami zgodnoéci

Z Wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U, 2 2019 r. poz. 351 z péiniejszymi zmianamti) - (dalej
~Ustawa o rachunkowosci”),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pé6iniejszymi zmianami} (dalej ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”™}),

—  rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow prayjete przez Fundusz dla Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale IX (art. 30)
statuty Funduszu nadanego aktem notarialnym z dnia 28 marca 2012 r. Repertorium A nr 1127372012 przed
notariuszem Joanng Medra$ z pdiniejszymi zmianami, {dalej ,Statat™) oraz w Rozdziale 11, punkt 16.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego w dniu 20 sierpnia 2019 1. (dalej ,,Prospekt”}.

Polityka inwestycyjna subfunduszo EQUES Obligacji jest okreSlona w Rozdziale XV (art. 48-52) Statuty, za$ polityka
inwestycyjna subfunduszu EQUES Rynkdéw Wschodzacych - w Rozdziale XVIII (art. 78-82) Statutu.

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszy, ich zgodnofé¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnoséc i
kompletnost zasad | metod wyceny aktywow z polityks inwestycyjna Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego o$wiadczenia,
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Zgodnost wykonania ustugt ze standardami

Nasze prace wykonaliémy stosownie do Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie 1 przeglad 3000,
w brzmieniu Miedzynaredowego Standardu Ustug Atestacyjnyeh 3000 ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych" wydanege przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) IFAC i przyjetego do stosowania uchwata nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r, w taki sposéb, aby uzyskaé racjonaing pewno$é pozwalajaca na
sformutowanie odwiadczenia.

Majgce zastosowanie wymogi kontroli jokosci

Firma audytorska stosuje systern wewnetrznej kontroli jakodcl, o ktdrym mowa w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. nr 1089 z
poiniejszymi zmianami) zgodny z Krajowymi Standardami Kontroli Jakodci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakodci 1 i przyjetego do stosowania uchwaly nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku. Zgodnie z powyiszymi regulacjami firma audytorska utrzymuje kompleksowy
system kontroli jako$ci chejmujacy w szczegblno$ci udekumentowane polityki i precedury odnosdnie zgodnosel z
wymogami etyeznymi, standardami zawodowyrni oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi { regulacyinymi.

Zgodnosl z wymogami niezaleznosei [ innymi wymagami etycznymi

Przestrzegali$my wymogdw niezaleinosci { innych wymogéw etycznych zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (dalej ,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw, ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwodci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannodci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie, i zatgczonym do niego Statucie, metod i zasad
wyceny aktywéw Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w szczegdinoSci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu sig z polityka inwestycying preyjeta przez Subfundusze i weryfikaci, czy metody
i zasady wyceny aktywOw s3 zgodne z tg polityks oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekeie
i Statucie. UwaZamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajgcej podstawy do sporzgdzenia niniejszego
oéwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny
aktywdw Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna Subfunduszy byla przestrzegana.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekeie, i zalaczonym do niego Statucie, metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityky inwestycyjng przyjety przez Fundusz dla
Subfunduszy.

Cel wydania oswiadczenia { ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzada EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
5.A.wylgcznie w celu aktualizacji zapiséw Prospektu zgodnie zart. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
dla uzytkownikéw tego Prospektu.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2019 roku

Dziatajacy w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.
ul. Obrzezna 5 / 8p

02-691 Warszawa
firmy augytorskiej

Szczepan Borowski
Biegly Rewident nr 11496
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17. INFORMACIE O UTWORZENIU RADY INWESTOROW

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

18. INFORMACIE 0 ZASADACH | TRYBIE DZIARANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

W Funduszu zwehyje sig Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyraenia zgody na:

a) przejgcie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE w rozumieniu Ustawy.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwatl okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikéw.,

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie,
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwoltujacy zgromadzenie.

Uprawnieni do ndzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedbug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikow i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzieft Zgromadzenia Uczestnikow. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub
adres do dorgczei, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow.

Od dnia poprzedzajgcego dzieft Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zhywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg
polecona lub na trwalym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikéw.

Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo oglasza o
zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.eltfl.pl.

Zawiadomienie oraz ogloszenie 0 zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikdw zawierajg:

a} informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

b} wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

c} informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

d)  informacjg o dniy, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziaht w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami dia inwestoréw Subfunduszy udostepnia sie informacje ¢ planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw
zawierajgca informacje, o ktérych mowa w akapicie poprzednim.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiécie lub przez petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest waine, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy pesiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swojy rekomendacie oraz udzielié Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw

pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusjl w przedmiocie zasadnoéci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwatla o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwala Zgromadzenia Uczestnikdéw jest protokotowana przez notariusza.
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Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikéw przysiuguje:

1)  Uczestnikowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jef powzieciu zazadat zaprotokolowania sprzeciwy;
2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3}  Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwolania
Zgromadzenia Uczestnikéw,

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawe do waiesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznoéci uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw wygasa z uplywem
miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzente niewainodci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnef wysokosci kosztéw
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radecy prawnego. Nie wylacza to mozliwoéci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych,

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznod¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujacy w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno§¢ uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zglosié Sadowi
Rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly o wyrazeniu zgedy, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw tej zgody.
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RozpzIAER III A
DANE 0 SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGAC]I

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNE) SUBFUNDUSZH

1.1. GEOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACIA

Fundusz bedzie dazy? do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat
gidwnie w DluZne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz moze lokowac do 100% wartodci Aktywéw Subfunduszu fcznie w Diuzne Papiery Wartoéciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym w Diuine Papiery Wartoéciowe oraz Instrumenty Rynku PienieZaego emitowane przez
przedsigbiorstwa, Lokaty w Diuzne Papiery Wartodciowe i Instrumenty Rynku PienigZnego nie bedg stanowity tacznie
muiej niz 50% wartodci Aktywdéw Subfunduszu pomniejszone] o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz
Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytulu dokonanych wptat na nabycie Jednostek
Ueczestnictwa Subfunduszy, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uezestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywaé lokat w Udzialowe Papiery Warto$ciowe, z zastrzezeniem zdania
kolejnego. Fundusz moze lokowaé do 10% wartodci Aktywdw Subfunduszu w akeje obejmowane w ramach wykonania
praw przystugujacych Funduszowi z Diuznych Papieréw Wartodciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewidujg odkupienie przez wzywajacego
wszystkich akeji od dotychczasowych akcjonariuszy.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), co oznacza, ze udzial Papieré6w Wartodciowych
i Instrumentéw Rynku Pieniginego emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Papierdw WartoSciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego notowanych lub denominowanych w zlotych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
denominowanych w zlotych, Srodkdw pieniginych w ziotych, depozytdw w bankach krajowych, bankach zagranicznych
tinstytucjach kredytowych denominowanych w zlotych oraz naleznosci denominowanych w zhotych powinien wynosié
tgcznie co najmniej 66% wartoéci Aktywdw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu 2 tytuhu zakupu na
rzecz Subfunduszu skladnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytulu dokonanych wplat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.2, KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGG SUBFUNDUSZU

Decyzje dotyczace alokacii Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takie regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparcit ¢ analize makroekonomiczna oraz - w mniejszym stopniu - analize techniczng
poszczegblnych rynkow.

Alokacja Aktywéw Subfunduszu w ramach poszczeg6inych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1}  dla Dluznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznege oraz Instrumentéw Pochodnych, dla
ktérych Instrumentem Bazowym sa Dhuine Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieinego lub stopy
procentowe:

a} prognozowanych zmian ksztaltu krzywej dochodowesdi,
b} prognezowanych zmian peziomu rynkowych stép procentowych,

¢]  stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dhuinym Papierem
Wartoéciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2)  dla Udzialowych Papierow Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla kt6érych Instrumentem Bazowym
sg indeksy gietdowe lub Udzialowe Papiery Wartosciowe:

a)  sytuacjl branzy emitenta,

b}  perspektyw wzrostu wynikdw finansowych emitenta,

¢) ryzyka dzialalnosci emitenta,

d}  oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycii;
3}  dla Instrumentow Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sy Waluty Obce:

a)  bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi érodek platniczy,

b}  finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi §rodek platniczy,
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¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych w kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi
$rodek platniczy;

4} dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie], certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyinych zamknietych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicy:

a} oczekiwanych stdp zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktére te fundusze i instytucje wspdinego inwestowania dajg
ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestyci,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg;

5) diadepozytow:
a) oferowanego oprocentowania,

b}  wiarygodno$ci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt ma zosta¢
zioZzony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytéw - zajmujac pozycje o charakterze krétkoterminowytn, to
jest takg, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu wynosi do 6 miesigcy,
podstawowa metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, 0 ktdrych mowa w akapicie
poprzednim.

1.3. WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ ODZIWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCjl LUB DREUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Subfundusz nie odzwierciedla skladu wznanego indeksu akcji lub diuznych papierdw wartoSciowych.

1.4. WSKAZANIE, €ZY WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO SUBFUNDUSZU MOZE CHARAKTERYZOWAL SIE DUZA
ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKLADY PORTFELA LUB Z PRZVJETE] TECHNIK! ZARZADZANIA PORTFELEM

Wartoéé Aktywdéw Subfunduszu Netto moZe charakteryzowad sie duza zmiennoécia wynikajaca ze sktadu portfela
inwestycyinego Subfunduszu,

1.5. WSsKAZANIE, 2 FONDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZY MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY
POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH
UMOW NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZY)ETA POLITYKA INWESTYCYINA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Umowy majgee za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by
zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzvka
wynikajacego z Papierdw Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ na rzecz
Subfunduszu w przysztoici, a takZe w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych stosowane jest, gdy
oczekiwana jest przejSciowa, niekorzystna zmiana poziomu, ceny lub kursu danego skladnika portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i polega na zajeciu w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest zabezpieczany
sktadnik portfela inwestycyinego Subfunduszu, pozyc}i przeciwstawnej {krdtkiej).

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzad sig
ryzyko przejSciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych
sktadniltdw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze
zmaterializowa¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia skiadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg
Instrumenty Pochodne, ktorych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych skladnikow
portfela inwestycyjnege Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikdw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynie$é oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach przyczynic sie do powstania
strat.

Ponadto w przypadku biednej prognozy zachowania sie skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost
kursu zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze cze$ciowo lub
catkowicie zniwelowac osiaggniete zyski.
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Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomeca Instrumentéw Pochodnych polega
w szczegdlnosci na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem
wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takZe ryzyka diwigni finansowej, ryzyka
niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé urnowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane sa gldwnie w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, dluznych Papieréw Wartodciowych oraz stép procentowych.
Z zawieraniem umdw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyplacalnedc kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko plynnosci.

1.6. WSKAZANIE GWARANTA ORAZ GWARANC)I WYPLATY OKRESLONE] KWOTY Z TYTUEY ODKUPIENIA JEDNOSTEK UJCZESTNICTWA

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okredlonej kwoty z tytudtu odkupienia Jednostek
Uezestnictwa przez Fundusz.

2. Opls RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZE, W TYM RYZYKA
INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYINA SUBFUNDUSZU

2.1, OPIS RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYINA SUBFUNDUSZEH
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych
zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka
zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze rzecz inwestowad aktywa Subfunduszu, zostaly opisane
ponizej. Dla Subfunduszu najistotiejszym Zrédiem ryzyka rynkowego jest ryzyke stép procentowych | w znikomym
stopniu ryzyke rynku akgji.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stdp procentowych oznacza mozliwosé spadku Wartodei Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu
stop procentowych. Warto$é instrumentéw dhiznych (Diuzne Papiery Wartoéciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego} jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej. Oznacza to, Ze wzrost stopy procentowej
wywotufe spadek wartoéci lub cen instrumentdw diuznych, za$ spadek stopy procentowej wywohije wzrost
wartodei lub cen instrumentéw diuznych. Zrédiami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki
powodujace istotne i nieoczekiwane zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej} przekladajgcy sie nazmiane oczekiwan co do przysziej polityki pienieinej banku centralnego,
wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych §wiadczyé o presji ptacowej lub cenowej
w gospodarce {np. zmiana poziomu zatrudnienia i Srednief placy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen
producentéw), a takze pozostale zdarzenia majgce wplyw na przeptyw kapitalu na rynku instrumentéw
dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestoréw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanyeh zmienna stopa procentows, wzrost
stopy procentowej moie wywolaé wzrost wysoko$ci odsetek placonych od zobowigzad dotyczacych
Subfunduszu [ co za tym idzie - spowodowad spadek Wartosci Jednostki Uczestnictwa.

RYZYKQ RYNKU AKCII

Ryzyko rynku akeji oznacza mozliwost spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akeji
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe
Na ryzyko rynku akecji skladajg sie ryzyko systematyczne catego rynku akeji i ryzyko specyficzne
poszczegdlnych emitentdw. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze
makrogkonomicznym i tym samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametréw opisujacych
ogdiny stan gospodarli, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziem
bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej, Niekorzystne zmiany sytuacji
makroekonomicznej moga mieé negatywnie oddziatywaé na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach,
wraz z postepem globalizacji $wiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegdlnych rynkéw akeji
sprawia, Ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami akcji réznych krajdw nie pozwala na
wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszezegolnych emitentéw. Wplyw na nie majg m.in. perspektywy
rozwoju, biezqce | prognozowane wyniki prowadzonej dzialalnodci gospodarczej, pozostate wskaZniki
finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organdw zarzadzajgeych, struktura akcjonariatu i plany
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ewentualnych jej zmian.
RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwosd¢ spadku Wartoscl Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnodci
kredytowe] emitenta powodujacej spadek cen albo czeciows lub catkowitg utrate wartodci przez instrumenty dluzne
{Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie
wiarygodnodci kredytowe] jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezgcych po stronie
emitenta jak i obiektywnych zmian warunkdw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich
dziala emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takZe zdarzed jednorazowych oraz
zdarzeh losowych, ktorych nastepstwem jest zmniejszenie zdolnoéci emitenta do regulacii zobowigzai zaréwno
biezgcych jak i przysziych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwo$é spadku Wartoéci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania
sig ze swoich zohowigzan przez kontrahentow, z ktdrymi zostaly zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy
dotyczace Papierdw Wartosciowych lub Instrumentéw Pochodnych jedli transakcje te nie sg objete systemem
gwarantowania rozlicze.

RYZYRO DIWIGNI FINANSOWES

Ryzyko déwigni finansowej oznacza mozliwo$é spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania
mechanizmu déwigni, tj. pozyczania kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. Diwigni finansowa stosowana jest dla
zwielokrotnienia zyskdw i dziata w przypadku osiagania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego
kapitatu, W przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujgeych, ze stopa
zwrotu Z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie dZwigni finansowej
prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Ryzyko
dzwigni finansowe] wystepuje w szczegdinodci w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw
lub pozyczek, lokat w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytuléw uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded
Funds), ktore zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dZwigni finansowej.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwesé spadku Wartoécl Jednostki Uczestnictwa na skutek blednego lub opdZnionego
rozliczenia transakcji zawarte] przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Bledne lub opdinione rozliczenie transakcji
powoduje odchylenie skladu portfela lokat Subfunduszu od sktadu pozadanego przez Towarzystwo, co moze okazaé sie
niekorzystne dia Subfunduszu. Bledne lub opdZnione rozliczenie transakcji moie takze prowadzi¢ do obcigZenia
Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych wynikajacych z
transakejl zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz z warunkéw dziatania na poszczegbluych rynkach
regulowanych. Fundusz moze zosta¢ obeigzony dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
takze w przypadku gdy winy za btedne lub opdZnione rozliczenie nie ponosi, szczegdinie w przypadku gdy nastepstwem
biednego lub opodinionego rozliczenia bedzie brak mozliwodci rozliczenia innych transakeji Subfunduszu. Ryzyko
rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transakeji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe,

RYZYKO PLYNNOSC1

Ryzyko plynnosci oznacza mozliwo$é spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemoinodci zbycia
skiadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umoZliwiajacych obstuge zebowigzan Subfunduszu kub
prawidtowa realfzacje polityki lub strategli inwestycyjnej Subfunduszv prowadzacej do koniecznosci zbywania
sktadnikéw aktywéw Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnegoe wplywu
na poziom cen rynkowych. Ryzyko plynnosci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktérych wolumen lub warto$€ obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie
bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKC WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ziotego do
Walut Obcych, w ktérych notowane lub denominowane sg sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub wwyniku
spadku kursu ztotego do Walut Obeych, w ktdrych wyrazone sg zobowigzania Subfunduszu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw oznacza mozliwo$¢ spadku Wartoécei Jednostki Uczestnictwa w wyniku
bigdu Depozytariusza lub subdepozytariuszy (podmiotéw, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuijg
cz¢$C Aktywdw Subfundusza) lub w wyniku niewyplacalnosci Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w
jakim Aktywa Subfunduszu nie s3 gwarantowane przez strony trzecie lub nie podlegajg ochronie z mocy ustawy.

RYzyi0 ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjy aktywdw lub rynkdw oznacza mozliwoéé spadku Wartoécei Jednostki Uczestnictwa w
wyniku stosunkowo niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub wartoéci danej kategorii lokat lub danego rynku w
przypadku koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat
Tub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYINE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypespolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly nczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granicg oznacza mozliwodé spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen lub
wartosci aktywow netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter
wtérny, a jego podstawowym £rédiem sg kategorie lokat w kidre lokuje fundusz lub instytucia emitujaca jednostki,
certyfikaty lub tytuly uczestnictwa w zaleinosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie mogg mieé niektdre lub
wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa
zwigzane jest 2 ryzykiem niekorzystnego wplywu na warto$€ takich lokat wynikajaca z braku wplywu na strukture
portfelalokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucjami wspolnego
inwestowania, brakiem wplywu na zmiany zarzadzajgcych, zmiany strategii inwestycyjnej czy styly zarzadzania dana
instytucjg. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te
instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM 8MOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdéw kidrych przedmiotem sg instrumenty pochodne oznacza mozliwoéé spadku
Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w
imieniu Subfunduszu w instrumentach Pochodnych. Na ryzyko instrumentdw pochodnych mogg skladaja sie: ryzyko
bazy instrumentu pochodnego (w zaleznoeéci od instrumentu stanowigcego baze Instrumentu Pochodnego mogg to byé
niektdre lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyke odchylenia wyceny Instrumentu
Pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgeei
Zawarcie umowy majycef za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta,

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAME PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zZwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwoéé spadku Wartosci Jednostki w
nastgpstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktdrym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych wechodzgeych
w sklad portfela inwestycyinego Subfunduszu, w szczegdlnosei, w przypadku instytucji wspdlnego inwestowania,
istnieje ryzyko prawne zmian w regulacfach prawa krajowege wiasciwego wedlug miejsca siedziby instytucji
wspoblnego inwestowania odnoszgcych sig do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych. Istnieje
ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa fanduszy zagranicznyeh i instytucji
wspélnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany te mogq skutkowad obniZeniem stdp zwretu z inwestydji, co w
konsekwencji bedzie przekiadaé sie na Wartod¢ Jednostki. Istnigje ryzyko niedostosowania dzialalnosei Subfunduszu
do zmian przepiséw prawa podatkowego w paifistwie obcym oraz ryzyke niekorzystnej wykladni przepiséw
podatkowych parnistwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

2.2 OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

221, RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYC) W JEDNOSTKE UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat umdw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKC]E ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ

Nie ma zastosowania, Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawieral transakcii na szczegblnych warunkach, ktére
powodowalyby wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI
Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancii w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.

2.2.2.  RYZIYEO ZWIAZANE 2 PRZYJETYMI ZASADAMI TWORZENIA REZERWY NA WYNAGRODZENIE ZMIENNE TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia stalego za
zarzgdzanie Subfunduszem i wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktérej warto§é
ustalana jest w kaidym Dniu Wyceny, jako suma rezerw dla poszczegélnych grup Jednostek Uczestnickwa, wediug
wzoru okreslonego w art. 56 Statutu. Dang grupe Jednostek Uczestnictwa tworzg Jednostki Uczestictwa zbyte przez
Fundusz w tym samym Dniu Zbycia.

Zwraca sie uwage inwestordw, 7e z przyjetym sposobem tworzenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem wigze sie ryzyko, ktére moze zmaterializowaé sie w przypadku, gdy po powstaniu
kolejnej grupy jednostek Uczestnictwa Warto§é Aktywdéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa spadnie
poniZej poziomu z Dnia Zbycia, w ktérym powstata ta grupa Jednostek Uczestnictwa.

W takim przypadku, w zwigzku ze zwiekszeniem ogoinej liczby Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ rozwigzywanej czesci
rezerwy ha wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajacej na dang Jednostke
Uczestnictwa moze byé nizsza, niZ warto$€ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, jaka zostata wezesniej utworzona dla tej Jednostki Uczestnictwa, w szczegdlnoscl za$ moze by¢ niZsza,
niz wynikatoby to z procentowej stawki wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okreslonej w art. 56 Statutu.

2.23. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA
OGRANICZONY WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACH FUNDUSZU

W przypadkach okre$lonych w Statucie moze nastapi¢ otwarcie likwidacji Funduszu, Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywdéw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniv wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa poszczeg6lnych Subfunduszy przez wyplate uzyskanych $rodkéw pieniginych Uczestnikom
proporcionalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy. Nie mozna
wykluczy(, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda zbywane po cenie niZszej niz
ich wartoé¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku Wartoéci Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy w szczeg6lnosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienetowanych na aktywnym
rynku, charakteryzujgcych sie ograniczona plynnodcia. Z dniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, co wigZze sie zzablokowaniem Srodkéw
finansowych Uczestnikéw w Subfunduszach do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACH SUBFUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie mozZe nastapi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji
Subfunduszu wiaZa sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Zarzgdzanie Funduszem moze zosta przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwen. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czeSci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i cbowigzki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian
Statutu. Uczestnik nie ma wplywu na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyinych.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA

Nie ma zastosowania. Towarzystwo moze przekazad spdlce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie wylgeznie funduszem inwestycyjnym otwartym.
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RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMICTU OBSLUGYJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastapi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu na
skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedziel nmowe
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich ohowizzkdw albo
wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakazac Funduszowi Komisja. Ponadto,
Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosct Depozytariusza,
Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
depozytariusza wynikajacych z Ustawy.,

Towarzystwo moze w kaidym czasie dokonad zmiany podmiotu obshugujacego Fundusz, w szczegdlnosdci Agenta
Transferowego.

Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYINYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyiny z wydzielonymi subfunduszami e moze zostac polgczony
z innym funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo moze podjaé dziatania majace na celu polgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Polgczenie
Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanege do Subfunduszu przejmujgcego
oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Potaczenie Subfundusz z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ za zgoda Komisji. Yczestnik nie ma
wplywu na decyzje Towarzystwa o podjecin dziataf majgcych na celu potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem.

RYZYKOQ PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestyeyjny otwarty. Uczestnik
nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany celu inwestycyinego lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogloszenia
o zmianie Statutu w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyinej Subfunduszu oraz
uplywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa
o zmianie polityki inwestycyinej Subfunduszu.

2.2.4, RYZYKO NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania, Zaden podmiot nie gwarantuje wypltaty okreslonej kwoty z tytubu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.5. RYZYKO INFLACH

Inflacia polega na spadkn wartodel nabywezef Srodkdéw pienieznych. Inflacja sprawila, Ze realma stopa zwrotu
{z uwzglednieniem wartoéci nabywczej ziotego) z inwestycii w Jednostki Uczestnictwa moZe okazaé sie istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia wartofci nabywezej zlotego), szczegélnie w przypadku
niecczekiwanego werostu wskafnika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.6.  RYIVKO ZWIAZANE 2 REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYM! FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wigZe sie z mozliwoscia zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego oraz zasad opodatkowania zyskdw kapitatowych. Istnieje mozliwos¢ wprowadzenia regulaci, ktére
utrudnig lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz zakladanej polityki inwestycyine] Subfunduszu, co moze
niekorzystnie wplynaé na stope zwrotu z inwestycyi w jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwos¢ zwiekszenia
obcigzen podatkowych przychoddw osigganych z tytuhy uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje
zmniejszenie optacalnodcl inwestowania w Jednostki Uczestnictwa,

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, Ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie obejmuje
podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 Ht. a) ustawy Z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towardw i ustug {Dz. U. Nr 54, poz. 535 z péin. zm.), zwolnione od podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
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Subfunduszem zostanie podwyiszone o wartodd naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestordw zainteresowanych co najmniej krétkoterminows
inwestycja {powyzej 1 roku), ktérzy oczekujg stép zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji
skarbowych | akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne ewigzane z rynkiem instrumentéw diuznych, w tym instrumentéw
diuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa.

4, INFORMACIE 0 WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE JCH NALICZANIA |
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH DBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. PRZEPISY STATUTU OKRESLAJACE RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACH 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCE WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysokodé, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigZajacych Subfundusz oraz terminy,
w ktdrych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszezepdinych rodzajéw kosztdw okredla art. 57 Statutu. Maksymalng
wysokosd, sposéb kalkulacji i naliczania wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okreéla art. 56
Statutu.

4.2, WARTOSE WKC ORAZ KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WKC
WKC za 2018 rok wynosi 1,78%.

WXC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezpoérednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu w éredniej
Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto za dany rok.

Nastepujace koszty nie sa wlaczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, koszty odsetek z tytulu zactagnietych pozyczek lub kredytbw, koszty
Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezpos$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug
dodatkowych,

43, OPLATY MANIPULACYJNE Z TYTUEU ZBYCIA LUE ODKUPIENIA JEDNOSTKD UCZESTNICTWA ! INNE OPLATY UISZCZANE
BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Z tytuhu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo lub Dystrybutorzy moga pobierad
wylacznie Optate Za Nabycie i Optate Za Odkupienie. Nie wystepuja inne oplaty uiszczane bezpodrednio przez
Uczestnika.

OpeATA ZA NABYCQIE

Oplata Za Nabycie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

Maksymaina wysokos¢ Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wynosi 1% wartodci
wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbtowe stawki Oplaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu okreslone sq w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokoéci okre$lonej powyzej. Wysokos€ Oplaty Za Nabycie moze
byé okreflona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa (dla Kont Uczestnika otwartych za
posrednictwem danego Dystrybutora lub Towarzystwa). W takim przypadku ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla
poszezegolnych Dystrybutordw i Towarzystwa. Tabela Opiat chowigzujaca u danego Dystrybutora jest udostepniana w
Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Oplat obowiazujaca w Towarzystwie udostepniana jest na
stronie internetowe] Towarzystwa www.eitfl.pl.

W przypadkuy, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepufe w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie jest réwna réinicy pomiedzy obowigzujaca w dniv zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Oplaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Nabycie uiszczong wezedniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, pdy przedmiotem zamiany
s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalanin wysoko$ci Oplaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg
rowniez Oplaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem | wezeéniejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadky, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera,
Opiata Za Nabycie nie jest pobierana.
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Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajgcych dzien zloZenla zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa Kkategorii B tego
Subfunduszu Jest zwolnione z Oplaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytuhu odkupienia przez Fundusz
lednostek Uczestnictwa kategorii B {reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest ziozenie
Dystrybutorowl lub Towarzystwu odpowiedniego o§wiadczenia przed dokonaniem wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Optata Za Nabycie pobierana jest ze érodkdéw wplaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy stawke Oplaty Za Nabycie lub zwalnié z Oplaty Za Nabycie okreslonego nabywce lub
okreslong grupe nabywcéw. Towarzystwo moie upowaini¢ Dystrybutordw do negocjowania indywidualnych obnizek
lub zwolnieil z Oplaty Za Nabycie.

OrtaTA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo fub Dystrybutordw przy edkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysokoé¢ Oplaty Za Odkupienie wynosi 2% wartodci
odkupywanych jednostek Uczestnictwa - w przypadla gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreélona procentowo
atho 10 zlotych - w praypadku, gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okre$lona kwotowo.

Szczegblowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreélone 53 w Tabeli
Oplat, przy czym nie mogg przekroczyé maksymalnef wysokodci okreglonej powyzej. Wysokodé Optaty Za Odkupienie
moze byé okredlona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegblnych Dystrybutordw. Tabela Oplat chowigzujgca u danego Dystrybutora jest
udostepniana- w Punktach Obstugi Klientéw tege Dystrybutora. Tabela Oplat obowigzujaca w Towarzystwie
udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfl.pl.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze $rodkéw wyplacanych przez Fundusz tytulem odkupienia jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Odkupienie lub zwolni¢ z Oplaty Za Odkupienie okreslonego nabywce
lub okredlong grupe nabywcow, Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutordw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z Optaty Za Odkupienie.

4.4, OPLATA ZMIENNA, BEDACA CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE} WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA 0D WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANA W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKE DO SREDNIE] WARTOSC! AKTYWOW SUBFUNDUSZU
NETTO

W 2018 roku Towarzystwo nie naliczylo opfaty zmiennej, ktdrej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu
(wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem).

45, MAKSYMALNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stategeo za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysokos¢ wynagredzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem jest réwna sumie 0,45%
$redniej Wartosci Aktywdw Subfundusza Netio przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz
0,9% sredniej Wartodci Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali
roku.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone od Wartoéci Aktywoéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Wartoéé Aktywdéw  Subfunduszu  Netto
przypadajacych na jednostki Uczestnictwa kategorii A, za§ Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem naliczone od Wartoéci Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B pomniejsza Wartoé¢ Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

4.6, ISTNIEJACE UMOWY LUB POROZUMIENIA, NA PODSTAWIE KTORYECH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZY BEZPOSREDNIO LUR
POSREDNIO 54 ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM USLUGI DODATKOWE [
WPLYW TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZ{I POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ
NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Nie istniej Zadne umowy ani porozumienia dotyczace podziatu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu
obcigzZajgcych Subfundusz oraz kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigZajacych Subfundusz
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pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Zasady podzialu kosztdéw pomigdzy Subfundusz
a Towarzystwo okresla Statut.

Podmioty prowadzgce dzialalno$é maklersks $wiadczace na rzecz Subfunduszu ushugi posrednictwa w obrocie
Papierami Wartoéciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadczg na rzecz
Subfunduszu takze nastepujgce ustugi dodatkowe:

—  sporzadzanie analiz lub rekomendacji;
—  dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdw transakeyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakeji.

Ustugi dodatkowe dwiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegt6lne podmioty prowadzace dziatalno$é maklersky
nie majg wplywu na wysokoé¢ prowizji pobieranych przez te podmioty ant na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
5.1. WARTODSE AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
EQUES Obligacji

Wartos$¢ Aktywow Subfunduszu Netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

0 2000 4000 6000 8000 10006

tys. zi
5.2. WARTOSE $REDNIE] STOPY ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
EQUES Obligacji

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 3 lata

2,16%

6,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%
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EQUES Obligacji

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfanduszu
za ostatnie 5 lat

3,91%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% ' 8,00% 10,00%

Podanie informacji o wartoéci §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10
lat nie jest mozliwe, gdyz Subfundusz rozpoczatl dziatalno$é w dniu 7 maja 2012 roku.

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCH W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL 1 POLITYKE INWESTYCYINA
SUBFUNDUSZU

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnoscl inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacym
zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjna Subfundusza (benchmark)
stosowanym przez Fundusz jest Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND Liquid All >1 Yr.

5.4, INFORMACIE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW,
0 KTORYCH MOWA W PKT 5.2.

EQUES Obligacii
$rednia stopa zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca
Za ostatnie 3 Jata

3,45%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%
EQUES Obligacji

$rednia stopa zwrotu z przyjetego dia Subfunduszu wzorca
za ostatnie 5 lat

4,86%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 16,00%
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Podanie informacji o wielkosci Sredniej stopy zwrotu z przyjetego dia Subfunduszu wzorca za ostatnie 10 lat nie jest
mozliwe, gdyz Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dnin 7 maja 2012 roku.

5.5, ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTRNIRA 2 INWESTYCH JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCE POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYINYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW
W PRZYSZLOSCE

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Wartodcl Aktywéw
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w momencie jej zbycla i odkupienia przez Fundusz oraz od wysckesci
pobranych oplat manipulacyjnych oraz Ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysziosci,
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RozpzIAL IV

DANE 0 DEPOZYTARIUSZU

1. FIrMa {NAZWA), SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: ING Bank Slaski Spotka Akeyina

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Katowice

Adres: ul, Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: ....... (+48) 22820 4000

FAX: cottrrervimsemsmsmsmssrcssssmssosssesenmsssssssssss s s {+48) 22 820 44 35

2, ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o pelnienie funkcji depozytariusza Funduszu, z uwzglednieniem
wlasciwych przepiséw prawa, obejmuja:

1) przechowywanie Aktywéw;
2} prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw;

3) =zapewnienie, aby $rodki pienigZne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieZnych | rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreflone w prawie wspélnotowym lub rownowazne
tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeplywu $rodkéw pienieznych Funduszu;

5} zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oedbywato sig zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdéw nastepowato bez nieuzasadnionego opdZnienia, oraz
kontrolowanie terminowoéci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7)  zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto oraz Warto$é Aktywdéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

81 zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem;
9} wykonywanie poleceii Funduszu, chyba Ze s3 sprzeczne z prawem lub Statutens;

16} weryfikowanie zgodnodci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dzialalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikdéw.

3. ZAKRES 0BOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKGW W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESGOW WOBEC
TOWARZYSTWA, SPOLKI ZARZADZAJACE] LUB ZARZADZAJACEGO Z UE, W TYM ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOLYTARIUSZA
NA RZECZ UCZESTNIKGW POWODZTWA, 0 KTORYM MOWA W ART, 724 UsTAWY

Depozytarinsz jest réwniez obowiazany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu 2 tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powédztwa na rzecz Uezestnikdw przeciwke Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albe 1b
Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spélka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - przeciwko tej
spotce albo przeciwko temu zarzadzajgcemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio
do kompetencji spotki zarzgdzajacej albo zarzadzajgcego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1 Ustawy.
Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na wniosek Uczestnika. Depozytariusz
moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowegoe adwokatowi lub radcy prawnemu.
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Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2014 r.
poz. 101, z péin. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjatkiem kosztéw zastgpstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu penosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowiazany zawiadomic o
tym Uczestnika, nie pdZniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku przez Uczestnika;

Jezeli z wnioskiem o wytoczenie powddztwa przeciwko Towarzystwu wystapito kitku Uczestnikdw, a szkoda kazdego
z Uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienaleiytym wykonaniem tych samych obowigzkow
Towarzystwa, spotki zarzadzajacej albo zarzgdzajacego z UE, { w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw, depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomodct oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa przeciwko Towarzystwu, oraz o mozliwoéci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia;

Depozytariusz moze zadaé od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy, Funduszem zarzagdza i prowadzi jego sprawy spétka zarzadzajaca albo zarzadzajgcy z UE - ed spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu
Zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny Aktywdw Funduszu, bieglego
rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacege Ewidencie Uczestnikdw, informacji niezbednych do wytoczenia
powbdztwa przeciwko Towarzystwi.

4. ZASADY 1 ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIDTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA W ART.
187 ust. 2 pRT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, 0 XTORYCH MOWA W ART. 107 UsT. 2 PKT 3 UsTAWY

Fundusz nie bedzie zawierat z Depozytariuszem umdw, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszy moZe zawieral z Depozytariuszem umowy:

1}  rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezace | pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat
terminowych, w tym lokat w Walutach Obcych, o okresie zapadalnosci nie diuzszym niz 7 dni, przy czym umowy
te beda zawierane w celu zarzadzania biezgcg pltynnodcig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzaf Funduszu;

2} o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach:
a) dopuszczalny okres utrzymywania salda debetowego rachunku nie powinien przekraczaé 1 roku,

b}  wysokos¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
oraz nie bedzie przekraczaé odsetek ustawowych na dziell powstania salda debetowego;

3) wymiany Walut Obcych zwigzane z realizowang polityks inwestycyjna Funduszu, przy czym:

a) Fundusz bedzie mégl zawieraé nastepujgce transakcje wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakeje typu ,currency swap” (swap walutowy) oraz transakecje opdji
walutowych,

b} transakcje beds zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach kenkurencyjnych w stosunku
do warunkéw oferowanych przez inne banki; w szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw
transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchit wazno$ci):

i} cenaikoszty transakcji,
i}  termin rozliczenia transakeji,
ili} ograniczenia w wolumenie transakcji,
iv) wiarygodnodd partnera transakcji,
c) transakcia z Depozytariuszem moZe zostad zawarta wylgcznie w przypadic, gdy:

i) cenaikoszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa nie gorsze (nie wyZsze) niz oferty bankdw
konkurencyjnych lub

i} cenaikoszty transakeji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie gorszgym [wyzszym) niZ oferty
bankéw konkurencyjnych, jednakze oferty konkurencyjne nie speiniaja wymagait w zakresie co
najmniej jednego z pozostatych trzech kryteridw okreslonych wlit, b} ppkt ii) ~ iv},
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4)  dotyczace DiuZnych Papierow Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, pod warunkiem ze:

a) taczna warto$é nabytych Papieréw Wartodciowych lub instrumentéw Rynku Pienieznego jednej emisji nie
bedzie stanowic wiecej niz 25% wartoéci Papieréw Wartosciowych tub Instrumentoéw Rynku Pienieznego
tej emisji,

b)  w przypadku programéw emisji Papieréw WartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego - faczna
wartos¢ nabytych Papieréw Wartodciowych lub Instrumentéw Rynku Pieniginego wyemitowanych w
ramach jednego programu emisji nie bedzie stanowié wigcej niz 25% catkowitej wartosci Papieréw
Wartosciowych lub Instrument6w Rynka Pienieznego wyemitowanych w ramach tego programu,

¢}  wprzypadku Papierdw Warto$ciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski ~ cena
i inne warunki transakcji sg konkurencyjne w stosunku do cen i warunkéw oferowanych przez inne banki
lub instytucje kredytowe.

5. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM FUNKC]1 DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU
ORAZ INNA DZIAEALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarze, ktére moga spowodowa¢ powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

6. INFORMACE O PODMIOCIE, 0 KTORYM MOWA W:

6.1. ART.B11USTAWY, KTOREMU DEPOZYTARNISY POWIERZYE WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACIA
FUNKC)I PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU

Nie dotyczy. Depozytariusz nie powierzyl wykonywania czynnodci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdw Funduszu innym podmiotom.

6.2, ART. B1] UsTawy, KTOREMU PREZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACIA FUNKCR
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FuNpuszu

Nie dotyczy.

7. OPIS KONFLIKFOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, 0 KTORYCH MOWA W ART. 811 0RAZ ART. 81) UsTaWy

Nie dotyczy.

8. INFORMACIA, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE
PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICINOSCE UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ OPIS RYZIYK
WIAZACYCH ST Z TAXKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZVNNOSCI - W PRZYPADKU, 0 KTORYM MOWA W ART. 811 UST.

3 UsTawy;
Nie dotyczy.
9, INFORMACJE O ZAKRESIE 1 ZASADACH ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, 0 KTORYCH MOWA W PKT 6,

ZA SIKODY SPOWODOWANE NIEWVKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONYWANIEM OBOWIAZKOW OKRESLONYCH
ODPOWIEDNIO W ART. 72 usT. 1, ART.72A 1 ART. 811 USTAWY ORAZ W UMOWIE 0 WYKONYWANIE FUNKCH
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSTY.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw Ustawy. Odpowiedzialnoéé Depozytariusza nie jest wylgczona ani ograniczona réwnies w
przypadkuy, gdy depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywdw z innymi uprawnionymi podmiotami
oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust, 1 Ustawy,
Depozytarfusz odpowiada wobec Funduszu za utratg stanowiacych Aktywa Funduszu papieréw wartodciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartoéciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywéw
Funduszu, w tym instrumentdw finansowych, ktére nie moga byt zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych, a s3
przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu finansowego
lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyiej Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam
instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacy wartodci utraconego instrumentu
finansowege lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust 3 Ustawy odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyiszych
zakresach, nie moZe by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykenywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Zgodnie z art. 75 ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnoéci, wylgeznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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uzupeliniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnedcl, depozytariuszy, déwigni finansowej, przejrzysto$ci i nadzoru
wprzypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu

nastgpila z przyczyn od niego niezaleznych.
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DANE 0 PODMIOTACH OBSEUGUJACYCH FUNDUSZ
1. FirMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO Z PODANIEM NUMERGW TELEKOMUNIKACYINYCH
Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Kraj stedziby: Rzeczpospolita Polska
RETETs A1 o - Lo Gdansk
Adres:...... ul. Chiopska 53, B0-350 Gdansk
Telefon: (+48) 22 379 46 00
Fax: . s (+48) 2237946 10
Adres strony internetowe}! ..o www.eitfi.pl
Adres poczty elektroniczne]: ... warszawa@eitfl.pl
2. DANE 0 PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU 1 ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
2.1, EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYJNA

2.1.1.  FirMA [NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdanisk

Adres: ul. Chiopska 53, 80-350 Gdansk

Telefon: (+48) 22 379 46 00

Fax: (+48) 22 37946 10

Adres strony internetowe]! v www.eitfi.pl

Adres poczty elektronicznej: .........warszawa@ejtfi.pl

21.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ushug obejmuje:

. przyimowanie zleceri otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zlecef nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

*  przyjmowanie innych o$wiadczent woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.1.3. WSKHAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH 1 ODKUPHJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktdérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem
telefonu Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.eitfi.pl.
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2.2 ProrrroM WEALTH MANAGEMENT SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

22.1.  Fmma (NAZWA), SIEDZIBA | APRES, Z PODANIEM NUMERGW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: . Profitum Wealth Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

SiedziDa s Gdynia

Adres: ul. 10. Lutego, 81-364 Gdynia

20 (+48) 58 760 00 10

Adres strony internetowej: ..o, www.profitum.com.pl t

Adres poczty elekironicznej: .o sekretariat@profitum.com.pl

2.2.2.  ZAKRESSWIADCZONYCH USLUG

Zakres swiadczonych ustug obejmuje:

- przyimowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyimowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych odwiadczent woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.2.3. WSKAZANIE MIE)JSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA

Informacje o punlttach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej Dystrybutora.

2.3 KWLM FINANSE SPOLKA 7 QGRANICZONA ODPOWIERZIALNOSCIA

2.3.1.  FIrRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES, Z PODANIEM NUMERGW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: KWLM Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodeiy
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa

Telefon: .. (+48) 22 899 00 16

Adres strony internetowej: .. www.kwim.pl

2,32,  ZAKRES SWIADCZONYCH USEHG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyimowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

] przyimowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zawieranie w imieniu Funduszu ,Uméw o korzystanie z Serwisu Transakcyjno - Informacyjnego EQUES SFIO",

= przyimowanie innych o$wiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

233, WSRAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSHAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBVWAFACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskad w pod numerem
telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowe] www.kwim.pl.

Strona 42 z 84




EQUES SFI0

% ¢ fi?\"lfig'f MENT Praspekt informacyjny
TFI SA 20190820
2.4, DoM KrREDYTOWY NOTUS SPOLKA AKCYINA

241, FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMERGW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: Dom Kredytowy Notus Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedzibat..mn Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Telefon: . ...[+48) 22 596 39 63

Adres strony internetowej: o www.dknotus.pl

242,  ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres §wiadczonych ustug obejmuje:

. przyimowanie zlecerl otwarcia Konta Uczestnika,

*  przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

" zawieranie w imieniu Funduszu ,Umdw e korzystanie z Serwisu Transakcyjno - Informacyjnego EQUES SFI0”,

= przyjmowanie innych odwiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

24.3.  WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZEYWAJACYCH | ODKUPUJACYEH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA .

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane s3 Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.dknotus.pl.

2.5, PRIVATE WEALTH CONSULTING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.5.1.  FirmMA (NAZWA}, SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: Private Wealth Consulting Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby:... Rzeczpospolita Polska

Siedziba: . Warszawa

Adres: uk Mysia 5, 00-496 Warszawa

Telefon: ..... (+48) 22 5965312

Adres strony Internetowe: o www. pw-consulting.pl

2.52.  ZAXRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres $wiadezonych ustug obejmuje:

- przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

= przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

*  zawieranie wimieniu Funduszu ,Umdw o korzystanie z Serwisu Transakeyjno ~ Informacyjnego EQUES SFIQ",

- przyjmowanie innych o$wiadczedt woll zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.5.3.  WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH 1 ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sq jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskat w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www. pw-consulting.pl

2.6, GruPA FINANSET SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.6.1.  FirMA (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z FODANIEM NUMERGW TELEKOMUNIKACYINYCH
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NAZWE i Grupa Finanset Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig
Kraj stedziby: ..., Rzeczpospolita Polska
S [=13 141 ¢ F: OO p—— Warszawa
Adres:..... ul. Bukowiriska 22 lok. 211, 02-703 Warszawa
Telefon: (+48)2237979 26
Adres strony interneiowej: ... www.finanset.pl

2.6.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres Swiadczonych ustug obejmuje:

- przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

= przyimowanie zleceit nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

» przyimowanie innych odwiadezen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.6.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUSACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.finanset.pl.

2.7. »Q VALUE” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.7.1.  FIRMA (NAZWA), SIEDZIEA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: .Q Value” Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig
Kraj siedziby:.. Rzeczpospolita Polska

Siedzibal...wm e Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Telefon: {+48) 22 49049 18

Adres strony internetowej: ..o WWW.qvalue pi

2.7.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ushug obejmuje:

- przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

- przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= przyjmowanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.7.3. 'WSKAZANIE MIEJSCA, W KTGRYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA '

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.qvale.pl

2.8. EFIX DoM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA

2.8.1.  FirMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYNYCH

Nazwa: ... EFIX Dom Maklerski Spétka Akeyina

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedeziba: ... Poznan

AdTes: s ul. Abpa Antoniego Baraniaka 884, 61-131 Poznan
Telefon: (+48) 61 877 5560
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Adres strony Internetowe]: .oooo. www.efixdm.pl

282,  Zaxres SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

» przyimowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zlecen nabycla, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

* przyjmowanie innych odwiadczenl woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

28.3. WSKAZANIE MIEISCA, W KTORYM MOZNA UZVSKAC INFORMACIE 0 PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje ¢ punktach, w ktérych zhywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskad w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowe} www.efixdm.pl

2.9, RDM WeaLTH MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA

29.1.  FirMA {NAZWA), SIEDZIBA | ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYINYCH

Nazwa: RDM Wealth Management Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: ...Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres:... wnenan Ul NOWoOgrodzka 474, 00-695 Warszawa
Telefon! i ——— {+48) 22 290 25 37

Adres strony internetowej: wmemn. www.rdmwim.pl

292,  ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje;

) przyjmowanie zlecefl otwarcia Konta Uczestnika,

] przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i edkupienia jednostek Uczestictwa,

= preyimowanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

29.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH | ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.rdmwm.pl

2.10. EVEREST DOM INWESTYCYINY SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA

2.10.2.  FiRMa (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNEKACYINYCH

Nazwa:. Everest Dom Inwestycyiny Spitka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
Komandytowo-Akcyjna
Kraj siedziby:.... Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres:.... ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
Telefon: ... (+48) 22 11000 25
" Adres strony internetowey: o, www.everestinvestments.com

2.10.2. ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG
Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyimowanie zlecei otwarcia Konta Uczestnika,
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. przyimowanie zlecesl nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych oswiadczefi woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.10.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W RTORYM MOZNA UZVSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I GDRUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktorych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskad w pod numerem
telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.everestinvestments.com

2.11. WiLLARD CAPITAL MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2311, Firma (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

NazZWwar ..o Wiliard Capital Management Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Krakdw

Adres: w..ul. Sw. Tomasza 28/13,31-027 Krakow

Telefon: (+48)123783478
" Adres strony internetowe: ... www.ahlpolska.pl

2.11.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyimowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

] przyimowanie zlecert nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

» przyimowanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.11.3. WSKAZANIE MIEISCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACIE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH 1 ODKUPUJACVCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA .

Informacje o punktach, w ktdérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyskaé w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www. ahlpoiska.pl.

3. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE ZLECILY ZARZADZANIE
PORTFELEM INWESTYCY)NYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

Nie ma zastosowania. Portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy zarzadza Towarzystwo.

4. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANG WYKONYWANIE CZVNNOSCI ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM
FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA ZGODNIE Z ART. 454 UST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 46 UsT. 10 UsTAWY

Nie ma zastosowania. Portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy zarzadza Towarzystwo.

5. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZAPZAJACY Z UE ZLECIL1 ZARZADZANIE
RYZYKIEM FUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Ryzykiem Funduszu zarzadza Towarzystwo.

6. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA RYZYKIEM FUNDUSZU ZGODNIE Z ART.
45A ©ST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 468 UST. 3 UsTAwy

Nie ma zastosowania. Ryzykiem Funduszu zarzadza Towarzystwo.

7. DANE © PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE W ZAKRESIE OBROTU PAFIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Nie ma zastosowania. Fundusz nie korzysta z ushug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.
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8. Firma {NAZwa), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGD DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
Firma: Mac Auditor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Obrzezna 5, 02-691 Warszawa
9. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE
ZLECILI PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU
Firma: Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscly Spotka
komandytowo-akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Bukowiriska 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa
10. DANE 0 PODMIOTACH INNYCH NiZ TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE, KTORYM POWIERZONO

CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW FUNDUSZY

10.1.  FiIrMA {NAZWA), SIEDZIBA } ADRES!

Firma: Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnogcia Spétka
komandytowo-akcyjna

Siedziba:...c Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bukowiniska 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa

10.2. ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU:
Zakres $wiadczonych ushug obeimuje:

- wycene Aktywdw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Aktywdw Subfunduszu, ustalenie
Wartosci Aktywéw Funduszu Netto oraz ~ oddzielnjie dla kazdego z Subfunduszy - Wartoéei Akiywdw
Subfunduszu Netto, a takie ustalenie — oddzielnie dia kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywéw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, polityka rachunkowoéci Funduszu i z Statutem, jak réwniez
innymi pisemnymi zasadami i procedurami zapewniajgcymi rzetelny, przejrzysty, kompleksowy i odpowiednio
udokumentowany proces wyceny Aktywdw Funduszu przekazanych przez Towarzystwo, oraz potwierdzanie jej
z Depozytariuszem,

. biezgca ewidencje wyceny, transakcji i rezerw w ksiegach rachunkowych Funduszy,
L uzgadnianie i potwierdzanie w terminach zgodnych ze Statutem wysokoéci aktywéw oraz ich wycen z
Depozytariuszem.

14.3. IMIONA | NAZWISKA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA SWIADCZENIE USEUG NA RZECZ FUNDUSZU 25 WSKAZANIEM PEENIONYCH
FUNKCH ORAZ ZAKRESU USLUG, ZA KTORE SA ODPOWIEDZIALNE:

10.3.1. MBI NAZWISKO, PELNIONA FUNKCJA:

Imig i nazwisko: .o Adam Chabior
Funkcja: Prezes Zarzadu
Zakres ustug, za ktére jest odpowiedzialna: .......... wszystkie ushugi wskazane w pkt 10.2
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RozDZIAL VI
INF ORMAC]E DODATKOWE

1. INNE INFORMACIE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WEASCIWE] OCENY
RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W FUNDUSZ

Catkowita ekspozycia kazdego z Subfunduszy obliczana jest metoda zaangazowania okreslong w Zalaczniku Nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 poz. 1444).

Wedlug najlepszej wiedzy Towarzystwa nie istniejg informacje inne, niz przedstawione w Prospekcie Informacyjnym,
niezbedne do wiadciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz (Subfundusze).

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akcji oraz subfunduszu EQUES Aktywnef Alokacji, tf. z dniem 23
sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestal odkupywania Jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy. Po zakoficzeniu
czynnosci zwigzanych z likwidacja tych subfunduszy, Fundusz dokona umorzenia zwigzanych z nimi Jednostek
Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegblnymi subfunduszami.

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akeji oraz subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji, tj. z dniem
23 sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy. Tym
samym nie jest mozZliwe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem EQUES Aktywnej
Alokacji na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z innym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z subfunduszem EQUES Aktywnej Alokacji, jak réwniez nie jest
mozliwe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem EQUES Akcji na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z subfunduszem EQUES Akcji.

2. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT INFORMACYJNY, ROCINE I POLROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt Informacyjny oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy sa publikowane na stronie internetowe] Towarzystwa www.eitfi.pl oraz moga zostaé wyslane
na zyczenie Uczestnika.

3. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACHE O FUNPUSZU

Dodatkowe informacje o Funduszu [ Subfunduszach mo2na uzyskaé w pod numerem telefonu Towarzystwa (+48) 22
379 46 G0 oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfl.pl.
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RozDz71AL VII
ZALACZNIKI

i. WYKAZ DEFINICH POJEC 1 OBJASNIEN SKROTOW U2YTYCH W TRESCI PROSPEXTU INFORMACYINEGD

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce érodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw do Punduszuy, inne
srodki pienigine, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfundusza - mienie danego Subfurduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytulu wplat Uczestnikéw do
danego Subfunduszuy, inne $rodki pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Baza Instrumentéw Pochodnych -~ Papiery Warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreSlone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego w liczble przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedgce przedmiotem lokat dokonanych
przez Fundusz ha rzecz Subfunduszu;

Depozytariusz - ING Bank Slaski Spélka Akcyina 2 siedziba w Katowicach w zakresie, w jakim prowadzi rejestr
Aktywdw Funduszy, i petni obowiazki depozytariusza zgodnie z Ustawa;

Dhuine Papiery Warto$ciowe - Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z
zaciagniecia dhugy, w szczegdlnoéci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne | certyfikaty depozytowe;

Dystrybutor - podmiot, o ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3} i ust. 2 Ustawy, ktéry, na zasadach okreélonych w
przepisach prawa, na zlecenie Funduszu podredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dziexn Odkupienia - dzied, w ktérym Fundusz odkupuje jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dziers Wyceny,
o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 it b) Statutu;

Dzien Zbycia - dzieh, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzied Wyceny, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) Statutu;

Dzien Roboczy - kazdy dziefi od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo welnych od pracy;

Dzieis Wyceny - dzien, na kiéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ~ oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartoéci Aktywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy ~ Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia ~ oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy -
Wartoéci Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzief otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

b)  kaidy poniedzialek,

b1} ostatni Dzier Roboczy kwartaty,

¢)  ostatnidzien roku obrotowego,

d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e} dzieft taczenia Jednostek Uczestnictwa,

f}  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,
g)  dzien rozpoczecia likwidacji Funduszy,

h}  dzied rozpoczecia likwidacji Subfunduszy;

Fundusz - EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Instrumenty Bazowe - Papiery Wartodciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takie
okreglone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego;

Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

Instrumenty Rynku Pienigznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;
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Inwestor - podmiot posiadajacy Konto Uczestnika lecz nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa;
Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa Subfunduszu fub jgj utamkowa czesé;
Kemisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konte Uczestnika - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis zawieraigcy dane dotyczgce danego Uczestnika
(Inwestora);

Malzenskie Konto Uczestnika - Konto Uczestnika prowadzone wspdlnie dla matzonkow pozostajgeych w matzenskiej
wspdlnosci majatkowe], na ktérym zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzace w skiad majatku wspélnego
matzonkow;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

Oplata Za Nabycie - optata manipulacyjna, jakg Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé przy zhywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa Kategorii B;

Oplata Za Odkupienie - oplata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor meZe pobijeraé przy odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Panstwo Czlonkowskie - paristwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czlonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartoéciowe - papiery wartodciowe w rozumieniu Ustawy;

Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansdéw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U, z 2013 roku poz.
673} ze zmianami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 paZdziernika 2017 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy {Dz.U.
2017 poz. 1961);

Punkt Obshlugi Klientéw lub POK - prowadzony przez Towarzystwo Iub Dystrybutora punkt obstugi klientéw, w
ktdrym przyjmowane s3 zlecenia otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a takZe inne
zlecenia i dyspozycje zwiazane z uczestnictwem w Funduszu;

Rejestr Uczestnikéw - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestikdw {Inwestordw) oraz
zhytych i odkupicnych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie ~ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859);

Statut - statut Funduszu;
Subfundusz - oddzielnie kazdy z subfunduszy Funduszu;
Subfundusze - lgcznie wszystkie subfundusze Funduszu;

Subkonto Uczestnika - wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikéw zapis zawierajacy dane dotyczgce danego
Uezestnika (Inwestora);

Subrejestr Uczestnikéw - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikdw (Inwestordw)} oraz zbytych i
odiupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

Tabela Oplat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;
Towarzystwo - EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Gdarisku;
Uczestnik ~ podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa;

Udzialowe Papiery Wartosciowe - akcje oraz inne Papiery Wartoiciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, w szczegdinosei prawa do akeji, prawa pobory, warranty subskrypeyjne i
kwity depozytowe;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o cobrocie instrumentami
finansowymi (t}. Dz.U.z 2017 r. poz, 1768);
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Ustawa ¢ Podatku Dochodowym od 0s6b Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1509 z péén. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutege 1992 roku o podatku dechodowym
od oséb prawnych (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1036 z pé2n, zm.);

Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {tj. D2.U. 2018 poz. 395 z péin.
zm.);

Waluta Obca - waluta pasistwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

Wartosé Aktywow Funduszu Netto -~ warto$é Aktywdw Funduszu pomniejszena o zobowiazania Funduszu; Wartesé
Aktywéw Funduszu Netto jest sumg Wartoéé Aktywdw wszystkich Subfunduszy Netto;

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto - wartodé Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajacej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust, 3 Ustawy;

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Nefto na Jednostke Uczestnictwa lub Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa - Wartosé
Aktywow Subfunduszu Netto podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

WKC - wspdtczynnik kosztéw catkowitych, ktérego sposdb obliczenia okregla zataeznik do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.
2013 poz. 673);

Zgromadzenie Uczestmikow - organ Funduszu dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

2. STaTuT

STATUT
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC1
FUNDUSZ
Rozdziat

Postanowienia ogélne
Art. 1
Fundusz

1. Fundusz (zwany dalej ,Funduszem”} jest osobg prawng i dziala pod nazwa ,Eques Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moZze zamiast oznaczenia ,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”
uzywal w nazwie skrétu ,SFI0”",

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
utworzonym i dzialajgcym na zasadach okreflonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2084 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnyini funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 7 pdin. zm.)
{zwanej dalej Ustawa”} oraz w niniejszym statucie (zwanym dalej .Statutem”), nadanym przez EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Gdanskuy, przy ulicy Chlopskief
53 (80-350 Gdansk]} (zwang dalej , Towarzysewem”).

3.  Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreslone w ust. 2.

4,  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Subfundusze
1. Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej facznie ,Subfunduszami”®, a kazdy z osobna - ,Subfunduszem”) sa:

1)  {skreflony);
2}  Eques Obligacji;
3} (skredlony);
4} (skreSlony);
5) Eques Rynkdw Wschodzacych.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowo$ci prawnej.
3. Wramach kazdego 2 Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.
Art. 3
Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje 1 skréty maja nastgpujace zhaczenie:
1}  Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uezestnikéw, lub Towarzystwo w zakresie w
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jakim prowadzi Rejestr Uczestnikdéw oraz wykonuje inne czynnoéci na rzecz Funduszu w zwiazku z
prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw,

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgee érodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw do Funduszy, inne
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu skiadaja sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniene 2 tytutu wplat Uczestnikéw do
danego Subfunduszuy, inne §rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Baza Instrumentéw Pochodnych - Papiery Wartoéciowe, Instrumenty Rynku PienieZnego lub inne prawa
majatkowe, a takze okredlone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowliace podstawe do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedagce przedmiotem
lokat dokonanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

Depozytariusz - bank, o ktdrym mowa w art. 5, w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywdw Funduszuy, i pelni
obowigzki depozytariusza zgodnie z Ustawa;

Diuzne Papiery Wartosciowe - Papiery Wartoéciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dlugu, w szczegdlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;
Dystrybutor - podmiot, 0 ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3) i ust. 2 Ustawy, kt6ry, na zasadach okreélonych
w przepisach prawa, na zlecenie Funduszu pos$redniczy w zbywaniu 1 odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzied Odkupienia - dzied, w ktérym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, donjem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktérym mowa wpkt 111it. b;

Dzieni Zbycia - dzieit, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dziedt Wyceny, o
ktérym mowa w pkt 11 lit. b;

Dzient Roboeczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dziei Wyceny - dziefi, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu eraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Akeywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dia kazdego
z Subfunduszy - Wartoci Aktywdw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia -~ oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy
- Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b}  kazdy poniedzialek,

b1} ostatni Dzien Roboczy kwartahy,

¢)  ostatni dziefi roku obrotowego,

d) dzlent podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e} dzieh lgczenia Jednostek Uczestnictwa,

f}  dziefl przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,

g)  dzief rozpoczecia likwidacji Funduszy,

h)  dziefi rozpoczecia likwidacji Subfunduszy;

Instrumenty Bazowe - Papiery Warto§ciowe, Instrumenty Rynku Pienieinego lub inne prawa majatkowe, a
takie okresSlone indeksy, kursy Walut Obeych lub stopy procentowe stanowiace podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego;

Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Inwestor - podmiot posiadajacy Konto Uczestnika ale nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa;
Jednostka Uczestnictwa -~ jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa czesé;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konto Uczestmika — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis zawierajgey dane dotyczgce danego
Uczestnika {Inwestora};

Malzenskie Konte Uczestnika - Konto Uczestnika prowadzone wspélnie dla malzonkéw pozostajacych w
matienskie] wspélnodci majatkowei, na ktérym zapisywane s Jednostki Uczestnictwa wchodzace w skiad
majatku wspdlnego matzonkbw;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

20a) Oplata Za Odkupienie - optata manipulacyina, jakg Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé przy

21)

22)
23)
24)

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Oplata Za Nabycie - oplata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybuter moze pobieraé przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Paiistwo Czlenkowskie ~ panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartosciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy;

Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu sperzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego etwartege i specjalistycznego funduszu
inwestycyinego otwartege oraz wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2 2013 roku poz. 673)
z pdén. zm.;
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25) Punkt Obstugi Klientow lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi klientéw,
w ktérym przyimowane sg dyspozycje otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
a takze inne zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;

26) Rejestr Uczestnilidw - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestordw)
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

27) Repozytorium Transakcfi - repozytorium transakeji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcii {EMIR);

28) Subkonto liczestnika - wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikéw zapis zawierajgey dane dotyczgce
danego Uczestnika {Inwestora};

29) Subrejestr Uczestnikéw ~ wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zhytych i
adkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

30) Tabela Oplat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu; '

31} Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa;

32} Udzialowe Papiery Wartodciowe - akcje oraz inne Papiery Wartoéciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akeji, w szczegélnosei prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyine i kwity depozytowe;

33) Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci {tj. Dz.U. 2018 poz. 395 z
péen. zm.);

34) Waluta Obca - waluta patistwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

35} Wartos¢ Aktywow Funduszu Netto - wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Wartoé¢ Akiywow Funduszu Netto jest sumg Wartosé Aktywdéw wszystkich Subfunduszy Netto;

36) Wartosc Aktyw6w Subfunduszu Netto - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajacej na dany Subfundusz ustatonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy;

37} Wartos$¢ Aktywodw Subfunduszu Netto na jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu Netto
podzielona przez liczbe wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

38) Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Rozdziat I}
Organy Funduszu
Art. 3A
Organy Funduszu
Organami Funduszu sg:
1)  Towarzystwo;
2)  Zgromadzenie Uczestnikéw.

Art. 4

Towarzystwo
Towarzystwo jest organem Funduszu.
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw zgodnie z postanewieniami Ustawy oraz Statutu.
Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb okreflony w statucie Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych ohowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie fub nienaleZyte wykonanie obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okolicznosclami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

LA

Art. 4A
Zgromadzenie Uczestnikéw
1. W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b} przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu
Ustawy.
2, Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okreéla Statut oraz regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwolujgey zgromadzenie.
Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikow.
6. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikéw 1 przekazuje ja Towarzystwe w dniu roboczym poprzedzajacym dzied Zgromadzenia
Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce

A
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zamleszkania (siedzibe) lub adres do doreczed, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im

glosdw. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sig

zbywanie | odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,

Zgromadzenie Uczestnikdéw zwoluje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie

przesytkg polecong lub na trwatym noéniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomtienia, o ktédrym mowa w ust 8, Tewarzystwo oglasza o zwotaniu

Zgromadzenia Uczestnikoéw poprzez ogloszenie zamieszezone na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 8, oraz ogloszenie, o ktérym mowa w ust, 9, zawieraja:

a} informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

b)  wskazanie zdarzenia, co do ktdrego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

¢]  informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikébw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Od dnia ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa funduszu wraz

z kluczowymi informacjami dla inwestoréw Subfunduszy udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikdw zawierajgcy informacje, o ktdrych mowa w ust. 10.

Uczestnik moZe wzial udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest waine, jeeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmaiej 50%

jednostek Uczestnictwa, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.,

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic

Uczestnikom swejg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjaénient na temat interesujacych ich zagadnien

zwigzanych ze zdarzeniem, 0 kidrym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikdw pytania.

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusjii w przedmiocie

zasadnoéci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Kazda cala Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powé6dztwa, o ktérym mowa w ust. 18, przystuguje:

1}  Uczestnikowi, ktdry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdal zaprotokolowania sprzeciwy;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3)  Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powédztwa o stwierdzenie niewaznodci uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw wygasa

z uptywemn miesigca od dnia powziecia uchwaly.

W przypadku wniesienia oczywidcie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznoéci uchwaly

Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzié od Uczestnika kwote do

dziesiecickrotnej wysokoéci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wytacza to mozliwoscl dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych,

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznosé uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujgcy

w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzafgey niewaino$d uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zgtosié Sgdowi

Rejestrowenmu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosei uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest réwnoznaczne

z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Rozdzial 11}
Depozytariusz
Art. 5
bepozytariusz

Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski Spétka Akcyjna, z siedzibg w Katowicach (40-086), przy ulicy
Sokolskiej 34
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Rozdziat IV
Spos6b zbierania wplat do Funduszu
Art. 6

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat de Funduszu w tacznej wysokoéci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych.
Do utworzenia danego Subfunduszu niezbgdne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w tgcznej wysokoécl nie
nitszej niz 106.000 ztotych.
Wptlaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapisdw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 1} - 4),
W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa minimalna wysoko$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy wynosi
10.000 zlotych,
W ramach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa cena zbycia Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wynosi
10 ztotych.
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobierato jakichkolwiek oplat
manipulacyjnych.

Art.7
Terminy przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sig¢ w dniu okredlonym przez Towarzystwo, nie

wezesniej jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie

Funduszu i nie péZniej niz w terminie 14 dni od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie

Funduszu. Infermacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie

zamieszezona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu poprzedzajgcym dzieni rozpoczecia

przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,

Zapisy Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane przez 7 dni, z zastrzezeniem, Ze:

1)  niewczesniej niz w dniu nastepujgcym pe dniu, w ktérym osoby, ktdre uprzednio ztoiyty zapisy na Jednostki
tczestnictwa, dokonaly wplat do Funduszu o lgcznej wartosci rownej co najmniej 4,000,000 ziotych oraz
wplat do kazdego z Subfunduszy o tacane} warto$cl réwnej co najmniej 100.000 ztotych, Towarzystwo moze
postanowié o skréceniu okresu przyimowania zapisdw na Jednostki Uczestictwa;

2} nie pdzniej niz ostatniego dpia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo mozZe
postanowit o przedtuZeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres ten
moze zostal przedluZony o maksymalnie 7 dni.

Informacja o skréceniu albo przediuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie

zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo

decyzji o odpowiednio skréceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Art.8
Zasady dokonywania zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane bezpodrednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby

Towarzystwa w Gdafisku przy alei Generala Jézefa Hallera 140 (80-416 Gdansk) oraz w biurze Towarzystwa w

Warszawie przy ulicy Wspéinej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ziozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypeltniony

formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego lub niepelnego wypehienia formularza zapisu na

Jednostki Uezestnictwa ponosi osoba sktadajaca zapis.

Dla waznoéci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest zloZenie prawidiowo i w pelni wypetnionego

formularza zapisu oraz dokonanie wplaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w art. 10,

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkewy, nieodwolalny i nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen

oraz wiagze osobe skiadajgcy zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu

jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym oscba skladajaca zapis przestaje byt zwigzana zaplsem w

przypadkuy, gdy:

1} postanowienie s3du o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stalo sig
prawomocne;

2} decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna;

3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wplat do Subfunduszy w tgcznej wysokodcl nie nizszej niz 4.000.000
ztotych;

4} w terminie przyimowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonane wplat do danego Subfunduszu
w tacznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ziotych (wylacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu}.
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Art. 9

Uprawnieni do zlozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa

Uprawnionymi do zlotenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do
nabywania praw | zaciaggania zobowigzan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy
z daia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe {Dz. U. Nr 141, pez. 1178 z péin. zm.}, z wylgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zlozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng bedgcs osobg zajmujacg eksponowane
stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu {tekst jednolity: Dz U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276) wymaga zgody zarzgdu
Towarzystwa. Zarzgd Towarzystwa udziela atbo odmawia zgody, o kidrej mowa w zdaniu poprzednim, w
terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Art. 10

Zasady dokonywania wplat do Subfunduszy
Whptaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wylgcznie w érodkach pienieznych w ztotych.
Wplaty do Subfunduszy mogg by¢ dokenywane wylgcznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
Whplaty do Subfunduszy muszg zosta¢ dokonane nie pdiniej niZ ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa. Za termin dokonania wplaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzied wplywu $rodkdw
pienieznych na wladciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Po stwierdzeniu dokonania wplaty do Subfunduszu przez osobe, ktdra uprzednio ztodyla zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wplaty 1 osobidcie dorecza je tef osobie
lub wysyla na adres korespondencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzal wplatami
na jednostki Uczestnictwa ani kwotam!i z tytulu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie te wplaty
PrZYnosza.

Art. 11

Przydzial Jednostek Uczestnictwa
Przydziat jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdZniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia przyjimowania
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, o ile w okresie przyimowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zebrano
wpaty do co najmniej dwéch Subfunduszy w wysokos$cl nie nizszef niz 100.000 zlotych do kazdego z nich oraz
tacznej wysokodd nie niZszej niz 4.600.000 ziotych.
Przydziat Jednostek Uczestmictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikdow liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na wplate do Subfunduszu powiekszong o wartos$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia dokonania wplaty do Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa.
Niezwlocznie po dokenaniu przydziatlu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Art. 12
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestaictwa

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa osobie, ktéra zloZyla zapis na Jednostki Uczestnictwa, moZe by¢

spowodowane:

1) niewaznoscia ztoZzonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:

a) niedokonania przez te oscbe wplaty do Subfunduszu w terminie okreflonym w art. 10 ust. 3,

b) dokonania przez te osobe wplaty do Subfunduszu w wysokoéci nizszej niz 10.000 ztotych,

c¢] nieprawidiowego lub niepelnege wypelnienia przez ten podmiot formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,

d} niewydania przez zarzad Towarzystwa zgody na zlozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez te
osobe - w odniesieniu do eséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne w rozumienin ustawy
z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz, U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276)

2) wygaénieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie
przyimowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wplat do wplat do co najmniej dwéch Subfunduszy w
wysokosci nie nizszej niz 100.000 ziotych do kazdego z nich oraz lacznej wysokodci nie nizszef niz 4.000.000
ztotych;

3} niedokonaniem w terminie przyjmowania zapiséw na Jednosthki Uczestnictwa wptat do danego Subfunduszu
w Igcznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 zhotych {wylgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu).

Przydzial Jednostek Uczestnictwa staje sie bezskuteczny w przypadku, gdy:
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1) postanowienie sadu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
prawomocne;

2}  decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna;

3)  zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto na skutek niezlozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 11it. b), ¢) i d), Towarzystwo niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w ciagu

14 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, dokona zwrotu wplat do

Subfunduszy {Subfunduszu) bez jakichkolwiek odsetek z tytutu oprocentowania tych wptat i pozytkdw, jakie te

wptaty przyniosty, oraz odszkodowan.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, Towarzystwo niezwkocznie, jednak nie pésniej niz w

ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust 1 pkt 2 | 3 lub ust. 2, dokona zwrotu wplat

do Subfunduszy wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza,

Odsetki beda naliczone od dnja dokonania wplaty do Subfunduszy do dnia wystaplenia ktéregokolwiek ze

zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3lub ust. 2, przy czym kwota wyplacanych odsetek zostanie pomniejszona

o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beds nakladaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i

poboru tego podatku.

Zwrot wplat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastapi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na

Jednostki Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Za dziefi dokonania zwrotu wplaty do Subfunduszu uznaje sie dzied obcigzenia wydzielonego rachunku

bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

Rozdziat V
Uczestnictwo w Funduszu
Art. 13
Uczestnicy
Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, z zastrzeZeniem ust. Z, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowoéci prawnej {jednakze posiadajyce zdolnos¢ do nabywania praw | zaciagania zobowigzat
we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
{Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdén. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyinych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedaca oseba zajmujgcg ekspenowane stanowisko polityczne w
rozuriieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terreryzmu
{tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz, 723) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela
albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego
wriosku.
W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadart w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz stosowania $rodkdw bezpieczenstwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik jest zobowiazany na
zgdanie Funduszu przedstawic wszelkie dokumenty | informacje, kt6re okaza sie niezbedne do realizacji zadan w
zakresie przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw bezpieczeristwa
finansowego, w szczegdlnosci, Inwestor Jub Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie strulktury wlasnosci - na kazdym jej poziomie - i
zaleinoéci Inwestora lub Uczestnika, w celu dokonania identyfikacii | weryfikacii ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego

Art. 14

Matoletni
Uczestnikami mogg by¢ osoby matoletnie.
Osoba matoletnia, ktora nie ukoficzyta 13 lat, moze skiada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ po ukoniczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Matoletni Uczestnik nie moie udzielaé pelnomocnictiv,
Fundusz przyjmuje, Ze czynnoscig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego jest zlozenie
zlecenia odkupienia fednostek Uczestnictwa lub zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty wskazanej w
Prospekcie Informacyjnym w okresie kolejnych 30 dni oraz nabywanie Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen.
Postanowienia niniejszego artykutu dotyczace oséb matoletnich ponizej 13 lat maja odpowiednio zastosowanie
do 0s6b ubezwiasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukoticzyli 13 lat maja cdpowiednio
zastosowanie do osdb ubezwiasnowolnionych czeéciowo.
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Art. 15

Pelnomocnicy wpisani do Rejestrn Uczestnikéw
Uczestnik {Inwestor) moze w ramach danego Konta Uczestnika ustanowi¢ do dwéch pelnomocnikéw wpisanych
do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnictwo moze mieé forme pelnomoenictwa ogdlnego — upowazniajacego do wszystkich czynnodci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik (Inwestor], albo
pelnomocnictwa rodzajowego - upowainiajgcego czynnodci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu
okreslonych w treéci petnomocnictwa w zakresie udostepnionym przez Fundusz,
Pelnomocnikiem moze byt wytgcznie osoba fizyczna lub osoba prawna.
Pelnomocntkowt nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnickw, przy ¢zym nie dotyczy fo
petnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzacym dziatalnodé polegajges na zarzadzaniu portfelami, w skiad
ktéryeh wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, kiore moga udzielat¢ dalszych
pelnomocnictw swolm pracownikom.
Petnomocnictweo powinno zostaé udzielone w formie pisemnej z podpisem poéwiadczonym notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora,
Pelnomocnictwo powinno zostaé udzielone w jezyku polskim. Na Zgdanie Towarzystwa lub Dystrybutora,
pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zostaé przettumaczone przez tlumacza przysiggtego na
jezyk polski.
W przypadku peinomocnictwa udzielanego lub odwolywanego przez podmioty majace siedzibg poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub udzielanego wedlug przepisdw prawa innego niZ polskie, tre$¢ dokumentu powinna
zostaé podwiadczona za zgodno$é z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyezne lub urzad konsularny, o ile umowy z danym krajem lub obowigzujace przepisy prawa nie znoszg
tego obowiazku.
Pelnomocnictwo moze zostaé w kazdym czasie odwolane. Odwiadczenie o odwoelaniu pelnomocnictwa powinnoe
zostaé zlozone w jezyku polskim w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz, z podpisem
poéwiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez
telefon lub przez siec Internet, o ile Fundusz udostepni taka mozliwosé.
Pelnomocnictwo lub jego odwolanie staje sie skuteczne wobec Funduszu z chwilg zarejestrowania informacji
o jego udzieleniu lub odwolaniu przez Agenta Transferowego.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnodci za czynnoéci dokonane przez pelnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca peinomocnictwo odwotal, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidiowo powiadomiony.
Peinomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Konta Uczestnika, w ramach ktdrego zostalo udzielone.

Rozdzial Vi
Jednostki Uczestnictwa i prawa Uczesinikéw
Art. 16
Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa tej same] kategorii reprezentujg prawa majatkowe Uczestnikdw okredlone w Ustawie i
Statucie.
Jednostki Uczestnictwa sg ewidencjonowane z dokdadnoécia do czterech miejsc po przecinku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane bezpoérednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane
za pofrednictwem Towarzystwa (ktére dziala w charakterze podmiotu poéredniczacego w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub
Dystrybutordw.
jednostki Uczestnictwa, zbyte przez Fundusz przed dniem wejécia w Zycie zmiany Statutu wprowadzajgcej podziak
jednostek Uczestnictwa na kategorie, z dniem wejécia w zycie przedmiotowe] ziniany, stajg sie Jednostkami
Uczestnictwa kategorii B.

Art. 17

Laczenie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokonaé fczenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ponizej 5 ztotych.
Laczeniu mogg podlegad jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategoril
Laczenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywane jest w ten sposéb, Zeby wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu po laczeniu odpowiadata catkowitej wartodci Jednostek
Uczestnictwa te] kategorii tego Subfunduszu przed lgczeniem. Liczbe Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu bedacych przedmiotem fgezenia w jedna Jednostke Uczesinictwa tego Subfunduszu ckresla
Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
0 zamiarze yczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl
nie poZniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapié¢ faczenie. W ogloszeniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe fednostek Uczestnictwa po iaczeniu, ktéra bedzie odpowiadata jednej
Jednostee Uczestnictwa przed laczeniem, oraz date, w ktérej nastapi laczenie.
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W terminie 14 dni od dnia dokonania faczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje kazdemu
z Uczestnikéw pisemng informacjg o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez niego po
dokonanym aczeniu. Za zgodg Uczestnika informacja moze zostaé przekazana listem elektronicziiym na adres
poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika,

Art. 18

Podzial Jednostek Uczestnictwa
Fundusz mo2e dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa powstate na skutek dokonania podziatu sa Jednostkami Uczestnictwa tej samej kategorii
co Jednostki Uczestnictwa odpowiadajace im przed podziatem.
Podziat Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu jest dokonywany na réwne czesci, w ten sposéb, zeby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartoéci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem. Liczhe
czesci, na ktdrg dzielona jest Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu, okresla Towarzystwo, z tym ze liczba
ta jest jednakowa dia wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.gitfi.pl
nie péZniej niz na 14 dni przed dniem, w ktdrym ma nastapi¢ podziat. W ogloszeniy, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz wskazuje liczbg Jednostek Uczestnictwa po podziale, ktéra bedzie odpowiadata jednej
Jednostce Uczestnictwa przed podzialem, oraz date, w ktérej nastapi podziat.
W terminie 14 dni od dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz sperzadza i przekazuje kazdemu
z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartodci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez niego po
dokonanym podziale. Za zgoda Uczestnika informacja moze zostaé przekazana listem elektronicznym na adres
poczty elektroniczne] wskazany przez Uczestnika.

Art. 19
Rejestr Uczestnikéw i Subrejestry Uczestnikow

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw. W ramach Rejestru Uczestnikéw wydzielone sa Subrejestry Uczestnikow

prowadzone odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i

odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, w szczegbinosc:

1) dane identyfikujace poszczegdlnych Uczestnikéw {Inwestorow);

2)  danereprezentantéw lub przedstawicieli ustawowych poszczegdlnych Uczestnikéw (Inwestoréw);

3)  dane beneficjentw rzecaywistych poszezegdlnych Uczestnikéw (Inwestordw);

4}  dane teleadresowe poszczegdlnych Uczestnikdw (Inwestordw);

5) numery rachunkéw bankowych poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréw), na ktére majg byé
przekazywane srodki pienigZne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

6) licabe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do poszczegdlnych Uczestnikéw, z podziatem na kategorie;

7}  date kaidego nabycia, liczbe, cene i kategorie Jednostek Uczestnictwa nabytych przez poszczegdlnych
Uczestnikéw (Inwestordw);

8)  date kazdego odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o kwocie
wyptaconej danemu Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

9}  wskazanie kwot oplat manipulacyjnych oraz podatkéw pobranych przy zbywaniu, zamianie i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;

10) informacje o peinomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez poszezegdinych Uczestnikéw
(Inwestoréw) wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika;

11) informacji o osobach wskazanych przez poszczegéinych Uczestnikéw (Inwestoréwy), jako uprawnionych do
wyptaty Srodkéw w przypadku $mierci danego Uczestnika (Inwestora),

12) informacje o dokonanej blokadzie Jednostek Uczestnictwa, terminie, podstawie | warunkach blokady;

13} wzmianke o ustanowionym zastawie na Jednostkach Uczestnictwa.

W ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zhywaniu { odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa, w tym w celu umozZliwienia Uczestnikom (Inwestorom) otrzymywania informacji, dotyczacych

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji ziozonych zlecen i dyspozycji za

posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz moze przekazywaé danemu Dystrybutorowi dane dotyczace

Uczestnikéw (Inwestoréw), ktérzy za pofrednictwem tego Dystrybutora zlozyli zlecenie otwarcia Konta

Uczestnika.
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Art. 20

Konte Uczestnika i Subkonta Uczestnika
Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie dyspozycji osoby przystepujace] do Funduszu, Wraz z otwarciem
Konta Uczestnika Fundusz otwiera w ramach tego Konta Uczestnika Subkenta Uczestnika we wszystkich
Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera w ramach
wszystkich Kont Uczestuika istniejacych w dnfu utworzenfa nowego Subfunduszu Subkonta Uczestnika w
utworzonym Subfunduszu. W ramach danego Konta Uczestnika moiliwe jest otwarcie wylacznie jednego
Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu.
Uczestnik {lnwestor} moze posiadad wiece] niZ jedno Kento Uczestnika. Uczestnik [Inwestor) moZe w kazdym
czasie ztozyé dyspozycje otwarcia kolejnego Konta Uczestnika bezpodrednio Funduszowi, za podrednictwem
Towarzystwa albo za poérednictwem innego Dystrybutora, a takie za podrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszeza taka mozliwosé,
Uczestnik {Inwestor] zohowiazany jest niezwlocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmtianach jego danych,
w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych {dane osobowe, adres zameldowania,
numer i seria dokumentu tozsamoéei) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kentach Uczestnika otwartych
na rzecz Uczestnika (Inwestora) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika (Inwestora) w dyspozyciji
zmiany danych wylacznie w zakresie jednego Konta Uczestnika. Z wylaczeniem przypadkéw okreslonych w
Prospekcie Informacyinym, podpis pod o$wiadczeniem o zmianie danych, ktéra nie wynika z dokumentéw
urzedowych, powinien by¢ po§wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnodet za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania
przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktuatizacji swoich danych.
Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspezycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze zostad
zamkniete przez Fundusz po uplywie 3 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po uplywie 1 miesigca od
dnia jego otwarcia jezeli w tym czasie nie nastapito w jege ramach nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wraz z
zamknieciem danego Konta Uczestnika Fundusz zarmyka w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika
we wszystkich Subfunduszach. ZtoZenie dyspozycii zamkniecia danego Konta Uczestnika jest réwnoznaczne ze
ziozeniem zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach
Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika.
Uczestnik {Inwestor) zobowiazany jest podawaé numer Konta Ueczestnika we wszystkich zleceniach i
dyspozycjach. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Konta Uczestnika
lub zawiera nieprawidiowy numer Konta Uczestnika.

Art. 21

Matzenskie Konto Uczestnika
Malzonkowie pozostajgcy w malzenskiej wspdlnosci majatkowej moga zhozy¢ dyspozycje otwarcia Malzeriskiego
Konta Uczestnika.
Matzonkowie s wspétuprawnieni do Jednostek Uezestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w
ramach Makieliskiego Konta Uczestnika. ZioZenie dyspozycji otwarcia Matzefiskiego Konta Uczestnika jest
réwnoznaczne z wyrazeniem przez matzonkéw zgody na skladanie przez katdego z nich bez ograniczei zlecen {
dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu w ramach Matzefiskiego Konta Uczestnika, tacznie z zadaniem
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach
Matzenskiego Konta Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztoZonych przez maltzonkéw i
ewentualnych pelnomocnikéw zlecen bedgcych wynikiem odmiennych decyzii kaidego z nich. W przypadku
zhiegu zlecend Fundusz bedzie je realizowal w kolejno$ci wynikajacef z zasad ogélnych. Ewentualny sprzeciw
matzonka wobec czynnoéci drugiego malzonka jest skuteczny wobec Funduszy, jezeli zostal zarejestrowany przez
Agenta Transferowego przed dokonaniem czynnoécl. Malzonkowle zobowigzani sa do natychmiastowego
zawiadomienia Funduszu osobiicie Iub listem poleconym o ustaniu lub umownym ograniczeniu matzefiskiej
wspdlnoéct majagtkowej oraz przekazania potwierdzonej notarialnie kopii stosownegoe postanowienia sadu albo
wypisu z aktu notarialnego zawierajgcego stosowng umowe. MalZonkowie zrzekajg sie zarzutdw | roszczen
zwigzanych z realizacjg przez Fundusz zlecef i dyspozycji ztozonych przez jednege z matzonkéw po ustaniu
malzesiskie] wspdlnoéci majatkowsi, jezeli do czasu realizacji zlecenia Agent Transferowy nie otrzymat informacji
0 ustaniu wspdlnosci. Matzonkowie s zobowigzani podac jeden adres do doreczef.
Udzielenie pelnomocnictwa w ramach Matzenskiego Konta Uczestnika nastgpuje na podstawie zgody obojga
matzonkéw. Pelnomocnictwo udzielone w ramach Malzefiskiego Konta Uczestnika mozZe zosta¢ odwolane przez
kazdego z matzonkéw.
W przypadku ustania lub ograniczenia matzeniskiej wspdlnosci majatkowej Fundusz wykonuje zlecenia dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach Malzenskiego Konta
Uczestnika stosownie do okolicznoéci, ktére spowodowaly ustanie lub ograniczenie tej wspélnosci.
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Art. 22

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
Uczestnik moze ztozyd dyspozycje ustanowienia blokady wszystkich lub czedci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika albo posiadanych przez niego jednostek Uczestnictwa w
ramach danego Subkonta Uczestnika o okreslonej wartosci. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady jednostek
Uczestnictwa ¢ okreslonej wartosci, wowezas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada jest zmienna i
wyliczana jest w kaZzdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za péZniejszy spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.
Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony czas lub do odwolania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienta i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie
zobowigzany do nie realizowania zleced odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych, Blokada moze
zostal odwolana przez Uczestnika w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3.
Uczestnik moze zlozyé dyspozycie ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem czasu, na jaki zostala
ustanowiona, moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecia bedacg bankiem
krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytows. kgcznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa do zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych
blokada, ktére moze byc odwolane wylacznie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie §rodkéw pienieznych
z tytbu odkupienia Jednostek Uczestmictwa objetych blokady na rachunek bankowy wskazany przez
petnomocnika. W takim przypadku petnomocnictwo powinno zostaé udzielone w formie pisemnej z podpisem
powiadezonym notarialnie lub przez upowainionego pracownika Dystrybutora, Fundusz nie kontroluje
zasadno$ci zloZenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen zlozonych przez pelnomocnika,
Dyspozycja Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu Iub odwolaniu blokady staje sie skuteczna w
momencie zarejestrowania dyspozycji przez Agenta Transferowego, lecz nie péZniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia dyspozycji w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznodci, za Ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu, Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje wylgczenie mozliwosci skladania i
realizacji zleced odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa hedacych przedmiotem zastawu zgodnie z
zasadami okreslonymi w Ustawie, Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie nastgpi w momencie
zarejestrowania wniosku przez Agenta Transferowego, lecz nie pdiniej niz w terminie 7 dni od dnia ztoZenia
wniosku w Punkeie Obstugi Klientéw, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci.
Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa do zlozenia zlecenia
odkupienia jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zastawn, kiére moze by¢ odwotane wylacznie za
zgody zastawnika, oraz wyrazié zgode na wyplacenie §rodkéw pienieznych z tytwhu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankewy wskazany przez zastawnika.

Art. 23
Osoby upesazone na wypadek $mierci

W dyspozycji, o ktérej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2} Ustawy, Uczestnik (Inwestor) moze wskazaé Funduszowi
wylgcznie jedng osobe.

W przypadkuy, o ktérym mowa w art. 111 ust, 1 Ustawy, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa ze wszystkich
Subkont Uczestnika zmartego Uczestnika z wylgczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach Matzeriskich
Kont Uczestnika, w proporcji wartodci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika
zmartego Uczestnika do wartoéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika
zmartego Uczestnika z wytgczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramnach Matzeriskich Kont Uczestnika.

Rozdzial VII
Zbywanie, odkupywanie i zamiana jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Art. 24
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczert w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie péZniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
dolozy starat, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito w pierwszym Dniu Zbycia nastepujgcym po dniu, w
krérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwota wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Nabyrcie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika,

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wplaty na
indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu
ub na ogélny rachunek nabyt¢ tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego
Subfunduszu nastepuje na podstawie wplaty na indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym
Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu lub na egdéiny rachunek naby¢ tego Subfunduszu oraz zlecenia
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nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu ztozonego za poSrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora,

Wpiata na Jednostki Uczestnictwa moze zostaé dokonana wylacznie w §rodkach pienigeinych w ziotych.

Fundusz przyjmuje wylgcznie wplaty w wysoko$ci nie nizszej niz okredlona w Statucie dla danego Subfunduszu.
W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostata ztoZona za posrednictwem internety, pierwsza
wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zostaé dokonana z nalezacego
do posiadacza tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, kibrege numer oraz dane towarzyszace w zakresie
dotyczacym imienia i nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sg
zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa rowng florazowi kwoty wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane oplaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w ktérym
nastepuje zbycie.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest réwna Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.

Sposdb i szczegbiowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa ekresla Prospekt Informacyiny.

Art. 25

Odkupywanie jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz odkupuje jednostki Uczestnictwa na fadanie Uczestnika w kazdym Bnin Odkupienia. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdinie] niz w terminie 7 dmi od dniz zloZenia zlecenia lednostek
Uczestnictwa. Fundusz dolozy starad, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w plerwszym Dniu
Odkupienia nastepujgcym po dniu, w ktdrym Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypelnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub w pilerwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu wyjasnienia
nieprawidtowo$ci w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest réwna Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.
Kwote do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby edkupywanych Jednostek Uczestnictwa pommniejszony o Oplate Za Odkupienie oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa bedy nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.
Wyptata $rodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie, nie pdZniej
jednak niz 3 Dnia Roboczego nastepujgcego po Bniu Odkupienia, w ktorym }ednostki Uczestnictwa zostaly
odkupione. Wyplata Srodkéw pienieinych z tytulu odkupienia Jednostelk Uczestnictwa nastgpuie wylacznie
przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowaf taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyplacona zostanie kwota drodkéw pienigznych
brutto nie nizsza niz 10.000 zlotych, za wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika. W przypadkuy, gdy zlecenie
odkupienia obejmuje liczhe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subkencie Uczestnika, w wyniku
odkupienia ktdrej wyplacona zostalaby kwota §rodkdéw pienieznych brutto nizsza niz 10.000 ziotych, odkupieniu
podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia
ktdrej wyptacona zostanie kwota $rodkdw pienieZnych brutto réwna 10.000 ziotych, przy cuym w przypadky, gdy
taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, jest nizsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota érodkdéw pienieznych brutto réwna 10.000
ziotych, odkupieniu podlegaja wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu zapisane na tyrn Subkoncie Uczestnika,
W przypadkuy, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika wedlug
stanu na Dzieft Odkupienia bytaby mniejsza niz 10.000 ztotych, odkupieniu podiegaja wszystkie posiadane przez
tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym Subkoncie Uczestnika.
Fundusz dokonuvigc odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyZszej cenie (metoda
HIFQ). Wylaczona jest mozliwo$é wskazania przez Uczestnika kolejnoéci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.
Postanowienia art. 89 ust. 4 1 5 Ustawy stosuje sie oddzielnie dla kazdego 2 Subfunduszy.
Sposéh i szezegdtowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreéla Prospelkt Informacyjny.
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Art. 26

Zamiana jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w Dniu Odkupienia przypadajacym na
kazdy drugi peniedziatek grudnia.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (,Subfundusz Zrédlowy") oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote otrzymana z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego pomniejszong o opaty manipulacyjne, jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz Docelowy”) tej samej kategorii co odkupione Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowege.
Sposéb i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 27

Keleinos¢ realizacji zlecen
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje | zlecenia réZnego rodzaju dotyczace tego samego
Subkonta Uczestnika w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w
nastepujacej kolejnodci: dyspozycja blokady, dyspozycja odwotania blokady, zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, zlecenie transferu spadkowego, zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia
jednostek Uczestnictwa.
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje albo zlecenia tego samego rodzaju dotyczace tego
samego Subkonta Uczestnika w czasie skuthujacym ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny beda one
realizowane w kolejnodci losowej.

Art. 28

Zlecenia telefoniczne i internetowe
Fundusz moZe udostepnic¢ funkcjonalno$¢ sktadania zlecer i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sieé Internet.
Szczegbtowe warunki sktadania zleceti i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostana okredlone w stosownej umowie. Umowa {regulamin)
okre§la wszystkie warunki i zasady skladania zlecedi, w szczegdinoéci wymagane warunki techniczne skiadania
zlecelt oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moZze ograniczaé praw Uczestnika
wynikajacych z obowigzujgcych przepisdw prawa i Statutu.
Kaidy z Dystrybutoréw moie wiasnym imieniu zawieraé z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o skiadanie
zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub przez sieC Internet na warunkach oferowanych przez tego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecefi i dyspozycji w
ten sposéh.

Rozdziat VI
Optaty manipulacyjne
Art. 29
Oplata Za Nabycie
Optata Za Nabycie moze by¢ pobierana przez Towarzystwoe lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymaing wysoko$é Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okresla
rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
Szczegdtowe stawki Optaty Za Nabyrcie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okreslone sa
w Tabeli Oplat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreélonej dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysokoéé Optaty Za Nabycie
moze by¢ okreSlona indywidualnie dia danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane s3
oddzieine Tabele Optat dla poszczegdinych Dystrybutordw i Towarzystwa. Tabela Oplat obowigzuiaca u danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientdw tego Dystrybutora. Tabela Oplat obowigzujaca w
Towarzystwie jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycle jest réwna réznicy pomiedzy obowiazufaca w dniu zamiany
Jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Oplatg Za Nabycie uiszezona
wczebniej przy nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédlowym, a w przypadky, gdy
przedmiotem zamiany s Jednostki Uczestnictwa Subfundusza Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku
dokonanej wczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokoéci Oplaty Za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym uwszgledniane s3 réwniez Oplaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwiazku ze
zbyciem | wezedniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. W przypadkuy, gdy ré#nica, o ktdrej mowa w
zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badZ mniejsza od zera, Oplata Za Nabycie nie jest pobierana.
Zbycie fednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz
w ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien zioZenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa kategorii B tego
Subfunduszu jest zwolnione z Oplaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskala z tytuhs odkupienia przez
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Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnieniz, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, jest
ziozenie Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego o$wiadczenia przed dokonaniem wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Nabycie pobierana jest ze srodkdw wplaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Nabycie lub zwolnié z Oplaty Za Nabycie okreslonego nabywce lub
okreélong grupe nabywcow. Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutordw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z Oplaty Za Nabycie.

Szczegbdtowe zasady pobierania Oplaty Za Nabycie okreéla Prospekt Informacyjny.

Art. 2%

Oplata Za Odkupienie
Optata Za Odkupienie moze byé pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutordw przy odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okreéla
rozdziat Statutu dotyczgey tego Subfunduszu.
Szczegdtowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii B okreslone
sa wTabeli Oplat, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreflone] dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczgcym tego Subfunduszu. Wysokos¢ Oplaty
Za Odkupienie moze by¢ okreélona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku
ustalane sy oddzielne Tabele Oplat dla poszczegblnych Dystrybutordw. Tabela Oplat obowigzujaca u danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientdw tego Dystrybutora. Tabela Oplat obowiazujaca w
Towarzystwie udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
Oplata Za Odkupienie pobierana jest ze $rodkéw wyplacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,
Szczegélowe zasady pobierania Oplaty Za Odkupienie okreéla Prospekt Informacyjny.

Rozdziat IX
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
Art. 30

Metedy i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszy
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59
czasu polskiego w tym Dnin Wyceny.

Rouzdzial X
Tworzenie nowych subfunduszy, taczenie i likwidacja Subfanduszy
Art. 31
Tworzenie nowych subfunduszy
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zebrania wplat do tego subfunduszu w wysckofci
nie nizszej niz 100.000 ztotych.
Wplaty do nowego subfunduszu beds zbierane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem.
Zapisy na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem zostang przeprowadzone przez dokonanie
wptat wylacznie przez Towarzystwo.
Przyimowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie moze rozpoczyl sie
wezeéniej niz w dniu wejicla w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dia utworzenia tego subfunduszu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem begda przyjmowane przez 7 dni, przy czym
Towarzystwoe moze postanowif o zakotficzeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
nowym Subfunduszem z dniem dokonania przez Towarzystwo wplaty do nowego subfunduszu w wysokoscei nie
nizszej niz 100.000 2totych.
W ramach zapiséw cena zbycia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 10 zt.
W przypadku zebrania wplat do nowego subfunduszu w wysokosci okredlone] w ust. 2, Towarzystwo
niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia zakoticzenia przyjmowania zapiséw na jednostki
Uczestnictwa tego subfunduszu, przydziela jednostki uczestnictwa.
Nowy subfundusz rozpoczyna dziatalnoéé niezwlocznie, nie pdZniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia przydziahu
Jednostek Uczestnictwa z nim zwigzanych.
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Art. 32
Laczenie Subfunduszy

Subfundusze mogg by¢ taczone na zasadach okreslonych przez Ustawe do tgczenia funduszy inwestycyjnych otwartych.

Art. 33
Likwidacja Subfunduszu

1.  Fundusz moZe dokonac likwidacji Subfunduszu,

2. Subfundusz ulega rozwigzanin w przypadku, gdy Warto$¢ Aklyw6w Subfunduszu Netto spadta ponizej 75.000
ztotych, a tale w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Subfunduszu.

3. Towarzystwo moze podjaé decyzie o rozwiazaniu danege Subfunduszu w przypadku, gdy w okresie
rozpoczynajacym sie po uplywie 12 miesiecy od dnfa utworzenia tego Subfunduszu Wartodé Aktywidw
Subfunduszu Netto wynosi mniej niz 5.000.000 zletych. Podejmujac decyzie o rozwigzaniu danego Subfunduszu
Towarzystwo okresla dzief otwarcia likwidacji tego Subfunduszu, przy czym dziefi ten nie moze przypadaé
wezedniej niZ w terminie 1 miesigea od dnia podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu tego Subfunduszu,
Przez dzied utworzenia danego Subfunduszu rozumie sig dzient wpisania Funduszu de Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych - w odniesieniu do Subfunduszy utworzonych w zwigzku z utworzeniem Funduszu albo dzien
przydziatu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym Subfunduszem - w odniesieniu do pozostatych
Subfunduszy.

4. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu jest
Towarzystwo.

5. Z dniem otwarcia likwidacji danego Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

6. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacj Funduszu, prowadzona
jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1}  informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfipl i przekazana Komisji, Depozytariuszowd,
Agentowi Transferowemu { Dystrybutorom; inforimacja o wystapieniu przyczyny roezwigzania Subfunduszu
bedzie wskazywata, ze wierzyciele Subfunduszu, ktérych roszezenia nie wynikaja z Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszy, bedg mogli zglaszac swoje roszezenia w terminie 1 miesigca od dnia otwarcia likwidacji
Subfunduszu;

Z)  w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe
Subfunduszu na dzien otwarcia jego likwidacji zawierajgce co najmniej:

a} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans,

¢}  zestawienie lokat,

d} noty objaéniajace

~ sporzgdzone zgodnie z przepisami o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

3) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

4}  niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o kiérym mowa w pkt 2), Towarzystwo przesyla
Komisji | Depozytariuszowi zbadane spraweozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania;

5} likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdéw Subfunduszu, Seiggnieciuv nalezno$ci Funduszu
przypadajgcych na Subfundusz, splaceniu zobowigzat Funduszu przypadajacych na Subfundusz innych niz
wynikajace z Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu | umorzeniu fednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych Srodkdw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

6] zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

7}  $érodki pienigine, kt6érych wyptacenie nie byfo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego;

8) po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe Subfunduszu
zawierajgce co najmniej:

a)  bilans zamknigcia sporzadzony na dzied nastepujacy po dniu zakoficzenia likwidacji Subfunduszu,
b)  listg wierzycieli, ktérych roszczenia zostaly zaspokejone z Aktywoéw Subfunduszu,
¢} wyliczenie kosztéw likwidacji;

9) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt B8), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdait finansowych, a takie
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

10} niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z badania.
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Rozdzial XI
Rozwigzanie Fundusza
Art. 34

Rozwigzanie Fundusza
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadke wystapienia jednej z przyczyn rozwiazania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takie w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.
Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajgcym sig po
uptywie 12 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Warto$¢ Aktywdow Funduszu Netto wynost mniej niz
20.000.000 zlotych, Podejmujac decyzje o rozwigzaniu Funduszu Towarzystwo okre$la dzien otwarcia likwidacji
Funduszu, przy czym dzief ten nie moze przypadad wezesniej niz w terminie 1 miesiagca od dnia podjgcia przez
Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu tego Funduszu. Przez dziefi utworzenia Funduszu rozumie sie dzief wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwiocznie opublikowana przez
Towarzystwo ub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet’, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadky, gdy publikacja informacji, o kt6érej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie Parkiet” nie
bedzie moiliwa, w szczegdlnoéel z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, informacja
ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie ,Parkiet”, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja egloszes, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania
gazety ,Parkiet”, ogloszenia te zostana opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zhyciu jego Aktywéw, Sciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Srodki pieniezne, kebrych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Rozdzial XII
Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Art. 35

Sposéb udostepniania informacjt o Funduszu do publicznej wiadomosci
Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego, a takze roczne i péiroczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy Fundusz publikuje na stronie
internetowej Towarzystwa www.gitfi.pl.
Informacje o Wartoéci Aktywdw Subfunduszu Netto na jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy Fundusz
oglasza na stronie internetowej www.eitfi.pl. i
Jezeli Statut lub powszechnie cbowigzujgce przepisy prawa nie stanowg inaczej, ogloszenia i publikacje
wymagane Statutem lub powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa Fundusz udostgpnia do publiczne;
wiadomoéci na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfipl.

Rozdzial XIIE
Postanowienia kolicowe
Art. 36
Spos6b oglaszania zmian Statutu

Fundusz oglasza zmiany Statutu na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

L b=

Art. 37

Pozostale postanowlienia
Postanowienia Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwe oraz wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Obowigzki podatkowe zwiazane z uczestnictwem w Funduszu cigéa na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw
bedg wykonywane tyltko te obowiazki podatkowe, ktére zostaly natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepiséw prawa.
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CZESC I
SUBFUNDUSZE
Rozdziat XIV
(skreslony)
Art. 38
(skreslony)

Art. 39
(skreslony)

Art. 40
(skreslony)

Art. 41
(skreflony)

Art. 42
(skreslony)

Art. 43
(skreslony)

Art. 44
(skreflony)

Art. 45
{skreslony)

Art. 46
(skreslony)

Art. 47
(skreslony}

Rozdzial XV
Subfundusz Eques Obligacji
Art. 48
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz bedzie dazyt do realizacii celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu
lokat gtéwnie w Diuine Papiery Warto$ciowe { Instrumenty Rynku Pienigznego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 49
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyinych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, moze
dokonywad lokat wylgcznie w:

1}  Papiery Wartoiciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, Papiery Warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego dopuszczone do obrotn na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie Czlonkowskim, a takie na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panistwach naleZacych do OECD innych
niZ Rzeczpospolita Polska § Panistwa Czlonkowskie:

a}

b}
€)
d)
e)
f]

g)
h)

NYMEX {CME Group), IntercontinentalExchange (iCE), National Association of Securities Dealers
Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX ~ w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Montreal Exchange oraz Toronto Stock Exchange (grupa TMX) - w Kanadzie,

Bolsa Mexicana de Valores - w Stanach Zjednoczonych Meksykuy,

Oslo Stock Exchange - w Krélestwie Norwegii,

BX Berne eXchange, 51X Swiss Exchange - w Konfederacji Szwajcarskiej,

Istantbul Stock Exchange {ISE) - w Turcji,

Nasdaq OMX Iceland {ICEX)} - w Isfandii,

New Zeland Stock Exchange (NZX) - w Nowej ZelandH,
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i}  ASX (Australian Securities Exchange) - we Wspélnocie Australijskiej,

il Boisa de Comercio de Santiago - w Republice Chile,

k) Nagoya Stock Exchange (NSE), Osaka Securitles Exchange (OSE), Tokyo Stock Exchange {TSE) - w
Cesarstwie Japonii,

1)  Korea Exchange (KRX) - w Koreil Poludniowej;

2) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszezenie do obroty, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszcezenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zacferowanie tych Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentdéw Rynku PienigZnego;

3) depozyty wbankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz rok,
platnie na Zadanie kub kt6re mozna wycofad przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji depozyty
w bankach zagranicznych podlegajgcych nadzorowi wia$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieinego inne niZ ckreslone w pkt 11 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podiegaja regulaciom majacym na celn ochrone inwestoréw i oszezednodci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiadciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Pafstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmnie] tak rygorystyczne, jak
gkreslone prawem wspdlnotowym, lub

¢} emitowane przez podmiot, ktdrego Papiery Wartodciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktdrym mowa w pkt 1;

5} Papiery Wartoéciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego, inne niz okreSlone wpkt1,2i 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreflonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszaini, moze nabywad:

1} jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Palskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica

- ¢ charakterze dhuZznym, przez co rozumie sie takie fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne oraz

instytucje wspoéinego inwestowania z siedzibg za granicg, kidrych zasady polityki inwestycyjnej stanowia, ze nie

mnie] niz 70% wartosci ich aktywéw powinno by¢ lokowane w Duzne Papiery Warto§ciowe oraz Instrumenty

Rynku Pienieznego oraz zakladajg ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do lokowania ich aktywdéw w

Udziatowe Papiery Wartoiciowe na poziomie co najmniej takim jak okreslone w art. 50 ust. 3.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takie w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moie zawieraé umowy majace za przedmiot Instrurenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Pafstwie

Czltonkowskim, a takZe na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskief lub w Panistwie Czionkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezgcych

do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:

1)  okre$lonych wust 1 pkt 1,

2) CBOT {CME Group), Chicago Board Options Exchange {CBOE), Chicago Mercantile Exchange {CME) - w
Stanach Zjednoezonych Ameryki,

3)  Turkish Derivatives Exchange (TURKDEX] - w Turcji,

4) Mercado Mexicano de Derivados (MexDer} - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

5}  ASX24 (Australian Securities Exchange) — we Wspélnocie Australijskiej,

- a takze umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, o ktorych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jeZeli acznie sg

spetnione nastepujace warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okredlonym w Statucie;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyinego zwiazanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartoéci Papierdw Wartodciowych i Instrumentdw Rynku Plenieznego posiadanych
przez Subfundusz albo Papierdw Warto$ciowych | Instrumentéw Rynku PienieZnego, ktdre
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
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b}  kurséw Walut Obeych w zwigzku z lokatami Funduszu dokonanymi na rzecz Subfunduszy,

c]  wysokodci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dhuine Papiery Wartodciowe i
Instrumenty Rynku Plenigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu;

3) Baz¢ Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art, 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy Walut
Obcych lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1,
Ustawy lub przez rozliczenie pieniezne.

Umowy, o ktdrych mowa w ust, 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mieé za przedmiot;

1}  kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moga by¢ Papiery Wartoéciowe, Instrumenty
Ryniku Pienigznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2} opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moga byé Papiery Wartoéciowe, Instrumenty Rynku
Pienieinego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3}  kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych | stop procentowych,

4]  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktdrych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestyeyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszuy,

2)  kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3} ceny Instrumentu Pochodnego,

4}  plynnoéci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynnoéé portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy, o ile:

1) napodstawie analizy rynku lub z powedu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia
instrumentéw hazowych, lub

2}  suma kosztéw transakeyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym
jest niZsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentne] pozycji w Instrumencie Bazowym, lub

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o warto§¢ pieniadza w czasie jest lepsza niz mozliwa
do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji
kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza - w przypadku transakcji odpowiadajgee] transakeji sprzedazy
Instrumentu Bazowego, lub

4)  plynnoéé obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyZsza nis plynnoé¢ ebrotu Instrumentem Bazowym, lub

5}  w zwiazku z zajeciern pozycii w Instrumencie Pochodnym plynnoéé portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jestwyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywaé Paplery Wartoéciowe z

wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze te Papiery Wartoéciowe spehniaja kryteria, o

ktérych mowa w art, 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1)  moze wplywac na czeé¢ badZ na wsuystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru warto§ciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany Walut Obcych, indeksdw, ratingéw tub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2)  niejestcifle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3}  maznaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene Papierdw Wartosciowych.

Fundusz na rzecz Subfunduszy, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnyck z wydzielonymi subfunduszami moze nabywa¢ Instrumenty Rynku

Pienigznego z whudowanym Instrumentem Pochodnym, ped warunkiem e instrumenty te spetniaja kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktdrych mowa

wust. 8,

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych whudowany Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty

przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za Paplery Wartoéciowe lub Instrumenty Rynku

Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny

jest traktowany jako odrgbny Instrument Pochodny.

Fundusz w imieniu Subfinduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udzielaé¢ innym podmiotom
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pozyczek, kitdrych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery Warte$ciowe wchodzace w sklad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggal, wylgeznie w bankach krajowych lub Instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w fgczne] wysokoscl nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw
Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pezyczki lub kredytu.

Art. 50

Limity zaangazowania Subfunduszn w poszczegélne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem diuinym.
Fundusz moze lokowaé do 100% wartoéct Aktywéw Subfunduszu lacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe |
Instrumenty Rynku Pienieznego. Lokaty w Dluzne Papiery Wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieinego nie
bedy stanowily tacznle mniej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu
2 tytubu zakupu na rzecz Subfunduszu skiadnikdw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wplat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udzialowe Papiery WartoSciowe, z zastrzezeniem
zdania kolejnego. Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszo w akeje obejmowane wramach
wykonania praw przystugujacych Funduszowi z Dtuznych Papierdw Wartodciowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewiduja odkupienie
przez wzywajacego wszystkich akeji od dotychczasowych akcjonariuszy.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), co oznacza, Ze udzial Papieréw Wartodciowych i
Instrumentdéw Rynku Pienigznego emitowanych przez pedmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Papierdéw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego notowanych lub denominowanych w
zlotych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej denominowanych w zlotych, rodkow pienieznych w zlotych, depozytéw w bankach
krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych denominowanych w zlotych eraz naleZnosci
denominowanych w zlotych powinien wynosi¢ facznie co najmniej 66% wartodci Aktywdéw Subfunduszu
pomniejszone] o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skladnikéw lokat oraz
zobowiazania Funduszu z tytuhu dokonanych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktdre
Fundusz nie zby! jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

Art. 51

Zasady dywersylikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreflone w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzeZeniem art. 50 ust. 2 i 3 oraz ust. 2-5,
Limit, o ktérym mowa w art, 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem Ze lgczna warto$c¢ lokat w
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktdrych ulokowane zostato ponad 5%
wartoéci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartoéci Aktywdw Subfunduszu lgcznie w Paplery WartoSciowe Jub Instrumenty
Rynku PienigZnego wyemitowane przez podmioty naleZgce do grupy kapitatowe] w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust, 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Przy lokowaniu Aktywdw Subfunduszu Fundusz mozZe nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1
i 2 Ustawy, w stosunku do Papierow Wartoéciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:
a)  Skarb Panstwa,
b}  Narodowy Bank Polski,
¢}  Republike Federalng Niemiec,
d)} Stany Zjednoczone Ameryki,
e}  Cesarstwo Japonii,
f)  Republike Turcii.

Art. 52
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne Klasy lokat, a takie regiony

geograficzne, podejmowane 53 w oparciu o analizg makroekonomiczng eraz - w mniejszym stopniu - analize

techniczna poszcezegdlnych rynkdéw.

Alokacja Aktywow Subfunduszu w ramach poszezegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1}  dla Dhuznych Papier6éw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz Instrumentéw Pochodnych,
dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowoéci,
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,
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€) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Wartoéciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2} dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentdéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym s3 indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartoéciowe:

a}  sytuacji braniy emitenta,

b}  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢}  ryzyka dziatalnodci emitenta,

d)  oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestyeji;

3} dialnstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a)  bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

b} finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

¢}  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi érodek ptatniczy;

4} dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuléw uczesmictwa emitowanych przez instytucje wspélnego Inwestowania majace
siedzibg za granica:

a)  oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg {w oparcin ¢ przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktére te fundusze i instytucje
wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdinym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b)  relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majgcych siedzibe za granics;

5) dladepozytéw:

a} oferowanego oprocentowania,

b}  wiarygodnoéci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktdrej depozyt ma
zostaé zloZzony.

W odniesienin do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytéw - zajmujac pozyecje o charakterze

krotkoterminowym, to jest takg, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu wynosi do 6 miesigcy, podstawowg metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona

metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4,

Art, 53
Minimalna wysoko$¢ wplat na nabycie jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysokos¢ wplaty na nabycle Jednostek Uczestnictwa Subfundusza wynosi 100.000 zlotych dla pierwszej
wplaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 10.000 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wplaty w ramach danego
Subkonta Uczestnika.

N pa

Art. 54
Maksymalne wysoKoéci oplat manipulacyjnych dia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszn kategorii B
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokoét Oplaty Za Nabycie wynosi 1%
warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
Dla jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokoéé Oplaty Za Odkupienie wynosi 2%
wartoéci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa - w przypadku gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okreélona
procentowo atbo 10 zlotych ~ w przypadkuy, gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okre$lona kwotowo.

Art. 35
Dochkody Subfunduszu
Dochodami Subfundusza sg przychedy z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.
Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie wyplacat
kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ArtL. 56
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dnin Wyceny i za kazdy
dzieh roku liczonego jake 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosci réwnej sumie: (i) 0,45% Wartoei Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 0,0% Wartoéei
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Aktywéw Subfunduszo Netto przypadsjaeych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedhug
nastepujgcego waor:

LD
WSy = (045% * WASNJUA(p—1y + 0,9% * WASNJUB(p_1)) * 75

gdzie:

WSm) - oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w
danym Dniu Wyceny (wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci
Aktywdw Subfundusza Netto przypadajgeych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz wynagrodzenie stale
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartodei Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B),

WASNJUA@®-» ~ oznacza Wartoéé Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki Uczesinictwa
kategorii A z poprzedniege Dnia Wyceny,

WASNJUB@®-1) — oznacza Wartodé Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD — oznacza liezbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie),
LDR -~ oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,

* — pznacza iloczyn.

Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartodei Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Wartodé Aktywow
Subfunduszu Nefto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, za§ Wymagrodzenie stale
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B pomniejsza Wartodé Aktywdw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim dniu
miesigca, w ktdrym zostate naliczone, i pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu niezwlocznie, nie péZniej jednak
niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnoscl

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o pedatku od towaréw i ustug {Dz. U. Nr 54, poz. 535 z péZn. zm.}, zwolnione od
podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi W przypadku zmiany obowiazujacego stanu
prawnego wynagrodzenie moze zostaé podwyzszone o wartoéé naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Art. 57
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywoéw Subfunduszu pokrywane s nastepujace koszty zwiazane z dziatalnoécia Subfunduszu:

1} wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszy;

3) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

4) oplaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

5} prowizje i oplaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, oplaty za
zgtoszenie transakeji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym
takze zwrot kosztdw oraz wynagrodzenie podmiotdw zglaszajgeych lub podredniczacych w zglaszaniu
transakeji do Repozytorium w imieniu Funduszy;

5a) oplaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;

5h) oplaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. - Legal Entity Identifier, kodu
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakeji zawieranych na rynkach finansowych) oraz kodu
pre-LE], a takZe utrzymania tych kodéw;

6) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszuy, inne niZ prowizje i oplaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie, o
ktdrym mowa w pkt 7 | 8 niniejszego ustepu;

7}  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu;

8} koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

9)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

10} koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

11} koszty badania i przegladu sprawozdai finansowych Funduszu | Subfunduszy;

12} koszty ustug Agenta Transferowego;

13} koszty odplatnych serwisdw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

14) koszty dokonywania ogloszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

15) koszty przygotowania, druky, dystrybucji, publikacji i emisji materialébw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;
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16) koszty obstugl notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne}, w tym w szczegblnoéci doradztwa gospodarczegs, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalno$ci inwestycyjnej;

17) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwiazku 2
likwidacja Funduszu;

18} koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

19} koszty wynagrodzenia likwidatera Funduszu.

Koszty okreSlone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez Fundusz

z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,

w peinej wysokoéci.

Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 5a stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezpoérednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 15.000 ziotych rocznie,

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 5b stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezpaérednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 750 zlotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiace] 0,05% $redniej Wartodci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 7 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwy, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej:

a)  0,021% $redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczone] jako
Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o
ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Wartoé¢ Aktywéw Funduszu
Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 zlotych;

b]  sume czgécl kwoty 63.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartoéci Aktywéw netto Subfunduszu Netto do
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i 0,018% §redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna @ Wartodci Aktywdw Subfinduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit b, w kazdym miesiacu
kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto jest wyisza niz
300.000.000 ziotych i niZsza niz lub réwna 500.000.000 zotych;

¢} sume czeci kwoty 99.000 zlotych wynikajgcej z proporcji Wartoéci Aktywdéw netto Subfunduszu Netto do
Warto$ci Aktyw6w Netto Funduszu i 0,016% $redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lith, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwotg 500.000.000 zotych - gdy Wartos¢ Aktywéw Funduszu Netto jest wyisza niz
560.000.000 ztotych;

- nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Tewarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesigcznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 zlotych miesigcznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyiszeniu o kwote 600

zhotych za kazde rozpoczgte 50.000.000 zlotych nadwyzki Wartosei Aktyw6w Subfunduszu Netto ponad

50.000.000, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesiacu

poprzedzajacym.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedy bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o He zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ziotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione prrez

Towarzystwo, do kwoty 30.060 ztotych rocznie,

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% $redniej Warto$ei Aktywéw Subfunduszu Nette w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b,

Koszty wskazane w ust, 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktyw6w Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
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Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% S$redniej Wartosel Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z Wartosct Alktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust, 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpos$rednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% éredniej Wartosel Aktywow Subfunduszo Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako §rednia arytmetyczna z Wartoscl Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dmiach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Subfunduszu 1 bedg bezpodrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywdéw Subfundusza lub niezwlocznie zwracane Towarzystwy, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% 3$redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczone] jako érednia arytmetyczna z Wartodcl Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 1it. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednic pokrywane przez
Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako srednia arytmetyczna z Wartodci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beds bezpodrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych,

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpoérednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 25.000 zlotych oraz liczby Subfunduszy w dniu otwarcia
likwidacji Funduszu.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwuy, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz czedé kwoty 100.000 ziotych wynikajaca z proporcji Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartodei Aktywdw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w art. 3 pkt
11lit. g

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sz w calodci z
Aktywow Subfunduszu.

lezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust 1 obeigza Fundusz w catosci i nie mozna ustalif czedci, ktdra
obcigZza Subfundusz, partycypacie Subfunduszu w tych kosztach oblieza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywow Funduszu Netto na Dziet Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jeteli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy lacznie i nie mozna ustalié
czedci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartodcl Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartodcl Aktywdéw Subfunduszy Netto obciazonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzied ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z ta transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku wartoéci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakeji ogdtem.

Koszty wskazane w ust. 1 beds kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wlaSciwe organy administracyi publicznej.

Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztédw obcigzajacych Subfundusz wskazanych wust. 1 z wiasnych
srodkéw.

Rozdzial XVI
(skreslony)
Art. 58
{skredlony)

Art. 59
(skreslony)

Art. 66
(skre$lony)
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Art. 61
{skreslony}

Art. 62
(skreslony}

Art. 63
{skreslony)

Art. 64
{skreslony)

Art. 65
{skresiony)

Art. 66
{skreslony}

Art. 67
{skreslony)

Rozdzial XVH
{skreslony)
Art. 68
{skreslony)

Art. 69
(skreslony)

Art. 70
{skreslony}

Art. 71
{skreslony)

Art. 72
(skreslony)

Art. 73
{skreslony)

Art. 74
(skreslony)

Art. 75
(skreslony)

Art. 76
{skreslony)

Art. 77
(skreslony)

Rozdzial XVIII
Subfundusz Eques Rynkéw Wschodzacych
Art. 78
Cel inwestycyjny Subfundaszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartoscl lokat,
Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokoenywanie na rzecz Subfunduszu
lokat gléwnie w Udziatowe Papiery Warto$clowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
paiistwa znajdujacego sig na lidcie rynkéw wschodzacych wedlug Morgan Stanley Capital International (ang, -
emerging markets; pafistwa, ktére znalazly sie na drodze gospodarki rozwijajace] sie i zmierzajace do gospodarki
rozwinietej, ze wzgledu na ich charakterystyczne cechy rozwoju gospodarczego i aktywnoéé rynkéw finansowych,
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to jest kraje, ktére cechujg sie szybkim wzrostem gospodarczym oraz duzym poziomem inwestycji} {zwanych
dalej ,Rynkami Wschodzacymi™) lub lidcie rynkdw frontowych wedtug Morgan Stanley Capital International
(ang. - frontier markets; paistwa, ktore takze znalazly sie na drodze gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do
gospodarki rozwinietej, ale charakteryzujg sie nizsza niz Rynki Wschodzace aktywnoscia rynkédw finansowych,
rozumiang przez poziom kapitalizacji i pltynnosé, a takze relatywnie nizszym poziomern inwestycii i mniej
zréwnowazonym wzrostem gospodarczym) (zwanych dalej ,Rynkami Frontowymi”).

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art, 79
Dopuszcezalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzeZeniem ust 2 i 3, moie

dokonywa¢ lokat wylgcznie w:

1} Papiery Wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa lub Narodowy Bank
Polski, Papiery Warto$ciowe | Instrumenty Rynku PienigZnego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Iub w Panstwie Czlonkowskim, a takie na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paiistwie
Czlonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w pafistwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Paistwa Czlonkowskie:

a} NASDAQ (The Nasdaq Stock Market), NYSE {New York Stock Exchange), NYSE MKT - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

b} Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,

¢}  Mexican Stock Exchange -~ w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

d}  Oslo Stock Exchange - w Krdlestwie Norwegii,

e} BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange - w Konfederacji Szwajcarskiej,

f)  Borsa Istanbul - w Turcji,

g} Nasdagq OMX Iceland - w Islandii,

h}  NZX Limited (New Zealand Exchange Limited) - w Nowej Zelandii,

i} ASX (Australian Securities Exchange) - we Wspdlnocie Australijskiej,

i} Santiago Stock Exchange - w Republice Chile,

i  Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Cesarstwie Japonii,

1}  KRX (Korea Exchange} - w Korei Poludniowej;

2}  Papiery Wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedsce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych Papieréw Warto§ciowych hub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok,
platne na zadanie lub ktére moina wycofaé przed terminem zapadalnoscl, oraz za zgodg Komisji depozyty
w bankach zagranicznych podlegajgcych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak ckreslony w prawie wspélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreflone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulaciom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszezednodci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, }ednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Pafistwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyiny, panstwo inne niz Pafstwo Czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub

b}  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podiegajacy nadzorowi wladciwego organu
nadzorn nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego Papiery Wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1;

5) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone wpkt 1,2 i 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreélonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywa¢:

1}  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg. ------
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Fundusz na rzecz Subfunduszy, na warunkach i vasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy Inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moZe zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie

Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskie} lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych

do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Czlonkowskie:

1} okreslonych wust. 1 pkt 1,

2) Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicage Mercantile Exchange - w Stanach
Ziednoczonych Ameryki,

3) Mexican Derivatives Exchange (MexDer} - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

4}  Osaka Exchange - w Cesarstwie Japonii,

- a takZe umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Wartodciowych i Instrumentéw

Rynku Pieniginego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w przysziodci na rzecz Subfunduszuy, a takze w celu sprawnego

zarzgdzania portfelem inwestycyinym Subfunduszu,

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogy miec za przedmiot:

1) komtrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze byé indeks gieldowy, Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2)  opdje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moZe by¢ indeks gietdowy, Papiery Wartoécliowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3} kontrakey typu forward dotyczace kurséw Walut Obeych i stép procentowych,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzjce przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktdrych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosewane sg kryteria:

1)  dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyinej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  kosztéw transakeyinych i rozliczeniowych zwiazanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3)  ceny mstrumentu Pochodnego,

4)  plynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5} wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na plynnoéé portfela inwestycyinego Subfunduszu., -

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyinym Subfunduszy, o ile:

1) napodstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartoSci Instrumentow Bazowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia
instrumentéw bazowych, lub

2)  suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym
jest niZsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub

3)  uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o wartoéé pienigdza w czasie jest lepsza niz mozliwa
do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza - w przypadku transakeji odpowiadajgcej transakeji
kupna Instrumentu Bazowego lub wyi#sza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakeji sprzedazy
Instrumentu Bazowego, lub

4)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynnoéé obrotu Instrumentem Bazowym, lub

5)  wzwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynno$é portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyZsza niz w przypadku zajecia elkwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okresienych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moZe udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery Wartodciowe wchodzgce w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moZe zaciggad, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosdci Aktywoéw

Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

Art. 80
Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym.
Fundusz moze lokowac do 309% wartodci Aktywdw Subfunduszu lgcznie w Diuine Papiery Wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienieznego.
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Lokaty w Udziatowe Papiery WartoSciowe nie beda stanowity mnief niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skladnikéw lokat oraz
zobowigzania Funduszu z tytulu dokenanych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére
Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynkdéw wschodzacych, co oznacza, e udzial Papieréw Wartodciowych |
Instrumnentéw Rynku Pienieinego emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium panistwa
znajdujacego sie na lidcie Rynkdéw Wschodzacych lub liScie Rynkow Frontowych, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych  siedzibe na terytorium  Rzeczypospolitej Polsldej, certyfikatow
inwestycyinych funduszy inwestycyinych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada, ze
¢o najmniej 50% wartesci aktywdéw tych podmiotéw bedg stanowily instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty majgce siedzibe na terytorium pafistwa znajdujgcego sie na liscie Rynkéw Wschodzgeyeh lub liscie
Rynkdw Frontowych, powinien wynosi¢ facznie co najmniej 66% wartodci Aktywdw Subfunduszu pomniejszonej
o zobowiazania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z
tytutu dokenanych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 81

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych 2z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 80 ust. 1, 2i 3 oraz ust. 2 - 8.
Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem Ze lgczna wartosé lokat w
Papiery Wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych vlokowane zostato ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroezy 40% wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowad do 20% wartoéci Aktywdw Subfunduszu fgcznie w Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty naleZgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ct Aktywoéw Subfunduszu.
Przy lokowaniu Aktywdw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczes, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1
i 2 Ustawy, w stosunku do Papierdw Wartodciewych emitowanych, gwarantowanych lub porgczanych przez:
a)  Skarb Paiistwa,
b} Narodowy Bank Polski,
¢]  Republike Federaing Niemiec,
d) Stany Zjednoczone Ameryki,
e} Cesarstwo Japonii,
f}  Republike Turcji.
Papiery Wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
jednego parstwa nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 40% wartodei Aktywdw Subfunduszu, z zastrzeieniem
ograniczedi inwestycyjnych okredlonych w Ustawle i Statucie (w szczegolnogci w ust. 7).
Papiery Wartedciowe § Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
jednego pafistwa znajdujacego sie na liscie Rynkéw Frontowych nie mogg stanowié lacznie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszy, z zastrzezeniem ograniczeil inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie,
Papiery Wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
panstw znajdujacych sie na liécie Rynkdw Frontowych nie mogg stanowié lacznie wiecej niz 40% wartodci
Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okredlonych w Ustawie i Statucie.

Art. 82
Kryteria deboru lokat Subfanduszu
Decyzje dotyczace alokacfi Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane s3 w oparcit ¢ analize makroékonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analizg
techniczng poszczegdlnych rynkdw.
Alokacja Aktywodw Subfunduszu w ramach poszczegdlnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1)  dia Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz Instrumentéw Pochodnych,
dia kktoérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieinego lub
stopy procentowe:

a})  proghozowanych zmian ksztaltu krzywej dochodowosdi,

b} prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanege z danym Diuinym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku PienigZnego,

2} dla Udzialowych Papieréw Wartoéciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym s3 indeksy gieldowe lub Udziatowe Papiery Wartodciowe:
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a)  sytuacji branzy emitenta,

b}  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢)  ryzyka dzialalno$ci emitenta,

d}  oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji;

3}  dlainstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a)  bilansu platniczego kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi $rodek platmiczy,

b}  finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi érodek platniczy,

¢}  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych w kraju, w kiérym Waluta Obea
stanowi §rodek platniczy;

4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicy:

a)  oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy Inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyinych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucjl wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktére te fundusze i instytucje
wspblnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b)  relacji zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniegtych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego
inwestowania majacych siedzibe za granicy;

5}  dia depozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b}  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowe, w ktdrej depozyt ma
zostad ztozony.

3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytéw - zajmujac pozycje o charakterze
krétkoterminowym, to jest taka, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metods doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacena
metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.

Art. 83
Minimalna wyscko$¢ wplat na nabycie Jednostek Uczesmictwa Subfunduszu
Minimalna wysoko$¢ wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynesi 100 ztotych dia pierwszej wplaty
w ramach danego Subkonta Uczestnika i 50 zlotych dla drugiej i kazdej kolejnej wplaty w ramach danego Subkonta
Uczestnika.

Art. 84
Maksymalne wysokosci oplat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
1. Dla jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$é Oplaty Za Nabycie wynosi 5%
wartesci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysokosé Optaty Za Odkupienie wynosl 29
wartosci odkupywanych jednostek Uczestnictwa -~ w przypadku gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okredlona
procentowo albo 10 ztotych - w przypadku, gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okreélona kwotowo.

Art. 85
Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subfunduszu s3 przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat
Subfunduszu,
2. Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie wyptacal
kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 86
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnicne do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem oraz
wynagrodzenia zimiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzief roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepuego od Warteéei Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzeduiego Dnia Wyceny w wysokoSci réwnej sumie: (i) 1% Wartodei Aktywéw Subfunduszu
Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali rokn oraz (ii) 2% Wartodei Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedlug nastepujacego
wzoru:
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LD
WS(D) = (10/0 * WASN]UA(D_-}_) + 2% = WASN]UB(D“;{)) *m

gdzie:

WSm) ~ oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczong w

danym Dniu Wyceny (wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartoéci

Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz wynagrodzenie stale

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywbéw Subfunduszu Netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B),

WASNJUA®@-o; ~ oznacza Wartoéé Aktywéw Subfundusze Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A z poprzedniego Dnia Wyceny,

WASNJIUB((p.y; — oznacza Wartodé Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii B z poprzedniego Dnia Wyceny,

LD — oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie},

LR - oznacza liczhe dni w danym roku kalendarzowym,

* — oznacza iloczyn.

Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczone od Wartodei Aktywow

Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Warto§é Aktywow

Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczesinictwa Kkategorii A, zas Wynagrodzenie stale

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B pomniejsza Wartoéé Aktywéw Subfunduszu Netto

przypadajacych na Jedpostki Uczestnictwa kategorii B.

Naliczone wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim dniu

miesigea, w ktorym zostato naliczone, | pobierane jest ze érodk6éw Subfunduszu niezwiocznie, nie péZnie] jednak

niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 10% zysku osiaganego przez Subfundusz. Na

wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktdrej wartosé

ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny w nastepujacy sposéb:

1)  wartoéé rezerwy jest réwna sumie rezerw dla poszczegéinych grup Jednostek Uczestnictwa, przy czym dang
grupe Jednostek Uczestnictwa tworzg Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym samym Dniu
Zbycia;

2}  warto$€ rezerwy dla danej gprupy Jednostek Uezestnictwa jest rowna 10% catkowitego zysku dia tej grupy
{ednostek Uczestnictwa (CZ);

3} catkowity zysk dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ) jest liczony jako nadwyika skorygowanej
wartoéci biezgcej Aktywoéw Subfunduszu przypadajace] na te grupe Jednostek Uczestnictwa (SWBg) ponad
wartoé¢ referencyjna dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa [WRg), z tym 2e jezeli SWBg jest mniejsza badz
réwna WRg (czyli catkowity zysk jest mniejszy badé réwny zeru), to rezerwa dla tej grupy jednostek
tczestnictwa nie jest tworzona;

4)  skorygowang warto$é biezaca Aktywéw Subfunduszu przypadajaca na dang grupe Jednostek Uczestnictwa
(SWBg) oraz wartos¢ referencyjng dia danej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg) wyznacza si¢ na
podstawie nastepujacych wzordw:

SWBg = SWAN]U*LjUg

WRg = WRJU*LJUg

gdzie:

SWANJU - oznacza warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszong o wartos¢ wszelkich zobowigzan
Funduszu w czesci obeigzajgcej Aktywa Subfunduszu oraz wszelkich zobowiazan Subfunduszu z wyjatkiem
rezerw z tytuiu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa,

WRJU - oznacza wartoét referencyijng dla Jednostki Uczestnictwa - najwyzszg wartos¢ spesréd: ceny zbycia
Jednostki Uczestnictwa tej grupy oraz Wartoéct Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyznaczonych w Dniach Wyceny przypadajacych na ostatni Dziert Roboczy kwartatu nastepujacych po Dniu
Zhycia Jednostek Uczestnictwa tej grupy, a przed Dniem Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa,

LJUg - oznacza liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych te grupe (zbytych przez Fundusz w jednym Dniu
Zbycia po tej samej cenie zbycia, posiadanych przez Uczestnikéw w Dniu Wyeeny, w ktérym tworzona jest
rezerwa),

* — pznacza iloczyn.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w:

1)  ostatnim Dniu Roboczym kwartatu - w wysoko$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne,

2}  Dniu Odkupienia - w wysokoéci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajace] na |ednostki
Uczestnictwa odkupywane przez Fundusz w tym Dniu Odkupienia,

3}  dniy, wktérym nastepuje ustalenie wartosci srodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytutu umorzenia jednostek
Uczestnictwa w zwiazku z likwidacigy Funduszu (Subfunduszu) - w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne.

Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie Subfunduszem pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu:

Strona 86 z 84




EQUES SFIO

EQUES Prospekt informacyjny
IVESTWENT ooz

1)  niezwlocznie, nie pdZniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia - w przypadku, o ki6rym
mowa w ust. 5 pkt 1,

2)  w dniu wyplaty przez Fundusz $rodkéw pienieznych tytulem odpowiednio odkupienia albo umorzenia
Jednostek Uczestnictwa - w prazypadkach, o ktdrych mowa wust. 5 pkt 21 3.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pke 12 lit, a ustawy

z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pé4n. zm.), zwolnione od

podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyinymi. W przypadku zmiany obowiazujgcego stanu

prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzZszone o warto$é naleznego podatku od towardéw i ushug, zgodnie z

przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Art. 87
Pokrywanie kosztéw Subfunduszn

Z Aktywoéw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwiazane z dziatalnosdcia Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracii publicznej dotyczgce Funduszy;

3) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

4}  oplaty stale za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

5)  prowizje 1 optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje 1 optaty naliczane przez instytucje depozytowe, izby
rozliczeniowe i Depozytariusza w zwigzku z zawieranymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcjami, w tym prowizje i oplaty zwigzane 2z transakcjami zagranicznymi, oplaty za zgloszenie
transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacii o transakejach, w tym takie zwrot
kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotdw zghaszajacych lub posdredniczacych w zghaszaniu transakeji do
Repozytorium w imieniu Funduszy;

6}  oplaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;

7} opiaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. - Legal Entity Identifier, kodu
identyfikujacego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz kodu
pre-LEL a takZe utrzymania tych kodow;

8) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy ¢ prowadzenie rejestru aktywéw
Funduszu, inne niz prowizje i optaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepy, oraz wynagrodzenie, o
kidrym mowa w pkt 9 i 10 niniejszego ustepy;

9)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestri Aktywoéw Subfunduszu;

10} koszty wynagredzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych chowiazkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

11} koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

12} koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

13} koszty badania i przegladu sprawozdait finansowych Funduszu { Subfunduszu;

14) koszty ustug Agenta Transferowego;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statuty;

17) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatdw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego {innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegélnodei doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej;

19) koszty likwidacji Subfunduszu w preypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacig Funduszu;

20)  koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

21} koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2.5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez Fundusz

z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwuy, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo,

w peinej wysokoéci.

Koszty okreélone w ust. 1 pkt 6 stanowia keszty Hmitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwy, o ile zostaly peniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 15.000 zlotych rocznie.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 750 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% Srednie] Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako §rednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywoéw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b,
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Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywdw Subfunduszu fub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, ¢ fle zostaly poniesione przez
Towarzysiwo, do kwoty stanowigcei:

a) 0.021% #redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jake
$rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o
ktdryin mowa wart. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywdéw Funduszu
Netto jest niZzsza niz lub réwna 300.000.000 ztotych;

b} sume czeicl kwoty 63.000 ziotych wynikajgcej z proporcii WartoSci Aktywdw Subfunduszu Netto do
Wartoécl Aktywodw Netto Funduszu i 0,018% Sredniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniuv Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit b, w kazdym miesiacu
kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ziotych - gdy Wartodé Aktywow Funduszu Netto jest wyzsza niz
300.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 zlotych;

c¢) sume czedci kwoty 99.000 ziotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto do
Wartodci Aktywow Netto Funduszu i §,016% éredniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako §rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit b, w kazdym miesigcu
kalendarzowyimn ponad kwote 500.000.000 ztotych ~ gdy Wartoéé Aktywoéw Funduszu Netto jest wyzsza niz
500.000.000 zlotych;

- nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie,

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 2.600 zlotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpodrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, Ze kwota ta ulega podwyzszeniu o kwote 600

ztotych za kazde rozpoczete 50.000.000 ziotych nadwyiki Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto ponad

50.000.000, wedtug stanu na ostatni Dzieft Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesiacu

poprzedzajacym.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwuy, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 Zotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty imitowane Subfunduszu i beda bezpodrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,5% $redniej Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako frednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Warto$cl Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartodci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 111it. b,

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu t beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zestaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigee] 0,05% Sredniej Wartofei Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o fle zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Wartodci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartodci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b,

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpoérednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowligcej 0,059% Sredniej Wartosci Aktywédw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako §rednia arytmetyczna z Wartodci Aktywéw Subfundusza Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa wart. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych,
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Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Subfunduszu | beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwy, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 25.000 zlotych.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowia koszty limitowane Subfunduszu j beda bezpoérednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywdw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwy, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Wartosci Akeywdw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej nii czeé¢ kwoty 100.000 ztotych wynikajgca z proporcji Wartoéci
Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt
i1lit g

Koszty wskazane w ust. T zwigzane bezpoSrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s w catosci z
Alktywiéw Subfunduszu.

Jezeli cbowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obciaza Fundusz w catoéel i nie mona ustalié czeéci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kesztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartogci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartodci Aktywow Funduszu Netto na Dzieft Wyceny poprzedzajacy dzief ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztdw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustalié
czescl, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Wartodci Aktywdw Subfunduszy Netto abcigzenych obowiazkiem
pokrycia tych kosztéw na Dziet Wyceny poprzedzajacy dzieft ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczesnie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tg transakeja oblicza sig na podstawie stosunku wartoécl transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w wartosci transakeji ogélem,

Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okre§lonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej.

Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu kosztéw obciazajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z whasnych
srodkdw,

Strona 83 z 84




EQUES SFIQ

EQUES Prospekt informacyjny

%g?gf“‘ ENT 201908 20
SPIS TRESCE
Rozdziall Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym ... 2
Rozdziat Il Dane o Towarzystwie ...oommn o 3
Rozpziar 11 DANE 0 Funpuszu 7
Rozdziat 1 A Dane o Subfunduszu Eques Obligacii.....oimmnosecinnien 25
Rozdzial IV Dane o Depozytariuszu " 37
Rozdzial V. Dane ¢ podmiotach obstugujacych Fundusz 41
ROZDZIAL VE  INFORMAGIE DODATIOWE 1oiectosscrstsnroise teemieiminiessrsmssiesstamsstaesessisieresssssesssensiesbes sbabiis raras s s 1406 440081448014 LAF L 40404 ESRA R RE b1 48
ROZDZIAL VI ZALACZNIKL orvvevsserserrmsssssssssssarssssssersssssssssesmmcssasssesssnisrsssassserasstasssneess 9
SPIS TRESCI S — R B LB SRR 84

Strona 84 z 84




