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Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowia gwarancji osiggniecia
identycznych lub podobnych wynikéw w przysztosci.

Polityka inwestycyjna

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych Inwestoréw zainteresowanych inwestycja powyzej 1 roku, ktdrzy akceptuja jedynie niskie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z rynkiem obligacji, w tym takze ryzyko obligacji korporacyjnych, w tym ryzyko kredytowe.
subfundusz lokuje co najmniej 2/3 sSrodkéw w polskie, dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku oraz instrumenty rynku pienieznego
subfundusz lokuje do 1/3 $rodkéw w zagraniczne papiery warto$ciowe w celu dywersyfikacji Zrodet wzrostu warto$ci aktywow oraz ryzyka inwestycji

subfundusz lokuje w instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, instytucje miedzynarodowe ale takze przez przedsigbiorstwa
prywatne, banki i jednostki samorzadu terytorialnego

udziat obligacji korporacyjnych zalezy od decyzji zarzadzajacego i moze siegac 100%

Informacije na 28.06.2019 Struktura czasowa na 31.05.2019

obligacyjny 10,7%
Indeks T Bondspot Poland
17.05.2012 60,9%
100.000 zt 5,0%
10.000 zt 1,71
0,9%
oo Struktura aktywow na 31.05.2013
12,5524 72,90%
2,94 mln zt

27,10%
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Wzorcowy portfel, ktory stanowi punkt odniesienia do dokonywania ocen wynikow zarzadzania aktywami funduszu.
Benchmarkami mogg by¢ rézne instrumenty finansowe np. rentownos¢ bonéw skarbowych dla funduszy inwestujacych
w papiery dluzne, indeksy gietdowe dla funduszy akcyjnych lub dowolne ich kombinacje w przypadku funduszy
mieszanych. Po angielsku okreSlenie ,bench mark” oznacza reper, czyli punkt o znanej wysokosci nad poziomem
morza bedacy swoistym punktem odniesienia, stuzacym do dalszych pomiaréw niwelacyjnych. Dlatego potaczenie
tych dwoch stéw tatwo weszto do powszechnego uzycia w dziedzinie finanséw. Od 01.06.2017 benchmarkiem jest
Indeks Treasury Bondspot Poland (TBSP Index), wczesniej: Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid All> 1YR.

Indeks polskich obligacji skarbowych zerokuponowych i o statej stopie procentowej, denominowanych w PLN. Jest to
indeks typu dochodowego (ang: total return), uwzgledniajacy dochody z reinwestycji kuponéw. Rewizja sktadu indeksu
jest miesieczna i polega na dostosowaniu portfela do rynkowej wartosci emisji obligacji. Publikowany dwukrotnie
w ciggu dnia. Datg bazowa jest 29 Grudnia 2006, warto$¢ bazowa to 1000.

Sredni wazony termin do wykupu obligacji. Wagami s3 ptatnoci otrzymywane w zwiazku z posiadaniem obligacji,
stad dla kazdej obligacji z kuponem duration jest krétsze niz sam termin wykupu tej obligacji. Duration jest
powszechng miarg ryzyka stopy procentowej — zachodzi bowiem zalezno$¢ im wyzsze duration tym warto$¢ portfela
obligacji mocniej zmienia sie wraz z kazda zmiang rynkowych stop procentowych.

Instrumenty dtuzne (obligacje, bony) o terminie zapadalnosci do 1 roku.

Ang.: , Year To Date” — okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia biezacego roku i konczacy w dniu obecnym. YTD okresla
stope zwrotu uzyskang w roku obecnym.



