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STATUT
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC1
FUNDUSZ
Rozdzial I
Postanowienia ogélne
Art. 1
Fundusz
Fundusz (zwany dalej ,Funduszem”) jest osoba prawng i dziala pod nazwg ,, Eques Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moze zamiast oznaczenia ,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”
uzywac w nazwie skroétu ,,SFIO”.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
utworzonym i dzialajacym na zasadach okreSlonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pbdzn. zm.) (zwanej dalej ,Ustawa”) oraz w niniejszym statucie (zwanym dalej ,,Statutem”),
nadanym przez EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akecyjna z siedziba
w Gdansku, przy ulicy Chlopskiej 53 (80-350 Gdansk) (zwana dalej ,Towarzystwem”).
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreSlone w ust. 2.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2

Subfundusze
Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej lacznie ,Subfunduszami”, a kazdy z osobna -
L~Subfunduszem”) sa:
1)  (skreslony);
2)  Eques Obligacji;
3)  (skreslony);
4)  (skreSlony);
5)  Eques Rynkéw Wschodzacych.
Subfundusze nie posiadajg osobowo$ci prawne;.
W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Art. 3
Definicje i skroéty

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje
inne czynnoéci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, lub Towarzystwo w
zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnoéci na rzecz Funduszu w zwiazku
z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow;
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytulu wplat Uczestnikow do
Funduszu, inne $érodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa
Funduszu skladajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy;
Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu wplat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, inne &érodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu; ----------
Baza Instrumentéw Pochodnych — Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne
prawa majatkowe, a takze okre$lone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowiace
podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne
bedace przedmiotem lokat dokonanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
Depozytariusz — bank, o ktorym mowa w art. 5, w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu, i
pelni obowiazki depozytariusza zgodnie z Ustawa;
Dluzne Papiery WartoSciowe — Papiery Warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dlugu, w szczegdlnoSci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty
depozytowe;
Dystrybutor — podmiot, o ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3) i ust. 2 Ustawy, ktéry, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa, na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu;---------
Dzien Odkupienia — dzien, w ktérym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy
Dzierh Wyceny, o ktérym mowa w pkt 11 lit. b;
Dzien Zbycia — dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktérym mowa w pkt 11 lit. b;
Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; --
Dzien Wyceny — dzien, na ktory Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz — oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy — Aktywdédw Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktywdéw Funduszu Netto oraz —
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia —
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oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa
oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa; dniem tym jest:
a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
b) kazdy poniedzialek,
b1) ostatni Dzienh Roboczy kwartatu,
¢) ostatni dzien roku obrotowego,
d) dzieh podziatu Jednostek Uczestnictwa,
e) dzien laczenia Jednostek Uczestnictwa,
f)  dzien przydzialu jednostek uczestnictwa zwiazanych z nowym subfunduszem,
g) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,
h) dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;
Instrumenty Bazowe — Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okre$lone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego;
Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;
Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;-----------------
Inwestor — podmiot posiadajacy Konto Uczestnika ale nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa; ----
Jednostka Uczestnictwa — jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa cze$é; --------------------
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
Konto Uczestnika — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis zawierajacy dane dotyczace danego
Uczestnika (Inwestora);
Malzenskie Konto Uczestnika — Konto Uczestnika prowadzone wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych
w malzenskiej wspolnoéci majatkowej, na ktérym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sklad
majatku wspo6lnego matzonkéow;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami;

20a) Oplata Za Odkupienie — optata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé¢ przy
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odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;
Oplata Za Nabycie — oplata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobiera¢ przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;
Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czlonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartosciowe — papiery warto§ciowe w rozumieniu Ustawy;
Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. z 2013 roku poz. 673 z p6zn. zm.);
Punkt Obslugi Klientéow lub POK — prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obslugi
klientéw, w ktorym przyjmowane sa dyspozycje otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, a takze inne zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;
Rejestr Uczestnikow — rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow
(Inwestorow) oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;
Repozytorium Transakcji — repozytorium transakcji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (EMIR);
Subkonto Uczestnika — wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikow zapis zawierajacy dane
dotyczace danego Uczestnika (Inwestora);
Subrejestr Uczestnikéw — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow zapis, prowadzony odrebnie dla
kazdego z Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow (Inwestorow)
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu; --------------------
Tabela Oplat — tabela oplat manipulacyjnych Funduszu;
Uczestnik — podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikow jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa; ------------
Udzialowe Papiery Wartosciowe — akcje oraz inne Papiery WartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji, w szczegolno$ci prawa do akeji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe;
Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 2018 poz.
395 z podzn. zm.);
Waluta Obca — waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;
Warto$¢ Aktywow Funduszu Netto — warto§¢ Aktywé4w Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu; Warto$é Aktywoéw Funduszu Netto jest sumg Warto$¢ Aktywow wszystkich Subfunduszy Netto; ---
Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o wszelkie
zobowiazania Funduszu w czeSci przypadajacej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3
Ustawy;
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37) Warto§¢é Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywow

Subfunduszu Netto podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny;

38) Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu dzialajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz

Organami Funduszu sa:
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Statutu.

Rozdzial I1
Organy Funduszu
Art. 3A
Organy Funduszu

Towarzystwo;
Zgromadzenie Uczestnikow.

Art. 4
Towarzystwo

Towarzystwo jest organem Funduszu.
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.
Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikéw zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu. ------------------
Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa. -----------------
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkoéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okolicznoSciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoéci.

Art. 4A
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu zwoluje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:
a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu

Ustawy.
Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwal okreSla Statut oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi zwotujacy zgromadzenie.
Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedlug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. -------------------
Liste Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikéw i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia
Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im
glosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow.
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesylka polecona lub na trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 8, Towarzystwo oglasza o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikow poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.
Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 8, oraz ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 9, zawierajg: ------------------
a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;
b) wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;
¢) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;
d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu

Uczestnikow.
Od dnia ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa funduszu
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoré6w Subfunduszy udostepnia sie informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow zawierajaca informacje, o ktdrych mowa w ust. 10.
Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiécie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznoéci.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. ----------
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych
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ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

15. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

16. Kazda cala Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
17.  Uchwala o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszo$cig 2/3 glosow Uczestnikéw obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

18. Uchwala Zgromadzenia Uczestnikow jest protokolowana przez notariusza.
19. Uchwala Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze byc zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly.

20. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 18, przystuguje: ------------------
1)  Uczestnikowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokolowania
sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow; ------------------

3)  Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Uczestnikow.

21. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie. ------
22, Prawo do wniesienia powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow wygasa
z uplywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

23. W przypadku wniesienia oczywiScie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$éci uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.

Nie wylacza to mozliwoSci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

24. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$é¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowiazujaca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.------

25. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢é uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zglosi¢ Sadowi
Rejestrowemu.

26. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne
z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Rozdzial I1I
Depozytariusz
Art. 5
Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski Spétka Akeyjna, z siedziba w Katowicach (40-086), przy ulicy
Sokolskiej 34.

Rozdzial IV
Sposob zbierania wplat do Funduszu
Art. 6
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat do Funduszu w lacznej wysokoéci nie nizszej niz

4.000.000 zlotych.
2. Do utworzenia danego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wplat do tego Subfunduszu w lacznej wysokosci

nie nizszej niz 100.000 zlotych.
3.  Wplaty do Funduszu zbierane sa w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa

w art. 2 ust. 1 pkt 1) — 4).
4. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa minimalna wysokoé¢ wplaty do kazdego z Subfunduszy

wynosi 10.000 zlotych.
5. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena zbycia Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy

wynosi 10 zlotych.
6. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobieralo jakichkolwiek oplat

manipulacyjnych.

Art. 7
Terminy przyjmowania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa

1. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie¢ w dniu okreS§lonym przez Towarzystwo, nie
wczeéniej jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu i nie p6Zniej niz w terminie 14 dni od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji

na utworzenie Funduszu. Informacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu poprzedzajacym dzien
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

2.  Zapisy Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane przez 7 dni, z zastrzezeniem, ze:
1) nie wcze$niej niz w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym osoby, ktére uprzednio zlozyly zapisy na
Jednostki Uczestnictwa, dokonaly wplat do Funduszu o lacznej wartoSci réwnej co najmniej 4.000.000
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zlotych oraz wplat do kazdego z Subfunduszy o lgcznej wartoSci rownej co najmniej 100.000 zlotych,
Towarzystwo moze postanowi¢ o skroceniu okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa; --

2) nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres

ten moze zostaé przedtuzony o maksymalnie 7 dni.

3. Informacja o skrdceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo
decyzji o odpowiednio skroceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisbw na Jednostki
Uczestnictwa.

Art. 8
Zasady dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

1. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposérednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby
Towarzystwa w Gdansku przy alei Generala Jozefa Hallera 140 (80-416 Gdansk) oraz w biurze Towarzystwa

w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

2.  Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna zlozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypeliony
formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

3.  Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba skladajaca zapis.

4. Dla waznoSci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest zlozenie prawidlowo i w pelni wypelnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wplaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w art. 10. ------------

5. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawieraé jakichkolwiek
zastrzezen oraz wiaze osobe skladajaca zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia
przydzialu Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym osoba skladajaca zapis przestaje byé
zwigzana zapisem w przypadku, gdy:

1)  postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stalo sie
prawomocne;

2) decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna;

3) wygaslo zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa wplat do Subfunduszy w lacznej wysokoSci nie nizszej niz
4.000.000 zlotych;

4) w terminie przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wplat do danego
Subfunduszu w lacznej wysoko$ci nie nizszej niz 100.000 zlotych (wylgcznie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu).

Art. 9
Uprawnieni do zlozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa

1. Uprawnionymi do zlozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sga osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej (jednakze posiadajgce
zdolno$é do nabywania praw i zaciagania zobowiazan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.), z
wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo. -------

2. Zlozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng bedaca osoba zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276) wymaga zgody
zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Art. 10
Zasady dokonywania wplat do Subfunduszy
1.  Wplaty do Subfunduszy moga by¢ dokonywane wylacznie w Srodkach pienieznych w zlotych. -------------------
2. Wplaty do Subfunduszy moga by¢ dokonywane wylacznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
3.  Wplaty do Subfunduszy musza zostaé dokonane nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa. Za termin dokonania wplaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzien wplywu Srodkow
pienieznych na wlasciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.-------------------
4. Po stwierdzeniu dokonania wplaty do Subfunduszu przez osobe, ktdra uprzednio zlozyla zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wplaty i osobiscie dorecza je tej
osobie lub wysyla na adres korespondencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa. --------
5. Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzaé
wplatami na Jednostki Uczestnictwa ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie te

wplaty przynosza.
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Art. 11
Przydzial Jednostek Uczestnictwa

1. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie po6zniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, o ile w okresie przyjmowania zapisoéw na Jednostki
Uczestnictwa zebrano wplaty do co najmniej dwoch Subfunduszy w wysoko$ci nie nizszej niz 100.000
zlotych do kazdego z nich oraz lgcznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zlotych.

2. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcej na wplate do Subfunduszu powiekszong o wartos§¢ otrzymanych pozytkéow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia dokonania wplaty do Subfunduszu do dnia
przydzialu Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo zlozy do Sadu Rejestrowego
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Art. 12

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
1.  Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa osobie, ktora ztozyta zapis na Jednostki Uczestnictwa, moze byé
spowodowane:
1)  niewazno$cia zlozonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
a) niedokonania przez te osobe wplaty do Subfunduszu w terminie okre§lonym w art. 10 ust. 3, -------
b) dokonania przez te osobe wptaty do Subfunduszu w wysoko$ci nizszej niz 10.000 zlotych, ----------
¢) nieprawidlowego lub niepelnego wypeklienia przez ten podmiot formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,
d) niewydania przez zarzad Towarzystwa zgody na zlozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez
te osobe — w odniesieniu do os6b zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne w rozumieniu
ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276)
2) wyga$nieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wplat do wptat do co najmniej dwoch Subfunduszy w
wysoko$ci nie nizszej niz 100.000 zlotych do kazdego z nich oraz lacznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 zlotych;
3) niedokonaniem w terminie przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa wplat do danego
Subfunduszu w lgcznej wysokoéci nie nizszej niz 100.000 zlotych (wylacznie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu).
2.  Przydzial Jednostek Uczestnictwa staje sie bezskuteczny w przypadku, gdy:
1)  postanowienie sadu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stalo sie
prawomocne;
2) decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna;
3) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygaslo na skutek niezlozenia przez Towarzystwo wniosku o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uplywem 6 miesiecy, liczac od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.
3. W przypadkach okreS§lonych w ust. 1 pkt 1 lit. b), ¢) i d), Towarzystwo niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w
ciagu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, dokona zwrotu wptat do
Subfunduszy (Subfunduszu) bez jakichkolwiek odsetek z tytulu oprocentowania tych wplat i pozytkéw, jakie
te wplaty przyniosly, oraz odszkodowan.
4. W przypadkach okreSlonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, Towarzystwo niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w
ciagu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, dokona zwrotu
wplat do Subfunduszy wraz z wartoScia otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wplat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wplaty do Subfunduszy do dnia wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, przy czym kwota wyplacanych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaly na
Towarzystwo obowiazek obliczenia i poboru tego podatku.
5.  Zwrot wplat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastapi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonala zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
6. Za dzien dokonania zwrotu wplaty do Subfunduszu uznaje sie dzien obciazenia wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

Rozdzial V
Uczestnictwo w Funduszu
Art. 13

Uczestnicy
1. Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowoéci prawnej (jednakze posiadajace zdolnoé¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowiazan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku
Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.
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Przystgpienie do Funduszu przez osobe fizyczna bedaca osoba zajmujaca eksponowane stanowisko
polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 723) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa.
Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od
dnia otrzymania stosownego wniosku.
W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadan w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw bezpieczenstwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik jest
zobowigzany na zadanie Funduszu przedstawi¢ wszelkie dokumenty i informacje, ktére okaza sie niezbedne
do realizacji zadan w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania
$§rodkéw bezpieczenstwa finansowego, w szczego6lnosci, Inwestor lub Uczestnik jest zobowigzany do
przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie struktury
wlasno$ci — na kazdym jej poziomie — i zaleznoSci Inwestora lub Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i
weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Art. 14
Maloletni

Uczestnikami moga by¢ osoby maloletnie.
Osoba maloletnia, ktéra nie ukonczyla 13 lat, moze skladaé¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Maloletni Uczestnik nie moze udziela¢ pelnomocnictw.
Fundusz przyjmuje, ze czynno$cig nie przekraczajacg zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego jest zlozenie
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty wskazanej w
Prospekcie Informacyjnym w okresie kolejnych 30 dni oraz nabywanie Jednostek Uczestnictwa bez
ograniczen.
Postanowienia niniejszego artykulu dotyczace os6b maloletnich ponizej 13 lat maja odpowiednio
zastosowanie do oséb ubezwlasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce maloletnich, ktorzy ukonczyli 13 lat
maja odpowiednio zastosowanie do os6b ubezwlasnowolnionych czesciowo.

Art. 15
Pelmomocnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéow
Uczestnik (Inwestor) moze w ramach danego Konta Uczestnika ustanowi¢ do dwoch pelnomocnikow
wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Pelnomocnictwo moze mie¢ forme pelnomocnictwa ogélnego — upowazniajacego do wszystkich czynnos$ci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik (Inwestor), albo
pelnomocnictwa rodzajowego — upowazniajgcego czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
okres$lonych w tresci pelnomocnictwa w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna lub osoba prawna.
Pelnomocnikowi nie przysluguje prawo do udzielania dalszych pelnomocnictw, przy czym nie dotyczy to
pelnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzacym dzialalnoé¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w
sklad ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktére moga udziela¢ dalszych
pelnomocnictw swoim pracownikom.
Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub
przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora.
Pelnomocnictwo powinno zostaé udzielone w jezyku polskim. Na zadanie Towarzystwa lub Dystrybutora,
pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zostaé przettumaczone przez ttumacza przysieglego na
jezyk polski.
W przypadku pelnomocnictwa udzielanego lub odwolywanego przez podmioty majace siedzibe poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub udzielanego wedlug przepisow prawa innego niz polskie, tresé
dokumentu powinna zostaé poéwiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, o ile umowy z danym krajem lub obowiazujace
przepisy prawa nie znosza tego obowigzku.
Pelnomocnictwo moze zostaé w kazdym czasie odwolane. O$wiadczenie o odwolaniu pelnomocnictwa
powinno zostaé zlozone w jezyku polskim w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz,
z podpisem poéwiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora, albo przez telefon lub przez sie¢ Internet, o ile Fundusz udostepni taka mozliwos¢. --------------
Pelnomocnictwo lub jego odwolanie staje sie skuteczne wobec Funduszu z chwila zarejestrowania informacji
0 jego udzieleniu lub odwolaniu przez Agenta Transferowego.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za czynnoéci dokonane przez pelnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca pelnomocnictwo odwolal, a Fundusz nie zostal o tym fakcie prawidlowo powiadomiony. ----------
Pelnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Konta Uczestnika, w ramach ktérego zostalo udzielone. ---------
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Rozdzial VI
Jednostki Uczestnictwa i prawa Uczestnikow
Art. 16
Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentuja prawa majatkowe Uczestnikow okre$lone w Ustawie
i Statucie.
Jednostki Uczestnictwa sa ewidencjonowane z dokladnoscia do czterech miejsc po przecinku. ------------------
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sa zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg
zbywane za posrednictwem Towarzystwa i Dystrybutorow.
Jednostki Uczestnictwa, zbyte przez Fundusz przed dniem wejScia w zycie zmiany Statutu wprowadzajacej
podzial Jednostek Uczestnictwa na kategorie, z dniem wejScia w zycie przedmiotowej zmiany, staja sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii B.

Art. 17

Laczenie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokonac¢ laczenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w przypadku spadku WartosSci
Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ponizej 5 zlotych.
Laczeniu moga podlegaé jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.
Laczenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywane jest w ten sposbb, zeby warto$é
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu po laczeniu odpowiadala catkowitej wartosci
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii tego Subfunduszu przed laczeniem. Liczbe Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu bedacych przedmiotem laczenia w jedna Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
okres§la Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.
O zamiarze laczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl nie p6zniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapié laczenie. W ogloszeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po laczeniu, ktéra bedzie
odpowiadala jednej Jednostce Uczestnictwa przed laczeniem, oraz date, w ktorej nastapi lgczenie. -------------
W terminie 14 dni od dnia dokonania laczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje
kazdemu z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartoSci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
niego po dokonanym laczeniu. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem
elektronicznym na adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Art. 18

Podzial Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa powstate na skutek dokonania podzialu sa Jednostkami Uczestnictwa tej samej
kategorii co Jednostki Uczestnictwa odpowiadajace im przed podziatem.
Podziat Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu jest dokonywany na roéwne czeSci, w ten sposob, zeby
ich calkowita warto§¢ odpowiadala wartoéci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podzialem.
Liczbe czesci, na ktora dzielona jest Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu, okresla Towarzystwo, z
tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
O zamiarze podzialu Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglasza na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl nie pdzniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapié¢ podzial. W ogloszeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po podziale, ktéra bedzie
odpowiadala jednej Jednostce Uczestnictwa przed podzialem, oraz date, w ktérej nastapi podziat. --------------
W terminie 14 dni od dnia dokonania podzialu Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje
kazdemu z Uczestnikdw pisemna informacje o liczbie i wartoéci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
niego po dokonanym podziale. Za zgoda Uczestnika informacja moze zostaé przekazana listem
elektronicznym na adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Art. 19
Rejestr Uczestnikow i Subrejestry Uczestnikow

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow. W ramach Rejestru Uczestnikow wydzielone sg Subrejestry
Uczestnikoéw prowadzone odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikdw (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci: -------------
1)  dane identyfikujace poszczegolnych Uczestnikow (Inwestorow);
2) dane reprezentantéw lub przedstawicieli ustawowych poszczegdlnych Uczestnikow (Inwestoréw); -------
3) dane beneficjentéw rzeczywistych poszczegdlnych Uczestnikow (Inwestorow);
4) dane teleadresowe poszczegolnych Uczestnikow (Inwestorow);
5) numery rachunkéw bankowych poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestoréow), na ktéore maja byc

przekazywane $rodki pieniezne z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz; --------------
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do poszczegblnych Uczestnikdw, z podzialem na kategorie; ---
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7)  date kazdego nabycia, liczbe, cene i kategorie Jednostek Uczestnictwa nabytych przez poszczeg6lnych
Uczestnikéw (Inwestorow);

8) date kazdego odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o
kwocie wyplaconej danemu Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz; --

9) wskazanie kwot oplat manipulacyjnych oraz podatkdéw pobranych przy zbywaniu, zamianie i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;

10) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwolanych przez poszczegélnych Uczestnikow
(Inwestorow) wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika;

11) informacji o osobach wskazanych przez poszczegblnych Uczestnikow (Inwestoréw), jako uprawnionych
do wyplaty §rodkéw w przypadku Smierci danego Uczestnika (Inwestora),

12) informacje o dokonanej blokadzie Jednostek Uczestnictwa, terminie, podstawie i warunkach blokady; --
13) wzmianke o ustanowionym zastawie na Jednostkach Uczestnictwa.
3. W ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w tym w celu umozliwienia Uczestnikom (Inwestorom) otrzymywania informacji,
dotyczacych posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji zlozonych zlecen i
dyspozycji za posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz moze przekazywa¢ danemu Dystrybutorowi dane
dotyczace Uczestnikow (Inwestoréw), ktérzy za posrednictwem tego Dystrybutora zlozyli zlecenie otwarcia
Konta Uczestnika.

Art. 20
Konto Uczestnika i Subkonta Uczestnika

1.  Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie dyspozycji osoby przystepujacej do Funduszu. Wraz z
otwarciem Konta Uczestnika Fundusz otwiera w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we
wszystkich Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera

w ramach wszystkich Kont Uczestnika istniejacych w dniu utworzenia nowego Subfunduszu Subkonta
Uczestnika w utworzonym Subfunduszu. W ramach danego Konta Uczestnika mozliwe jest otwarcie
wylacznie jednego Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu.

2. Uczestnik (Inwestor) moze posiada¢ wiecej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik (Inwestor) moze w
kazdym czasie zlozy¢ dyspozycje otwarcia kolejnego Konta Uczestnika bezposrednio Funduszowi, za
posrednictwem Towarzystwa albo za poérednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem
dotychczasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos$é.

3.  Uczestnik (Inwestor) zobowiazany jest niezwlocznie poinformowaé¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego
danych, w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych stalych (dane osobowe, adres
zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamo$ci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kontach
Uczestnika otwartych na rzecz Uczestnika (Inwestora) rowniez w przypadku wskazania przez Uczestnika
(Inwestora) w dyspozycji zmiany danych wylacznie w zakresie jednego Konta Uczestnika. Z wylaczeniem
przypadkow okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, podpis pod o§wiadczeniem o zmianie danych, ktéra

nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien byé¢ po$wiadczony notarialnie lub przez upowaznionego
pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione
przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania
aktualizacji swoich danych.

4. Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspozycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze
zosta¢ zamkniete przez Fundusz po uplywie 3 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po
uplywie 1 miesiaca od dnia jego otwarcia jezeli w tym czasie nie nastapilo w jego ramach nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wraz z zamknieciem danego Konta Uczestnika Fundusz zamyka w ramach tego Konta
Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach. Zlozenie dyspozycji zamkniecia danego
Konta Uczestnika jest rownoznaczne ze zlozeniem zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika. -----------------

5. Uczestnik (Inwestor) zobowiazany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika we wszystkich zleceniach i
dyspozycjach. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Konta
Uczestnika lub zawiera nieprawidlowy numer Konta Uczestnika.

Art. 21
Malzenskie Konto Uczestnika
1.  Malzonkowie pozostajacy w malzenskiej wspdlnosci majatkowej moga zlozy¢é dyspozycje otwarcia
Malzenskiego Konta Uczestnika.
2. Malzonkowie sa wspdluprawnieni do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika
otwartych w ramach Malzenskiego Konta Uczestnika. Zlozenie dyspozycji otwarcia Malzenskiego Konta
Uczestnika jest rbwnoznaczne z wyrazeniem przez malzonkéw zgody na skladanie przez kazdego z nich bez
ograniczen zlecen i dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu w ramach Malzenskiego Konta
Uczestnika, lacznie z zadaniem odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach
Uczestnika otwartych w ramach Malzefiskiego Konta Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za
skutki ztozonych przez malzonkéw i ewentualnych pelnomocnikéw zlecen bedacych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich. W przypadku zbiegu zlecenn Fundusz bedzie je realizowal w kolejnosSci wynikajacej z
zasad og6lnych. Ewentualny sprzeciw malzonka wobec czynnoéci drugiego malzonka jest skuteczny wobec
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Funduszu, jezeli zostal zarejestrowany przez Agenta Transferowego przed dokonaniem czynnosci.
Malzonkowie zobowigzani sa do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym
o ustaniu lub umownym ograniczeniu malzenskiej wspolnosci majatkowej oraz przekazania potwierdzonej
notarialnie kopii stosownego postanowienia sadu albo wypisu z aktu notarialnego zawierajacego stosowna
umowe. Malzonkowie zrzekaja sie zarzutdéw i roszczen zwiazanych z realizacja przez Fundusz zlecen i
dyspozycji zlozonych przez jednego z malzonkéw po ustaniu malzenskiej wspolnosci majatkowej, jezeli do
czasu realizacji zlecenia Agent Transferowy nie otrzymal informacji o ustaniu wspo6lnosci. Malzonkowie sa
zobowiazani podac jeden adres do doreczen.
3.  Udzielenie pelnomocnictwa w ramach Malzeniskiego Konta Uczestnika nastepuje na podstawie zgody obojga
malzonkéw. Pelnomocnictwo udzielone w ramach Malzenskiego Konta Uczestnika moze zosta¢ odwolane
przez kazdego z malzonkéow.
4. W przypadku ustania lub ograniczenia malzeniskiej wspolno$ci majatkowej Fundusz wykonuje zlecenia
dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach Malzenskiego
Konta Uczestnika stosownie do okoliczno$ci, ktére spowodowaly ustanie lub ograniczenie tej wspolnoséci.-----

Art. 22
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
1.  Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady wszystkich lub cze$ci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika albo posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika o okre$lonej wartoéci. Jezeli Uczestnik zlozy dyspozycje
blokady Jednostek Uczestnictwa o okre$lonej wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych
blokada jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za
pOzniejszy spadek wartoséci Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg.
2. Blokada polega na wylaczeniu, przez okre$lony czas lub do odwolania, mozliwoéci skladania i realizacji
zlecenn odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. W okresie obowigzywania blokady
Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zleceni odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig
objetych. Blokada moze zosta¢ odwolana przez Uczestnika w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3.------------
3.  Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem czasu, na jaki zostala
ustanowiona, moze byé odwolana wylacznie przez wyznaczona przez Uczestnika osobe trzecia bedaca
bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa. Lacznie z ustanowieniem takiej
blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa do zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych blokada, ktore moze byé odwolane wylacznie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na
wyplacenie §rodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg na rachunek
bankowy wskazany przez pelnomocnika. W takim przypadku pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w
formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Dystrybutora.
Fundusz nie kontroluje zasadnoéci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
i nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen ztozonych przez pelnomocnika.
4. Dyspozycja Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczna w
momencie zarejestrowania dyspozycji przez Agenta Transferowego, lecz nie p6Zniej niz w terminie 7 dni od
dnia zlozenia dyspozycji w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.
5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje wylaczenie
mozliwo$ci skladania i realizacji zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem zastawu zgodnie z zasadami okre§lonymi w Ustawie. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie nastapi w momencie zarejestrowania wniosku przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze op6Znienie jest nastepstwem
okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci.
6. Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi pelmomocnictwa do zlozenia
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zastawu, ktére moze by¢ odwolane
wylacznie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyplacenie §rodkéw pienieznych z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy wskazany przez zastawnika. -----------------

Art. 23
Osoby uposazone na wypadek smierci
1. W dyspozycji, o ktorej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, Uczestnik (Inwestor) moze wskazaé¢ Funduszowi
wylacznie jedna osobe.
2. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 111 ust. 1 Ustawy, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa ze
wszystkich Subkont Uczestnika zmarlego Uczestnika z wylaczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach
Malzenskich Kont Uczestnika, w proporcji warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie
Uczestnika zmarlego Uczestnika do wartoéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach
Uczestnika zmarlego Uczestnika z wylaczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach Malzenskich Kont
Uczestnika.
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Rozdzial VII
Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Art. 24
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
1.  Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dolozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapilo w pierwszym Dniu Zbycia
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymal informacje o uznaniu rachunku bankowego
Funduszu kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika.
3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wplaty na
indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek nabyé¢ tego
Subfunduszu lub na og6lny rachunek naby¢ tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wplaty na indywidualny, przypisany do danego Subkonta
Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek nabyé¢ tego Subfunduszu lub na ogdblny rachunek nabyé¢ tego
Subfunduszu oraz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu zlozonego za pos$rednictwem
Towarzystwa lub Dystrybutora.
4. Wplata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylgcznie w Srodkach pienieznych w zlotych. -------
5. Fundusz przyjmuje wylacznie wplaty w wysokoSci nie nizszej niz okre§lona w Statucie dla danego
Subfunduszu.
6. W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostala zlozona za posrednictwem internetu,
pierwsza wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zosta¢ dokonana
z nalezacego do posiadacza tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, ktérego numer oraz dane
towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania
(adresu siedziby) posiadacza sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika. ---------
7. Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane oplaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Zbycia, w ktorym nastepuje zbycie.
8. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest rowna Warto$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto
na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.
9. Sposodb i szczegbdlowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny. --------------

Art. 25
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dolozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapilo w
pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidlowo
wypekione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym
po dniu wyjaénienia nieprawidlowoéci w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2. Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. -----------
3. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest réwna Warto$ci Aktywow
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.
4. Kwote do wyplaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia
Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Oplate Za
Odkupienie oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i
pobrania tego podatku. Wyplata Srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwlocznie, nie po6Zniej jednak niz 3 Dnia Roboczego nastepujgcego po Dniu Odkupienia, w ktérym
Jednostki Uczestnictwa zostaly odkupione. Wyplata srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastepuje wylacznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy. ---------------
5.  Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowaé taka liczbe Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktdrej wyplacona zostanie kwota $rodkéw
pienieznych brutto nie nizsza niz 10.000 zlotych, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie
Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisana na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktorej wyplacona zostalaby kwota srodkéw pienieznych
brutto nizsza niz 10.000 zlotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktorej wyplacona zostanie kwota $rodkéw pienieznych
brutto réwna 10.000 zlotych, przy czym w przypadku, gdy laczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na danym Subkoncie Uczestnika, jest nizsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktorej
wyplacona zostanie kwota $rodkéw pienieznych brutto réwna 10.000 zlotych, odkupieniu podlegaja
wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym
Subkoncie Uczestnika.
6. W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartoé¢ posiadanych
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika
wedlug stanu na Dzien Odkupienia bylaby mniejsza niz 10.000 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie
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posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym Subkoncie
Uczestnika.
Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie
(metoda HIFO). Wylaczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.
Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy stosuje sie oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy.
Sposob i szczegolowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.----------

Art. 26
Zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w Dniu Odkupienia
przypadajacym na kazdy drugi poniedzialek grudnia.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (,Subfundusz Zrédlowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote
otrzymana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego pomniejszona o oplaty
manipulacyjne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz Docelowy”) tej samej
kategorii co odkupione Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego.
Sposoéb i szczegblowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa okre$la Prospekt Informacyjny. ---------------

Art. 27
Kolejnosé realizacji zlecen
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje i zlecenia réznego rodzaju dotyczace tego samego
Subkonta Uczestnika w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane
w nastepujacej kolejnosci: dyspozycja blokady, dyspozycja odwolania blokady, zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, zlecenie transferu spadkowego, zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje albo zlecenia tego samego rodzaju dotyczgce tego
samego Subkonta Uczestnika w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny beda one
realizowane w kolejnoéci losowej.

Art. 28
Zlecenia telefoniczne i internetowe
Fundusz moze udostepni¢ funkcjonalno$é skladania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet.
Szczegotowe warunki skladania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostana okreslone w stosownej umowie. Umowa
(regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady skladania zlecen, w szczeg6lno$ci wymagane warunki
techniczne skladania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ograniczac
praw Uczestnika wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu.
Kazdy z Dystrybutoréw moze wlasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o sktadanie
zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub przez sie¢ Internet na warunkach oferowanych przez tego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecen i dyspozycji
w ten sposob.

Rozdzial VIII
Oplaty manipulacyjne
Art. 29
Oplata Za Nabycie
Oplata Za Nabycie moze byé pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymalna wysoko$¢ Oplaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu
okresla rozdzial Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
Szczegbtowe stawki Oplaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu
okreSlone sa w Tabeli Oplat, przy czym nie moga przekroczy¢é maksymalnej wysoko$ci okreslonej dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.
Wysoko$é¢ Oplaty Za Nabycie moze by¢ okre$lona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa.
W takim przypadku ustalane sa oddzielne Tabele Oplat dla poszczegoélnych Dystrybutoréw i Towarzystwa.
Tabela Oplat obowiazujaca u danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Tabela Oplat obowiazujaca w Towarzystwie jest udostepniana na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa stawka Oplaty Za Nabycie jest rowna r6znicy pomiedzy obowigzujaca w dniu
zamiany Jednostek Uczestnictwa stawka Oplaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Oplata Za Nabycie
uiszczong wezeéniej przy nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédlowym, a w
przypadku, gdy przedmiotem zamiany s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez
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Fundusz w wyniku dokonanej weczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci Oplaty
Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sa rowniez Oplaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i weze$niejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy roznica,
o ktoérej mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, Oplata Za Nabycie nie jest
pobierana.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktorej
Fundusz w ciagu 90 dni poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu jest zwolnione z Oplaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskala z tytulu
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, jest zlozenie Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego o$wiadczenia
przed dokonaniem wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Za Nabycie pobierana jest ze srodkoéw wplaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.------------------
Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Oplaty Za Nabycie lub zwolnié z Oplaty Za Nabycie okre$lonego nabywce
lub okre§long grupe nabywcéw. Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutoréw do negocjowania
indywidualnych obnizek lub zwolnien z Oplaty Za Nabycie.
Szczegoblowe zasady pobierania Oplaty Za Nabycie okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 29a

Oplata Za Odkupienie
Oplata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, z wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje
w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalng wysoko$é Oplaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okresla
rozdzial Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
Szczegotowe stawki Oplaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okreslone sa
w Tabeli Oplat, przy czym nie moga przekroczy¢é maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysoko$¢ Oplaty Za
Odkupienie moze byé¢ okre§lona indywidualnie dla danego Dystrybutora, Towarzystwa lub Funduszu
zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposérednio. W takim przypadku ustalane sa oddzielne Tabele Oplat
dla poszczegélnych Dystrybutoréw, Towarzystwa i Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. Tabela Oplat obowiazujaca u danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obslugi
Klientéw tego Dystrybutora. Tabele Oplat obowigzujace w Towarzystwie i w Funduszu zbywajacym Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio udostepniane sa na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl. ----------------
Oplata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyplacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Szczegblowe zasady pobierania Oplaty Za Odkupienie okresla Prospekt Informacyjny.

Rozdzial IX
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
Art. 30

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszy
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg
zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Rozdzial X
Tworzenie nowych subfunduszy, laczenie i likwidacja Subfunduszy
Art. 31
Tworzenie nowych subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zebrania wplat do tego subfunduszu w
wysokoSci nie nizszej niz 100.000 zlotych.
Wplaty do nowego subfunduszu beda zbierane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza, w drodze zapis6w na jednostki uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem. -------------
Zapisy na jednostki uczestnictwa zwiazane z nowym subfunduszem zostana przeprowadzone przez
dokonanie wplat wylacznie przez Towarzystwo.
Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictwa zwiazane z nowym subfunduszem nie moze rozpoczaé sie
weze$niej niz w dniu wejScia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego subfunduszu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem beda przyjmowane przez 7 dni, przy
czym Towarzystwo moze postanowi¢ o zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z nowym Subfunduszem z dniem dokonania przez Towarzystwo wplaty do nowego subfunduszu w
wysokoSci nie nizszej niz 100.000 zlotych.
W ramach zapis6w cena zbycia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 10 zt.
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W przypadku zebrania wplat do nowego subfunduszu w wysoko$ci okre§lonej w ust. 2, Towarzystwo
niezwlocznie, nie po6zniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa tego subfunduszu, przydziela jednostki uczestnictwa.
Nowy subfundusz rozpoczyna dzialalno$¢ niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia
przydzialu Jednostek Uczestnictwa z nim zwigzanych.

Art. 32
Laczenie Subfunduszy

Subfundusze moga byé¢ laczone na zasadach okreslonych przez Ustawe do laczenia funduszy inwestycyjnych

otwartych.

[

Art. 33

Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy Warto$§¢ Aktywow Subfunduszu Netto spadla ponizej
75.000 zlotych, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Subfunduszu. ------------
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu danego Subfunduszu w przypadku, gdy w okresie
rozpoczynajacym sie po uplywie 12 miesiecy od dnia utworzenia tego Subfunduszu Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu Netto wynosi mniej niz 5.000.000 zlotych. Podejmujac decyzje o rozwigzaniu danego
Subfunduszu Towarzystwo okre$la dzien otwarcia likwidacji tego Subfunduszu, przy czym dzien ten nie moze
przypadaé¢ wczes$niej niz w terminie 1 miesigca od dnia podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu
tego Subfunduszu. Przez dzien utworzenia danego Subfunduszu rozumie sie dzien wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych — w odniesieniu do Subfunduszy utworzonych w zwigzku z utworzeniem
Funduszu albo dzien przydzialu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym Subfunduszem — w odniesieniu
do pozostalych Subfunduszy.
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu jest
Towarzystwo.
Z dniem otwarcia likwidacji danego Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu,
prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:
1) informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu zostanie niezwlocznie opublikowana
przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl i przekazana Komisji,
Depozytariuszowi, Agentowi Transferowemu i Dystrybutorom; informacja o wystapieniu przyczyny
rozwigzania Subfunduszu bedzie wskazywala, ze wierzyciele Subfunduszu, ktérych roszczenia nie
wynikaja z Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, beda mogli zglaszaé swoje roszczenia w terminie
1 miesiaca od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu;
2) w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe
Subfunduszu na dzien otwarcia jego likwidacji zawierajace co najmnie;j:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,
¢) zestawienie lokat,

d) noty objas$niajace

— sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;
3) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;
4) niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo przesyla
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z badania; -------
5) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciagnieciu naleznos$ci Funduszu
przypadajacych na Subfundusz, sptaceniu zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz innych
niz wynikajace z Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
6) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;
7)  $rodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego;
8) po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe Subfunduszu
zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dniu zakonczenia likwidacji Subfunduszu,
b) liste wierzycieli, ktorych roszczenia zostaly zaspokojone z Aktywéw Subfunduszu, --------------------
¢)  wyliczenie kosztéw likwidacji;
9) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;
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10) niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo przesyla
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z badania. -------

Rozdzial XI
Rozwiazanie Funduszu
Art. 34
Rozwigzanie Funduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwiazania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie, a takze w przypadku gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwiazaniu Funduszu.----
Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwiazaniu Funduszu w przypadku, gdy w okresie rozpoczynajacym sie
po uplywie 12 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto wynosi mniej niz
20.000.000 zlotych. Podejmujac decyzje o rozwigzaniu Funduszu Towarzystwo okreéla dzieh otwarcia
likwidacji Funduszu, przy czym dzien ten nie moze przypada¢ wczeéniej niz w terminie 1 miesiaca od dnia
podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu tego Funduszu. Przez dzien utworzenia Funduszu
rozumie sie dzien wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie , Parkiet”
nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”,
informacja ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie
sParkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogloszen, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegoélno$ci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, ogloszenia te zostana opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta
Prawna”.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. --------------------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $§rodkéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. ---------

Rozdzial XII

Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci

Art. 35

Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego, a takze roczne i poélroczne polaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy Fundusz publikuje na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
Informacje o Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
Fundusz oglasza na stronie internetowej www.eitfi.pl.
Jezeli Statut lub powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowg inaczej, ogloszenia i publikacje
wymagane Statutem lub powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa Fundusz udostepnia do publicznej
wiadomoSci na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Rozdzial XIII
Postanowienia koncowe
Art. 36
Sposéb oglaszania zmian Statutu

Art. 37
Pozostale postanowienia
Postanowienia Statutu obowiagzuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego. -------
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Obowiagzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu ciaza na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikdéw beda wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaly nalozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.

CZESC 11
SUBFUNDUSZE
Rozdzial XTIV
(skreslony)
Art. 38
(skreslony)
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Art. 39
(skreslony)
Art. 40
(skreslony)
Art. 41
(skreslony)
Art. 42
(skreslony)
Art. 43
(skreslony)
Art. 44
(skreslony)
Art. 45
(skres$lony)
Art. 46
(skreslony)
Art. 47
(skreslony)

Rozdzial XV
Subfundusz Eques Obligacji
Art. 48

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci jego Aktywéw w wyniku wzrostu wartoéci lokat. ------
Fundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gléwnie w Dluzne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. ------------------

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 49
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu
1.  Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre§lonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem
ust. 21 3, moze dokonywac lokat wylacznie w:
1)  Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panhstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panistwa Czlonkowskie:
a) NYMEX (CME Group), IntercontinentalExchange (ICE), National Association of Securities
Dealers Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,
b) Montreal Exchange oraz Toronto Stock Exchange (grupa TMX) — w Kanadzie,
¢) Bolsa Mexicana de Valores — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
d) Oslo Stock Exchange — w Krolestwie Norwegii,
e) BXBerne eXchange, SIX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,
f)  Istanbul Stock Exchange (ISE) — w Turcji,
g) Nasdaq OMX Iceland (ICEX) — w Islandii,
h) New Zeland Stock Exchange (NZX) — w Nowej Zelandii,
i)  ASX (Australian Securities Exchange) — we Wspo6lnocie Australijskiej,
j)  Bolsa de Comercio de Santiago — w Republice Chile,
k) Nagoya Stock Exchange (NSE), Osaka Securities Exchange (OSE), Tokyo Stock Exchange (TSE) —
w Cesarstwie Japonii,
1)  Korea Exchange (KRX) — w Korei Poludniowej;
2) Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych Papieréw Warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz
rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspolnotowym;
4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednoéci oraz sg:

— 16 —
EQUES SFIO|Statut|2019 01 01



% EQUES
INVESTMENT
e

O

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub ------

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiladciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1;

5) Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okres§lone w pkt 1, 21 4. -----------------
2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac: -----
1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica-----
— o charakterze dluznym, przez co rozumie sie takie fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoOlnego inwestowania z siedziba za granica, ktéorych zasady polityki inwestycyjnej
stanowig, ze nie mniej niz 70% wartoéci ich aktywéw powinno by¢ lokowane w Dhuzne Papiery WartoSciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego oraz zakladaja ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do lokowania
ich aktywow w Udzialowe Papiery Warto$ciowe na poziomie co najmniej takim jak okreslone w art. 50 ust. 3.
3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreS§lonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Czlonkowskie:
1)  okreSlonych w ust. 1 pkt 1,
2) CBOT (CME Group), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME) —
w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

3)  Turkish Derivatives Exchange (TURKDEX) — w Turcji,
4) Mercado Mexicano de Derivados (MexDer) — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
5) ASX24 (Australian Securities Exchange) — we Wspoélnocie Australijskiej,
— a takze umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
4.  Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jezeli lacznie sa
spelione nastepujace warunki:
1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okre$§lonym w Statucie; ----------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséow, cen lub wartoSci Papier6w Wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo Papier6w Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza nabyé w przyszlo$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw Walut Obcych w zwigzku z lokatami Funduszu dokonanymi na rzecz Subfunduszu, --------

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, Dluzne Papiery Warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu;

3)  Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy

Walut Obcych lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1,

Ustawy lub przez rozliczenie pieniezne.

5. Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:

1)  kontrakty terminowe, dla ktorych Instrumentem Bazowym moga by¢ Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2) opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moga by¢ Papiery WartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3) kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stop procentowych,

4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,
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5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, sluzgce przenoszeniu
ryzyka kredytowego.
Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sa kryteria:
1)  dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  kosztow transakeyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym, --
3) ceny Instrumentu Pochodnego,
4) plynnoéci obrotu Instrumentem Pochodnym,
5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na plynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:
1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartoSci Instrumentéw Bazowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub
2) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub ---
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o warto$¢ pieniadza w czasie jest lepsza niz
mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakeji
odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakeji
odpowiadajacej transakeji sprzedazy Instrumentu Bazowego, lub
4) plynno$é obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz plynnoé¢ obrotu Instrumentem Bazowym,
lub
5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynnoéé portfela inwestycyjnego
Subfunduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.------
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywaé
Papiery Warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze te Papiery WartoSciowe
spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny: --------------
1) moze wplywaé na cze$é badZ na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéow
finansowych, kurséw wymiany Walut Obcych, indekséw, ratingéw lub innych czynnikow, i tym samym
funkcjonowaé jak samodzielny Instrument Pochodny;
2) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene Papieré6w WartoSciowych.
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami moze nabywac
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty
te spelniaja kryteria okre§lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spelnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument
Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.
Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udzielaé
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery WartoSciowe wchodzace
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 10%
Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 50

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegélne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem dluznym.
Fundusz moze lokowaé do 100% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu lacznie w Dluzne Papiery Warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego. Lokaty w Dluzne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
nie beda stanowily lacznie mniej niz 50% wartoéci Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skladnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytulu
dokonanych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywaé¢ lokat w Udzialowe Papiery Warto$ciowe, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. Fundusz moze lokowac¢ do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w akcje
obejmowane w ramach wykonania praw przystlugujacych Funduszowi z Dluznych Papier6w Warto$ciowych
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bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego
warunki przewiduja odkupienie przez wzywajacego wszystkich akeji od dotychczasowych akcjonariuszy. ------
4.  Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), co oznacza, ze udzial Papieréw Warto$ciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Papierow WartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego notowanych lub
denominowanych w zlotych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej denominowanych w zlotych, Srodkéw pienieznych w zlotych,
depozytow w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych denominowanych w
zlotych oraz naleznosci denominowanych w zlotych powinien wynosié¢ lacznie co najmniej 66% wartosci
Aktywédw Subfunduszu pomniejszonej o zobowiazania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu
skladnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytulu dokonanych wplat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -------------------

Art. 51
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1.  Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 50 ust. 2 i 3 oraz ust. 2—5.
2. Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze laczna wartosé
lokat w Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostalo
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoSci Aktywow Subfunduszu.---------------
3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w Papiery Warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowoéci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ----------------
4.  Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywoé6w Subfunduszu. ------
5.  Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 100
ust. 11 2 Ustawy, w stosunku do Papieréw Wartoéciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez:
a) Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
¢) Republike Federalng Niemiec,
d) Stany Zjednoczone Ameryki,
e) Cesarstwo Japonii,
f)  Republike Turcji.

Art. 52

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize
techniczna poszczeg6lnych rynkow.
2. Alokacja Aktywdéw Subfunduszu w ramach poszczeg6lnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: ----------------
1) dla Dhluznych Papieréw WartoSciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sa Dluzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe:
a) prognozowanych zmian ksztatltu krzywej dochodowoéci,
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,
¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym Dluznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
2) dla Udzialowych Papieréw WartoSciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sa indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery WartoSciowe:
a) sytuacji branzy emitenta,
b)  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyka dzialalnoSci emitenta,
d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji; ----
3) dla Instrument6w Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: ---------------------
a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $§rodek platniczy,
b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,
¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktorym Waluta Obca
stanowi Srodek platniczy;
4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspblnego inwestowania majace
siedzibe za granica:
a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
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granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktyw6w, na ktore te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg;

5) dla depozytow:
a) oferowanego oprocentowania,

b) wiarygodnos$ci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt

ma zostac¢ zlozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytébw — zajmujac pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—4.

Art. 53
Minimalna wysoko$¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Minimalna wysoko$¢ wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 100.000 zlotych dla
pierwszej wplaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 10.000 zlotych dla drugiej i kazdej kolejnej wplaty w

ramach danego Subkonta Uczestnika.

=

Art. 54
Maksymalne wysokos$ci oplat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Oplaty Za Nabycie wynosi 1%
warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ Oplaty Za Odkupienie wynosi 2% warto$ci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okreslona
procentowo albo 10 zlotych — w przypadku, gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okreslona kwotowo. --------

Art. 55
Dochody Subfunduszu
Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat Subfunduszu.
Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyplacal kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. --------------------

Art. 56
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem. ------------
Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartos$ci Aktywow
Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny w wysoko$ci rownej 0,9% Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto w skali roku, wedlug nastepujacego wzoru:

LD
WS o, = 0.9%*WASN 5 ) *
gdzie:
WS@) — oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczona w
danym Dniu Wyceny,

WASN®-1) — 0znacza Warto§é Aktywow Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny, ---------------------
LD - oznacza liczbe dni, jaka uplynela od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie), ---
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* — oznacza iloczyn.
Naliczone wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesiaca, w ktdrym zostalo naliczone, i pobierane jest ze $§rodkéw Subfunduszu niezwlocznie, nie
poZniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréow i ustlug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.),
zwolnione od podatku sa uslugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowiazujacego stanu prawnego wynagrodzenie moze zostaé podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od
towardow i ushug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego. -----

Art. 57

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sa nastepujace koszty zwiagzane z dziatalno$cia Subfunduszu: -------------
1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;
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2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;----------
3)  koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
4) oplaty stale za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;
5) prowizje i oplaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami zagranicznymi, oplaty
za zgloszenie transakeji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w
tym takze zwrot kosztow oraz wynagrodzenie podmiotéw zglaszajacych lub posredniczacych w
zglaszaniu transakeji do Repozytorium w imieniu Funduszu;
5a) oplaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;
5b) oplaty zwiazane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity Identifier,
kodu identyfikujacego podmioty bedace stronami transakeji zawieranych na rynkach finansowych) oraz
kodu pre-LEI, a takze utrzymania tych kodow;
6) Kkoszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i oplaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie,
o ktéorym mowa w pkt 71 8 niniejszego ustepu;
7)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu;--------------------
8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz realizacje
pozostalych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;
9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
10) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;
11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;
12) koszty ustug Agenta Transferowego;
13) koszty odplatnych serwiso6w informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;
14) koszty dokonywania ogloszenn Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;
15) Kkoszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materialéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;
16) koszty obshlugi notarialnej Funduszu oraz uslug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegdlnoéci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dzialalnoSci inwestycyjnej;
17) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w
zwiagzku z likwidacja Funduszu;
18) koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztow wynagrodzenia likwidatora Funduszu;
19) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 2—5 stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, w pelnej wysoko$ci.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 5a stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 zlotych rocznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 5b stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 750 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpos$rednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 7 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej:
a) 0,021% $redniej Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej
jako $rednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu
Wyceny, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesiagcu kalendarzowym - gdy Warto$¢
Aktywoéw Funduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 zlotych;
b) sume czesci kwoty 63.000 zlotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywow netto Subfunduszu Netto
do Warto$éci Aktywoéw Netto Funduszu i 0,018% Sredniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w
danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z WartoSci Aktywow
Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w
kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 zlotych — gdy Warto§¢ Aktywow
Funduszu Netto jest wyzsza niz 300.000.000 zlotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 zlotych;-------
¢) sume czesci kwoty 99.000 zlotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu Netto
do Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu i 0,016% Sredniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w
danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z WartoSci Aktywow
Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w
kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 zlotych — gdy Warto§¢ Aktywodw
Funduszu Netto jest wyzsza niz 500.000.000 zlotych;
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— nie mniej jednak niz 1.000 zlotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 2.600 zlotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 zlotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu o
kwote 600 zlotych za kazde rozpoczete 50.000.000 zlotych nadwyzki Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto
ponad 50.000.000, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesigcu
poprzedzajacym.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 30.000 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,5% $redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% Sredniej Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej iloczyn kwoty 25.000 zlotych oraz liczby Subfunduszy w dniu
otwarcia likwidacji Funduszu.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 100.000 zlotych wynikajaca z
proporcji Wartoéci Aktywoéw Subfunduszu Netto do WartoSci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g.
Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z
Aktywoéw Subfunduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztoéw wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w calo$ci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obciaza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do WartoSci Aktywdéw Funduszu Netto na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obciaza kilka Subfunduszy lacznie i nie mozna ustali¢
czeSci, ktora obciaza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do WartoSci Aktywdw Subfunduszy Netto obcigzonych
obowigzkiem pokrycia tych kosztéw na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
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kosztach zwigzanych z ta transakcja oblicza sie na podstawie stosunku wartosci transakeji dokonanej na
rzecz Subfunduszu w warto$ci transakcji ogolem.
21. Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z
przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej.
22. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéow obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z

wlasnych §rodkow.
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Art. 76
(skreslony)

Art. 77
(skreslony)

Rozdzial XVIII
Subfundusz Eques Rynkéw Wschodzacych
Art. 78
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. ------
Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gléwnie w Udzialowe Papiery WartoSciowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium panstwa znajdujacego sie na liécie rynkéw wschodzacych wedlug Morgan Stanley Capital
International (ang. — emerging markets; panstwa, ktore znalazly sie na drodze gospodarki rozwijajacej sie i
zmierzajace do gospodarki rozwinietej, ze wzgledu na ich charakterystyczne cechy rozwoju gospodarczego i
aktywno$¢ rynkow finansowych, to jest kraje, ktore cechuja sie szybkim wzrostem gospodarczym oraz duzym
poziomem inwestycji) (zwanych dalej ,Rynkami Wschodzacymi”) lub lidcie rynkéw frontowych wedlug
Morgan Stanley Capital International (ang. — frontier markets; pahstwa, ktore takze znalazly sie na drodze
gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do gospodarki rozwinietej, ale charakteryzuja sie nizsza niz Rynki
Wschodzace aktywnoécia rynkéw finansowych, rozumiang przez poziom kapitalizacji i plynnosé, a takze
relatywnie nizszym poziomem inwestycji i mniej zrownowazonym wzrostem gospodarczym) (zwanych dalej
»~Rynkami Frontowymi”).
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 79
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre§lonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem
ust. 21 3, moze dokonywac lokat wylacznie w:
1)  Papiery WartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie:

a) NASDAQ (The Nasdaq Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT - w
Stanach Zjednoczonych Ameryki,

b) Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,

¢) Mexican Stock Exchange — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

d) Oslo Stock Exchange — w Krolestwie Norwegii,

e) BXBerne eXchange, SIX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,

f)  Borsa Istanbul — w Turcji,

g) Nasdaq OMX Iceland — w Islandii,

h) NZX Limited (New Zealand Exchange Limited) — w Nowej Zelandii,

i)  ASX (Australian Securities Exchange) — we Wspo6lnocie Australijskiej,

j)  Santiago Stock Exchange — w Republice Chile,

k) Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Cesarstwie Japonii,

1) KRX (Korea Exchange) — w Korei Poludniowej;

2) Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych Papieréw Warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz
rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji
depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspolnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okres§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestor6éw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,

Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie,

albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub ------
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego Papiery WartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1;

5) Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre§lone w pkt 1, 21 4. -----------------
2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre§lonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac: -----
1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granicg. ----
3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Czlonkowskie:
1)  okreSlonych w ust. 1 pkt 1,
2)  Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange — w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,
3) Mexican Derivatives Exchange (MexDer) — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
4) Osaka Exchange — w Cesarstwie Japonii,
— a takze umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
4. Umowy, o ktéorych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przyszloéci na rzecz Subfunduszu, a
takze w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
5. Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:
1)  kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze byé indeks gieldowy, Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa, ------------------
2) opcje, dla ktorych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gieldowy, Papiery Warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,
3)  kontrakty typu forward dotyczace kursow Walut Obcych i stép procentowych,
4) swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, sluzgce przenoszeniu
ryzyka kredytowego.
6. Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktorych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:
1)  dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  kosztow transakeyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym, --
3) ceny Instrumentu Pochodnego,
4) plynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na plynnoé¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
7. Umowy, o ktorych mowa w ust. 3, moga byé zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:
1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartoSci Instrumentéw Bazowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia instrumentéw bazowych, lub
2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie
Pochodnym jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub ---
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o warto$¢ pienigdza w czasie jest lepsza niz
mozliwa do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakeji
odpowiadajacej transakcji kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakeji
odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu Bazowego, lub
4) plynnoéc¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz plynnos¢ obrotu Instrumentem Bazowym,
lub
5) w zwiazku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynnoé¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.------
8. Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udzielac¢
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innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane Papiery Wartoéciowe wchodzace
w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze =zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10%
WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 8o

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegélne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym.
Fundusz moze lokowaé¢ do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu lgcznie w Dluzne Papiery Warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego.
Lokaty w Udzialowe Papiery WartoSciowe nie bedg stanowily mniej niz 50% wartoéci Aktywéw Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu skladnikéw lokat oraz
zobowigzania Funduszu z tytulu dokonanych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za
ktore Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Subfundusz jest subfunduszem rynkéw wschodzacych, co oznacza, ze udzial Papieréw Warto$ciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium panstwa
znajdujacego sie na liScie Rynkow Wschodzacych lub liScie Rynkéw Frontowych, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoblnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada, Ze co najmniej 50% wartoSci aktywéw tych podmiotéow bedg stanowily instrurnenty
finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorlum panstwa znajdujqcego sie na lidcie
Rynkéw Wschodzacych lub liscie Rynkow Frontowych, powinien wynosi¢ lacznie co najmniej 66% wartosSci
Aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu
skladnikow lokat oraz zobowiazania Funduszu z tytulu dokonanych wplat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -------------------

Art. 81
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 80 ust. 1, 2 i 3 oraz ust. 2 — 8.
Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze laczna warto$é
lokat w Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostalo
ponad 5% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. ---------------
Fundusz moze lokowaé do 20% wartoéci Aktywéw Subfunduszu lacznie w Papiery Wartoéciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ----------------
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. ------
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w art. 100
ust. 11 2 Ustawy, w stosunku do Papier6w WartoSciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez:
a)  Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
¢) Republike Federalna Niemiec,
d) Stany Zjednoczone Ameryki,
e) Cesarstwo Japonii,
f)  Republike Turcji.
Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium jednego panistwa nie moga stanowié lacznie wiecej niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie (w szczego6lnosci w ust. 7). --------
Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium jednego panstwa znajdujacego sie na liscie Rynkéw Frontowych nie moga stanowié lacznie wiecej
niz 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie
i Statucie.
Papiery Wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium panstw znajdujacych sie na liScie Rynkoéw Frontowych nie moga stanowic¢ lacznie wiecej niz 40%
wartoSci Aktywdédw Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreSlonych w Ustawie i
Statucie.

— 26 —
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Art. 82

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sa w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize
techniczna poszczegolnych rynkow.
2. Alokacja Aktyw6éw Subfunduszu w ramach poszczegblnych kategorii lokat oparta jest na ocenie: -----------------
1) dla Dhluznych Papier6w Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéow
Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sa Dluzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe:
a) prognozowanych zmian ksztatltu krzywej dochodowoéci,
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,
¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dluznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
2) dla Udzialowych Papieréw WartoSciowych oraz Instrument6w Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym s3 indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery Warto$ciowe:
a) sytuacji branzy emitenta,
b)  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyka dzialalnoSci emitenta,
d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji; ----
3) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce: ---------------------
a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek platniczy,
b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi §rodek platniczy,
¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktéorym Waluta Obca
stanowi Srodek platniczy;
4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica:
a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktyw6w, na ktére te fundusze i instytucje
wspolnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji
wspblnego inwestowania majacych siedzibe za granica;
5) dla depozytow:
a) oferowanego oprocentowania,
b) wiarygodno$ci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt
ma zostac zlozony.
3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytéw — zajmujac pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—4.

Art. 83
Minimalna wysokos$¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysoko$¢ wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 100 zlotych dla pierwszej
wplaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 50 zlotych dla drugiej i kazdej kolejnej wplaty w ramach danego
Subkonta Uczestnika.

Art. 84
Maksymalne wysokoS$ci oplat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$é Oplaty Za Nabycie wynosi 5%
warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysoko$¢ Oplaty Za Odkupienie wynosi 2% wartoSci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okreSlona
procentowo albo 10 zlotych — w przypadku, gdy stawka Oplaty Za Odkupienie jest okre§lona kwotowo. --------

Art. 85
Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat Subfunduszu.
2.  Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Warto§é Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie
wyplacal kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa. --------------------
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Art. 86
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem oraz
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.
2.  Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokoSci rownej 2% Wartoéci Aktywoéw Subfunduszu
Netto w skali roku, wedlug nastepujacego wzoru:

LD
WS 5) = 29 *WASN . *
gdzie:
WS@®) — oznacza kwote wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w
danym Dniu Wyceny,

WASN -1 — oznacza Warto§¢ Aktywow Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny, --------------=------
LD - oznacza liczbe dni, jaka uplyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wlacznie), ---
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* — oznacza iloczyn.
3. Naliczone wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim
dniu miesigca, w ktorym zostalo naliczone, i pobierane jest ze $§rodkéw Subfunduszu niezwlocznie, nie
p6Zniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalno$ci.
4. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 10% zysku osiaganego przez Subfundusz. Na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktdrej warto$c
ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny w nastepujacy sposéb:
1)  warto$¢ rezerwy jest rowna sumie rezerw dla poszczeg6lnych grup Jednostek Uczestnictwa, przy czym
dang grupe Jednostek Uczestnictwa tworza Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym samym
Dniu Zbycia;
2) warto$¢ rezerwy dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa jest rowna 10% calkowitego zysku dla tej
grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ);
3) calkowity zysk dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ) jest liczony jako nadwyzka skorygowanej
warto$ci biezacej Aktywoéw Subfunduszu przypadajacej na te grupe Jednostek Uczestnictwa (SWBg)
ponad wartoé¢ referencyjna dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg), z tym ze jezeli SWBg jest
mniejsza badZ réwna WRg (czyli catkowity zysk jest mniejszy badz rowny zeru), to rezerwa dla tej grupy
Jednostek Uczestnictwa nie jest tworzona;
4) skorygowana warto$¢ biezaca Aktywow Subfunduszu przypadajaca na dang grupe Jednostek
Uczestnictwa (SWBg) oraz warto$¢ referencyjna dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg)
wyznacza sie na podstawie nastepujacych wzorow:
SWBg = SWANJU*LJUg
WRg = WRJU*LJUg
gdzie:
SWANJU - oznacza warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o warto$¢ wszelkich zobowigzan
Funduszu w cze$ci obciazajacej Aktywa Subfunduszu oraz wszelkich zobowiazan Subfunduszu z wyjatkiem
rezerw z tytulu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktoérym tworzona jest rezerwa,
WRJU - oznacza warto$é referencyjna dla Jednostki Uczestnictwa — najwyzsza warto§é sposréd: ceny
zbycia Jednostki Uczestnictwa tej grupy oraz Wartoéci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyznaczonych w Dniach Wyceny przypadajacych na ostatni Dzieh Roboczy kwartalu
nastepujacych po Dniu Zbycia Jednostek Uczestnictwa tej grupy, a przed Dniem Wyceny, w ktérym tworzona
jest rezerwa,
LJUg — oznacza liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych te grupe (zbytych przez Fundusz w jednym
Dniu Zbycia po tej samej cenie zbycia, posiadanych przez Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona
jest rezerwa),
* — oznacza iloczyn.
5.  Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w:
1)  ostatnim Dniu Roboczym kwartalu — w wysokoS$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne, ----------
2) Dniu Odkupienia — w wysokoS$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa odkupywane przez Fundusz w tym Dniu Odkupienia,
3) dniu, w ktérym nastepuje ustalenie wartoéci Srodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytulu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z likwidacja Funduszu (Subfunduszu) — w wysokoSci réwnej
rezerwie na wynagrodzenie zmienne.

6. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem pobierane jest ze srodkow Subfunduszu:
1)  niezwlocznie, nie p6Zniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 5 pkt 1,
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2) w dniu wyplaty przez Fundusz Srodkéw pienieznych tytulem odpowiednio odkupienia albo umorzenia
Jednostek Uczestnictwa — w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 21 3.

7. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardéw i uslug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.),
zwolnione od podatku sa uslugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujacego stanu prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$§¢ naleznego podatku od
towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. -----

Art. 87
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu: -------------
1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2) podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu; ----------

3) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; ---------------

4) oplaty stale za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

5) prowizje i oplaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i oplaty naliczane przez instytucje depozytowe,

izby rozliczeniowe i Depozytariusza w zwiazku z zawieranymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcjami, w tym prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, oplaty za zgloszenie
transakeji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze

zwrot kosztéow oraz wynagrodzenie podmiotdéw zglaszajacych lub poséredniczgcych w zglaszaniu
transakeji do Repozytorium w imieniu Funduszu;

6) oplaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;

7)  oplaty zwiazane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity Identifier,
kodu identyfikujacego podmioty bedace stronami transakeji zawieranych na rynkach finansowych) oraz

kodu pre-LEI, a takze utrzymania tych kodow;

8) Kkoszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i oplaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie,

o ktérym mowa w pkt 9 i 10 niniejszego ustepu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu; --------------------

10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz realizacje
pozostalych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

11) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

12) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

13) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

14) koszty ustug Agenta Transferowego;

15) koszty odplatnych serwiso6w informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty dokonywania ogloszenn Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

17) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materialébw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

18) koszty obshugi notarialnej Funduszu oraz uslug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegblnoéci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dzialalnoSci inwestycyjnej;

19) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu;

20) koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu; ----------------

21) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.

2.  Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 2—5 stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, w pelnej wysoko$ci.

3.  Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 zlotych rocznie.

4. Koszty okreSlone w ust. 1 pkt 7 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 750 zlotych rocznie.

5.  Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpos$rednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

6. Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej:

a) 0,021% $redniej Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej
jako Srednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu
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Wyceny, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesiacu kalendarzowym — gdy Wartosé¢

Aktywow Funduszu Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 zlotych;
b) sume czeSci kwoty 63.000 zlotych wynikajacej z proporcji Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do

Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i 0,018% Sredniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym

roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartoéci Aktywédw Subfunduszu Netto

ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesiacu

kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 zlotych — gdy Wartoé¢ Aktywdéw Funduszu Netto jest

wyZsza niz 300.000.000 zlotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 zlotych;
¢) sume czeSci kwoty 99.000 zlotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do

Wartosci Aktywow Netto Funduszu i 0,016% $redniej Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto w danym

roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywoé6w Subfunduszu Netto

ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesiacu

kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 zlotych — gdy Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto jest

Wwyzsza niz 500.000.000 zlotych;
— nie mniej jednak niz 1.000 zlotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 2.600 zlotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 zlotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu o
kwote 600 zlotych za kazde rozpoczete 50.000.000 zlotych nadwyzki Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ponad 50.000.000, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesigcu
poprzedzajacym.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 6.000 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 30.000 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% $redniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% $redniej WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowiag koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% Sredniej WartoSci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% $redniej Wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym
roku kalendarzowym, wyznaczonej jako érednia arytmetyczna z WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto
ustalonych w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 20.000 zlotych.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty 25.000 zlotych.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane
przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 100.000 zlotych wynikajaca z
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proporcji Wartoéci Aktywow Subfunduszu Netto do WartoSci Aktywéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o
ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g.
Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z
Aktywow Subfunduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w calo$ci i nie mozna ustalié czeSci,
ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywoéw Funduszu Netto na Dzieh Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy lacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartoéci Aktywoéw Subfunduszy Netto obciazonych
obowiazkiem pokrycia tych kosztéw na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
Jezeli Fundusz zawiera transakeje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tg transakcja oblicza sie na podstawie stosunku wartosSci transakeji dokonanej na
rzecz Subfunduszu w wartos$ci transakeji ogotem.
Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach
okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z
przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publiczne;j.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z
wlasnych $rodkow.

EQUES SFIO|Statut|2019 01 01



