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OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, dziatajac w imieniu EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’), na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z
pdzn.zm.) (,Ustawa”) i art. 36 statutu Funduszu, ogtasza zmiany statutu Funduszu polegajace na tym, ze: --------------mmmeenneenv

1) wart. 2w ust. 1 w pkt 4 kropke po stowach ,Eques Akcji” zastepuije sie $rednikiem;

2) wart. 2w ust. 1 po pkt 4 dodaje sie pkt 5 o nastepujacej tresci:

W) Eques Rynkéw Wschodzacych.”;

3)  porozdziale XVII dodaje sie rozdziat XVIIl o nastepujacej tresci:

Rozdziat XVIiI
Subfundusz Eques Rynkéw Wschodzacych
Art. 78
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat, ----------=---------
2. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu
lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Wartosciowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium panstwa
znajdujacego sie na liscie rynkéw wschodzacych wedtug Morgan Stanley Capital International (ang. — emerging
markets; panstwa, ktore znalazly si¢ na drodze gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do gospodarki rozwinietej, ze
wzgledu na ich charakterystyczne cechy rozwoju gospodarczego i aktywnosé rynkéw finansowych, to jest kraje, ktore
cechujg sie szybkim wzrostem gospodarczym oraz duzym poziomem inwestycji) (zwanych dalej ,Rynkami
Wschodzacymi”) lub liscie rynkéw frontowych wedtug Morgan Stanley Capital International (ang. — frontier markets;
panstwa, ktdre takze znalazly sie na drodze gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do gospodarki rozwinietej, ale
charakteryzuja sie nizsza niz Rynki Wschodzace aktywnoscig rynkéw finansowych, rozumiang przez poziom
kapitalizacji i ptynnos¢, a takze relatywnie nizszym poziomem inwestycji i mniej zréwnowazonym wzrostem
gospodarczym) (zwanych dalej ,Rynkami Frontowymi”).

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 79

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, moze dokonywaé
lokat wytacznie w:
1)  Papiery WartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Cztonkowskie:
a) NASDAQ (The Nasdaq Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

b)  Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,
c) Mexican Stock Exchange — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
d)  Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,
e) BXBerne eXchange, SIX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,
f)  Borsa Istanbul — w Turcji,
g) Nasdaq OMX Iceland — w Islandii,
h)  NZX Limited (New Zealand Exchange Limited) — w Nowej Zelandii,
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i) ASX (Australian Securities Exchange) — we Wspdlnocie Australijskiej,
j)  Santiago Stock Exchange —w Republice Chile,

k)  Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Cesarstwie Japonii,

[)  KRX(Korea Exchange) — w Korei Potudniowej;

2)  Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w

pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym

po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych Papieréw WartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego; --------

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji depozyty w
bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdinotowym;

4)  Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku

panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do

ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez

podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery WartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1;

5)  Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 4.
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ----------------
Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim
oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Paristwa Cztonkowskie:
1) okre$lonych w ust. 1 pkt 1,
2)  Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

3)  Mexican Derivatives Exchange (MexDer) — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
4)  Osaka Exchange — w Cesarstwie Japonii,
— a takze umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogg by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci na rzecz Subfunduszu, a takze w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2)  opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3)  kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stép procentowych,
4)  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,




5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka

kredytowego.
Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:
1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym, ---------------
3)  ceny Instrumentu Pochodnego,
4)  plynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,
5)  wptywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu. -------------
Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, mogq by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:
1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wediug oceny zarzadzajacego

istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

instrumentéw bazowych, lub
2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym jest

nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub
3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o wartos¢ pieniadza w czasie jest lepsza niz mozliwa do

uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji kupna

Instrumentu Bazowego lub wyzsza — w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy Instrumentu

Bazowego, lub
4)  plynno$c obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu Instrumentem Bazowym, lub -----------
5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest

wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.
Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery Wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 80

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym.
Fundusz moze lokowa¢ do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego.
Lokaty w Udziatowe Papiery WartoSciowe nie bedg stanowity mniej niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania
Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Subfundusz jest subfunduszem rynkéw wschodzacych, co oznacza, ze udziat Papieréw Wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium panistwa znajdujgcego sie na liscie
Rynkéw Wschodzacych lub liscie Rynkéw Frontowych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada, ze co najmniej 50% warto$ci aktywdw tych podmiotéw bedg
stanowity instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium panstwa znajdujacego sie
na liscie Rynkdw Wschodzacych lub liscie Rynkéw Frontowych, powinien wynosic tacznie co najmniej 66% wartosci
Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu skfadnikow
lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za
ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.




Art. 81
Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami, z zastrzezeniem art. 80 ust. 1, 2 i 3 oraz ust. 2 - 8.
Limit, o ktbrym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem Ze taczna warto$¢ lokat w
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5% wartosci
Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu. ---------------------
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 112
Ustawy, w stosunku do Papieréw WartoSciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez; -----===========--
) Skarb Panstwa,
) Narodowy Bank Polski,

) Republike Federalng Niemiec,
) Stany Zjednoczone Ameryki,
)

a
b

o0

Cesarstwo Japonii,
Republike Turcji.
Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibg na terytorium
jednego panstwa nie mogq stanowi¢ facznie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie (w szczegdlnosci w ust. 7).
Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
jednego panstwa znajdujacego sie na liscie Rynkow Frontowych nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie. ----------------------
Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
panstw znajdujacych sie na liscie Rynkéw Frontowych nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzeZzeniem ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie.

> @

Art. 82

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize techniczng
poszczegolnych rynkéw.
Alokacja Aktywéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
1) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz Instrumentéw Pochodnych, dla
ktérych Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe:
a)  prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,
c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym Papierem
Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
2)  dla Udziatowych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym
sq indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Warto$ciowe:
a)  sytuacji branzy emitenta,
b)  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyka dziatalnosci emitenta,
d)  oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji; -----------------
3)  dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:
a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy,
b)  finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,
c)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi
$rodek ptatniczy;
4)  dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium




Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg; ---------------------

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktére te fundusze i instytucje wspoinego inwestowania dajq
ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestyci,

b)  relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania

majacych siedzibe za granicg;

5)  dla depozytow:
a) oferowanego oprocentowania,

b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt ma
zostac ztozony.

3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytgczeniem depozytdéw — zajmujac pozycje o charakterze krétkoterminowym, to
jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy,
podstawowa metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.

Art. 83
Minimalna wysokos$¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysoko$¢ wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 100 ziotych dla pierwszej
wptaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 50 zlotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach danego
Subkonta Uczestnika.

Art. 84

Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysokos¢ Optaty Za Nabycie wynosi 5% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysokos¢ Optaty Za Odkupienie wynosi 2% wartoSci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa — w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona procentowo
albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okre$lona kwotowo.

Art. 85
Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.
2. Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot
stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 86
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statlego za zarzadzanie Subfunduszem oraz
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzienh
roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartodci Aktywéw Netto Subfunduszu
powigkszonej o warto$¢ rezerw z tytulu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem z poprzedniego

Dnia Wyceny (,Skorygowana Warto§¢ Aktywow Subfunduszu Netto”) w wysokosci réwnej 4,25% Skorygowane;
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w skali roku, wedtug nastepujacego wzoru:

LD
LDR

WS, =4,25%* SWASN , ,, *

(D)

gdzie:
WSp) - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny,
SWASNp.1) — 0znacza Skorygowang Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu Netto z poprzedniego Dnia Wyceny, -----------------
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wigcznig), --=-------------
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* — oznacza iloczyn.




Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim dniu
miesigca, w ktdrym zostato naliczone, i pobierane jest ze $rodkéw Subfunduszu niezwtocznie, nie p6zniej jednak niz w
terminie 14 dni od dnia jego wymagalnosci.
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 10% zysku osiaganego przez Subfundusz. Na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktdrej warto$¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny w nastepujacy sposéb:
1) warto$¢ rezerwy jest réwna sumie rezerw dla poszczegdlnych grup Jednostek Uczestnictwa, przy czym dang
grupe Jednostek Uczestnictwa tworzg Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym samym Dniu Zbycia; -
2) wartoSC rezerwy dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa jest rowna 10% catkowitego zysku dla tej grupy
Jednostek Uczestnictwa (CZ);
3) catkowity zysk dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ) jest liczony jako nadwyzka skorygowanej wartosci
biezacej Aktywéw Subfunduszu przypadajacej na te grupe Jednostek Uczestnictwa (SWBg) ponad warto$¢
referencyjng dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg), z tym Ze jezeli SWBg jest mniejsza badz réwna WRg
(czyli catkowity zysk jest mniejszy badz réwny zeru), to rezerwa dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa nie jest
tworzona;
4) skorygowang warto$¢ biezaca Aktywéw Subfunduszu przypadajacq na dang grupe Jednostek Uczestnictwa
(SWBg) oraz wartos¢ referencyjng dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg) wyznacza si¢ na podstawie
nastepujacych wzorow:
SWBg = SWANJU*LJUg
WRg = WRJU*LJUg
gdzie:
SWANJU - oznacza wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o warto$¢ wszelkich zobowigzan Funduszu w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu oraz wszelkich zobowigzan Subfunduszu z wyjatkiem rezerw z tytutu
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa,
WRJU - oznacza warto$¢ referencyjng dla Jednostki Uczestnictwa — najwyzszg warto$¢ sposrod: ceny zbycia
Jednostki Uczestnictwa tej grupy oraz Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyznaczonych w Dniach Wyceny przypadajacych na ostatni Dzien Roboczy kwartatu nastepujacych po Dniu Zbycia
Jednostek Uczestnictwa tej grupy, a przed Dniem Wyceny, w ktdrym tworzona jest rezerwa,
LJUg - oznacza liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych te grupe (zbytych przez Fundusz w jednym Dniu
Zbycia po tej samej cenie zbycia, posiadanych przez Uczestnikow w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa), ---
* — oznacza iloczyn.
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w:
1) ostatnim Dniu Roboczym kwartatu — w wysoko$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne, ==----====------=-===---
2)  Dniu Odkupienia — w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa odkupywane przez Fundusz w tym Dniu Odkupienia,
3) dniu, w ktdrym nastepuje ustalenie wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w zwigzku z likwidacjg Funduszu (Subfunduszu) — w wysoko$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne.
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem pobierane jest ze Srodkdw Subfunduszu:
1) niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia — w przypadku, o ktbrym mowa w
ust. 5 pkt 1,
2)  w dniu wypfaty przez Fundusz $rodkéw pienigznych tytutem odpowiednio odkupienia albo umorzenia Jednostek
Uczestnictwa — w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2i 3.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z
dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od podatku sg
ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego wynagrodzenie
moze zostaé podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 87
Pokrywanie kosztow Subfunduszu
Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu: ------------------=-----
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem;
podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;------==============---
koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

o=




5)  prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i opfaty naliczane przez instytucje depozytowe, izby
rozliczeniowe i Depozytariusza w zwigzku z zawieranymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcjami, w
tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do Repozytorium i
utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotéw zgtaszajacych lub posredniczacych w zgtaszaniu transakcji do Repozytorium w imieniu Funduszu;-----
6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;
7)  oplaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. — Legal Entity Identifier, kodu
identyfikujacego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz kodu pre-LEl,
a takze utrzymania tych kodow;
8)  koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,
inne niz prowizje i optaty, o ktorych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt
9110 niniejszego ustepu;
9)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu;
10) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz realizacje pozostatych
obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

11) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

12) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

13) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

14) koszty ustug Agenta Transferowego;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

17) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatow reklamowych, promocyjnych i

informacyjnych;
18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne), w
tym w szczegolno$ci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach
Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej;
19) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacjg Funduszu;
20) koszty likwidacji Funduszu z wytaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;
21) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane przez Fundusz z
Aktywow Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, w petnej
wysokosci.
Koszty okreSlone w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie.
Koszty okre$lone w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez
Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 750 zlotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywédw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach
Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej:
a)  0,021% Sredniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia
arytmetyczna z Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym — gdy Warto$¢ Aktywow Funduszu Netto jest nizsza niz
lub réwna 300.000.000 ztotych;
b)  sume czesci kwoty 63.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartoci Aktywdw Subfunduszu Netto do Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu i 0,018% $redniej WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote
300.000.000 ztotych — gdy Wartos¢ Aktywow Funduszu Netto jest wyzsza niz 300.000.000 ztotych i nizsza niz
lub réwna 500.000.000 ztotych;
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c) sume czesci kwoty 99.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i 0,016% S$redniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z WartoSci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
ostatnim Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym ponad kwote
500.000.000 ztotych — gdy Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto jest wyzsza niz 500.000.000 ztotych; -------------------

— nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu o kwote 600

ztotych za kazde rozpoczgte 50.000.000 ztotych nadwyzki Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto ponad 50.000.000,

wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesigcu poprzedzajacym. ----------=------

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% S$redniej Wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach

Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach

Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpo$rednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywdw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach

Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpo$rednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu Ilub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach

Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezpo$rednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% $redniej WartoSci Aktywow Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto ustalonych w Dniach

Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezpo$rednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 25.000 zlotych.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu Ilub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,1% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art.

3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 100.000 ztotych wynikajaca z proporcji Wartosci Aktywow

Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 11 lit. g. -----------

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z

Aktywow Subfunduszu.
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Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktdra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywow Funduszu Netto na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych
kosztéw na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. ----------------
Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczesnie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tq transakcjq oblicza sie na podstawie stosunku warto$ci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.
Koszty wskazane w ust. 1 bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez
umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z wtasnych
Srodkow.”.

Zgodnie z postanowieniami art. 24 ust. 1 pkt 7 Ustawy, zmiany statutu Funduszu dotyczace utworzenia nowego subfunduszu
wskazane powyzej wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
zezwolenia na zmiany statutu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu w dniu 23 marca 2015 roku
(sygnatura decyzji: DF1/1/4033/30/25/14/15/U/UC). Zgodnie z postanowieniami art. 24 ust. 6 pkt 2 Ustawy, zmiany statutu
Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia, to jest z dniem 27 kwietnia 2018 roku.



