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LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos$¢ aktywow netto Funduszu na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta 6,564 min ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na dzien
31 grudnia 2020 roku wyniosta 1.280,81 ztotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
w okresie sprawozdawczym o 14,14%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzit pie¢ emisji certyfikatow inwestycyjnych o facznej
wartosci 2,637 min ztotych oraz zrealizowat na rzecz Uczestnikow wypfaty z tytutu wykupu certyfikatow w facznej
kwocie 4,669 min ztotych.

W zwiazku z oczekiwana przez nas poprawa sytuacji na krajowym rynku akcji w pierwszych miesigcach 2020 roku
na funduszu EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ utrzymywaliSmy podwyzszong alokacje na rynku akcji. W lutym
sytuacja ulegta zmianie z uwagi na globalny wstrzas zwigzany z pandemia i decyzjg zarzadzajgcych Funduszu
alokacja zostata ograniczona do 8%. Od maja zaangazowanie systematycznie rosto, osiggajac 62% poziom
w sierpniu. Kolejne dwa miesigce charakteryzowaty sie nizsza alokacjg z uwagi na narastajgce obawy odnosnie
drugiej fali epidemii. Koncowka roku to stopniowy powrot do wyzszego zaangazowania, ktore wyniosto 73%
w grudniu. Srednia alokacja w Il pétroczu to 57%, dla poréwnania w poprzednim pétroczu byto to 30%. W catym
2020 roku srednie taczne zaangazowanie w akcje i surowce funduszu wyniosto 44%.

Wybuch pandemii, w nastepstwie globalny kryzys gospodarczy i spoteczny, zaskoczyt inwestoréw na catym
Swiecie. Szok przyczynit sie do bezprecedensowych decyzji zaréwno w sferze polityczno-spotecznej (,lockdown”),
monetarnej (zsynchronizowane dziatania Bankéw Centralnych) i fiskalnej (pobudzanie gospodarki przez
poszczegdlne rzady). Pierwsze potrocze 2020, byto jednym z najtrudniejszych w historii GPW, w konsekwencji
w druga potowe roku inwestorzy wkraczali w otoczeniu bardzo duzej niepewnosci. Po stosunkowo spokojnym
okresie wakacyjnym, narastajgce obawy odnosnie drugiej fali zachorowan i ponownego zamkniecia gospodarki
ostatecznie okazaty sie by¢ uzasadnione. Gorsze nastroje rynkowe nie trwaty jednak dtugo. Na poczatku listopada
inwestorzy poznali informacje o skutecznosci szczepionki Pfizer-BioNTech, i cho¢ byta to czeSciowo spodziewana
informacja to zelektryzowata swiatowe rynki. Listopadowa stopa zwrotu indeksu WIG wyniosta 19,4% i byt to drugi
najwyzszy miesieczny wynik od 2000 r. W nastepstwie bylismy Swiadkami utrzymujacego sie optymizmu
i globalnego przeptywu kapitatu ze spotek growth (rosnacych, gtéwnie technologicznych), bedacych swietnym
zabezpieczeniem portfeli podczas epidemii, do spdtek z grupy value (wartosciowych) — tzw. ,starej ekonomii”,
do ktorych zalicza sie m.in. sektor bankowy, przemystowy, czy surowcowy.

W catym |l potroczu amerykanski indeks S&P500 wzrdst o 21,2%, japonski Nikkei225 o blisko 23%, a niemiecki DAX
jedynie o 11,4%. Dobra sytuacja na rynkach to efekt kilku czynnikdéw. Przede wszystkim to kontynuacja
wzrostowej euforii okoto szczepionkowej (zatwierdzanie kolejnych producentdw i start szczepien). W wyniku
przeprowadzonych w 4 kwartale wyboréw i ostatecznie potrdjnej wygranej Demokratdw: w Senacie (mimo rowne;
liczby mandatdw decydujacy gtos miata Kamala Harris — wiceprezydent), w Biatym Domu i Izbie Reprezentantow,
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powrdcita tzw. ,niebieska fala” — a wiec petnia wladzy Demokratéw, co historycznie okazywato sie by¢ korzystne
dla rynkéw. W nastepstwie, uczestnicy rynku oczekuja kolejnego duzego pakietu stymulujacego w najblizszym
czasie i spodziewaja sie dalszego ostabienia dolara. Dodatkowo, na horyzoncie zbliza sie prawdopodobnie odwilz
w napietych stosunkach na linii USA-Chiny, a z cata pewnoscig jest to bardziej prawdopodobne, niz jeszcze kilka
miesiecy temu.

Rok 2021 powinien przynies¢ kontynuacje wzrostdw cen akcji w Polsce. Po pierwsze, z uwagi na wzrost znaczenia
programu PPK i dodatni bilans naptywdw. Popyt tego rodzaju funduszy w 2021 roku szacowany jest na okoto 2,5
mld, a wiec ponad 2,5 razy wiecej, niz w roku poprzednim. Po drugie z uwagi na ,zamykanie” dyskonta jakie
wytworzyto sie w ubiegtym roku pomiedzy WIG-iem, a innymi rynkami z koszyka emerging markets, zwtaszcza
biorac pod uwage rosnagce oczekiwania inflacyjne i wysoki udziat w WIG najwiekszego beneficjenta potencjalnych
podwyzek stdp procentowych — WIG BANKI. Niedoceniany moze by¢ réwniez wptyw Funduszu Odbudowy
i wysokiego kursu EURPLN na polskie PKB w kolejnych latach. Do najwiekszych ryzyk zaliczy¢ mozna widmo
potencjalnej i coraz bardziej prawdopodobnej korekty w USA, gorsze od oczekiwan tempo zaszczepiania, ktore
moze przyczyniac sie do przedtuzania rosnacej fali zachorowan w | kwartale 2021 roku. Niepokojgcym czynnikiem
ryzyka jest rowniez inflacja, ktorej zbyt szybki wzrost wywotany stymulowaniem gospodarek na niespotykana
dotad skale, moze doprowadzi¢ do przeceny na rynkach dtugu i akcji na swiecie.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowad¢ Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ przynosita
atrakcyjne stopy zwrotu z Panstwa inwestycji w certyfikaty Funduszu.

Z powazaniem,
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