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WPROWADZENIE

EQUES Investment TFI SA we wspétpracy z TRAFICON s.r.0. utworzylo
EQUES Fotovoltaica Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

T EQUES
INVESTMENT
TFISA

EQUES Fotovoltaica FIZ jest funduszem zamknietym aktywow
niepublicznych, nabywajacym  funkcjonujgce farmy fotowoltaiczne
w Republice Czeskiej i Stowacji i uzyskujgcym dochody ze sprzedazy energii
elektrycznej.

EQUES Fotovoltaica FIZ zostat zarejestrowany 3 wrzesnia 2015 roku
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Aktywa netto Funduszu przekroczyty kwote 25 min ztotych.

EQUES Fotovoltaica FIZ — INFORMACJE O FUNDUSZU
o ———————
EQUES Fotovoltaica FIZ to pierwszy tego typu fundusz inwestycyjny
w Polsce, dajagcy Inwestorom mozliwos¢ inwestycji w alternatywne aktywa,
jakimi sg odnawialne zrédta energii, przy jednoczesnej ekspozycji
narynek zagraniczny.

Fundusz inwestuje wytacznie w istniejace, podtaczone do sieci energetycznej
instalacje fotowoltaiczne:

. korzystajace z 20-letnich gwarantowanych taryf
rzadowych na odbidr i cene produkowanej energii elektrycznej,

. z co najmniej 4-letnig historig dziatalnosci, o sprawdzonych
parametrach operacyjnych, technicznych i wynikach
finansowych,

. pozbawione ryzyka deweloperskiego, generujgce gotowke
od pierwszego dnia po zakupie, o wielkosci nie mniejszej niz 1MW
zainstalowanej mocy,

. wspoétfinansowane przez banki ( potwierdzenie dobrej oceny
kondycji finansowej).

Celem Funduszu jest zbudowanie portfela farm o tgcznej mocy ok. 25-30
MW a nastepnie jego optymalizacja (finansowa, operacyjna i techniczna).

Stabilne i przewidywalne przychody ze sprzedazy energii dajg Uczestnikom
Funduszu mozliwos¢ systematycznego partycypowania w statych
dochodach w formie ,dywidendy” (wyptat dochodu Funduszu),
natomiast sprzedaz w przysztosci zoptymalizowanego portfela farm
inwestorowi instytucjonalnemu stwarza szanse uzyskania dodatkowej
premii na wyjsciu.

EgUES INVESTMENT TFI SA

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dziata na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego od kwietnia 2007 r.
Historycznie wyspecjalizowane w funduszach zamknietych, dedykowanych
waskiemu gronu zamoznych Inwestorow.
Od maja 2012 roku oferta TFI| systematycznie powigksza sig o nowe produkty
przeznaczone szerszemu gronu Inwestoréw:

e EQUES SFIO - parasol z 4 subfunduszami,

e EQUES Debitum FIz Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny — inwestujgcy w wierzytelnosci,

e EQUES Total Return FIZ — fundusz absolutnej stopy zwrotu.
Aktywa pod zarzadzaniem TFI stale rosng — na koniec 2014 r. wynosity
ponad 1,09 mid zt.
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DLACZEGO FOTOWOLTAIKA W CZECHACH?

Czeski rynek farm fotowoltaicznych (PVPP)

v' stabilny i dojrzaty: ponad 28 000 instalacji/elektrowni PV o tgcznej
mocy ponad 2 GW

v rynek ,zamrozony” - nie powstajg nowe farmy PV
0 przemystowej wielkosci o mocy od 1-10 MW

Aktywa operacyjne bez ryzyka developerskiego - Fundusz nabywa tylko
istniejagce, funkcjonujagce od min. 4 lat farmy, o sprawdzonych
parametrach operacyjnych, technicznych i wynikach finansowych

Rynek rozdrobniony

v' szerokie mozliwosci wyboru aktywow - duza ilo$¢ farm o mocy
1-10 MW umozliwia wybdér optymalnych instalacji PV,
pozbawionych wad technicznych, prawnych itp.

v' docelowa wielkos¢ aktywow wynoszgca okoto 25-30MW to tylko
nieco ponad 1% mocy produkcyjnych w Republice Czeskiej -
stworzenie docelowego portfela nie spowoduje zadnych
znaczacych zmian w zakresie réwnowagi popytu/podazy

Przychody z inwestycji — stabilne, oparte o rzadowy system taryf
gwarantowanych przez 20 lat od podtgczenia do sieci

Aktywa wspoélfinansowane przez banki - potwierdzenie dobrej oceny
kondycji finansowej

Mozliwos¢ uzyskania dodatkowego zysku

v strategia wyjscia — wieksze elektrownie zostaty juz przejete przez
gtéwnych graczy na rynku, portfel mniejszych farm to moce
wiekszej elektrowni, interesujacy dla inwestoréw instytucjonalnych

v'  optymalizacja dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow
operacyjnych, zwlaszcza kosztéw obstugi technicznej
i gwarancyjnej ze strony dostawcéw ogniw fotowoltaicznych

v' mozliwosé refinansowania z uwzglednieniem wyzszego poziomu
dzwigni finansowej

Stabilne otoczenie — Czechy: kraj w UE o stabilnej gospodarce i systemie
bankowym, rating AA- wyzszy niz Polski: A- (wg Standard&Poors)
Optymalizacja finansowania dtuznego

v' niskie stopy procentowe
v' zdolno$¢ bankéw do udzielania dodatkowego finansowania
za sprawg spfat czesci kredytéw w ostatnich 4-5 latach

Zarzadzajacy:TRAFICON

v duze doswiadczenie w pozyskiwaniu finansowania dla sektora
PVPP
v sie¢ kontaktéow umozliwiajgca zaréwno dostep do
potencjalnych celow akwizycyjnych jak réwniez sprawne
przeprowadzenie procesu przejeé
Podsumowanie

. stabilna $rednioterminowa inwestycja (3-4 lata)*

. relatywnie wysoka przewidywana stopa zwrotu — planowana
wyptata dywidendy na poziomie 6% p.a.**

. relatywnie niskie ryzyko

. wysoki potencjat dodatkowego dochodu

*Mozliwo$¢ wykupu dodatkowego na Zzgdanie Uczestnikéw: co kwartat,
pierwszy po 12 miesigcach od dnia nabycia certyfikatéw, ograniczony. Fundusz moze
wykupic¢ jednorazowo do 5% ogdlnej liczby certyfikatow, przy czym nie wiecej niz 5%
ogolnej liczby certyfikatdbw rocznie, ustalanej wg stanu na dzieri 31 grudnia roku
poprzedzajgcego wykup. Optata przy wykupie dodatkowym wynosi 5%, z czego 75%
Towarzystwo przekazuje do Funduszu.

** Planowane wypfaty dywidendy: 2 razy do roku w wysokosci 3% Sredniej warto$ci
aktywow netto. Prognozy wynikow nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztoSci.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, ul. Chtopska 53, 80-350 Gdarnsk; NIP: 584-258-36-25;

REGON: 4940; zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcoéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc
GON: 220204940 j j dsigbiorco Lo} Sad Rej Gdarisk - Poh
INVESTMENT w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000251346; wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego: 1.853.000 zt T
TFISA www.eitfi.pl
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RYNEK ENERGII W CZECHACH ZARZADZAJACY - TRAFICON

Zarzadzajacym portfelem farm jest TRAFICON services s.r.o. — spotka celowa,
= Weglowa powotana przez TRAFICON s.r.o.

TRAFICON s.r.o. to niezalezna spoétka, specjalizujaca sie w doradztwie
transakcyjnym, strukturyzowaniu oraz aranzowaniu finansowania dla
projektow inwestycyjnych, w tym gtéwnie w sektorze energii odnawialnej.
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= Jagdrowa

7L Zatozona w 2005 roku w Czechach, posiada obecnie oddziaty i partnerow

(PV) w Austrii, Stowacji, na Ukrainie oraz w Polsce i Turcji. Dzigki temu moze

= Geotermalna pochwali¢ sie szerokg wiedzg i doswiadczeniem nie tylko na lokalnym, czeskim
rynku ale w catym regionie CEE oraz siecig migdzynarodowych kontaktéw.
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Gloéwne obszary dziatalnosci:

v' wycena spotek
Gazowo-parowa v doradztwo w procesach fuzji i przeje¢
v doradztwo przy sprzedazy/zakupie czesci lub catosci przedsiebiorstw
19,6% = Biogazowa v’ strukturyzowanie transakgji, refinansowanie i finansowanie spotek i
projektow
= Wiatrowa o Zespot TRAFICON tworza eksperci z réznych krajow i branz z bogatym

doswiadczeniem biznesowym. Potgczenie eksperckiej wiedzy oraz
praktycznych doswiadczen z zakresu zarzadzania i finanséw pozwala na lepsze
Zrédfo: Urzad Regulacji Energetyki, www.csve.cz/clanky/energeticky-mix-cr/485, zrozum_len_le potrzeb klientow oraz stworzenie unikalnych rozwigzan dia ich
dane na 31.12.2014 przedsigbiorstw.
Pracownicy i partnerzy TRAFICON to zespét wykwalifikowanych
specjalistow z réznych branz, w tym zwtaszcza:
v' energii odnawialnej

taczna moc

Farmy PV przytaczone

Rok do sieci (w MW ) produkcyj&i\aNfarm PV v oIT
(w ) v logistyki
2006 0.313 0.843 ¥ nieruchomosci
= Wartos¢ transakcji zrealizowanych przez TRAFICON przekroczyta 180 min
2007 3.118 3.961 EUR, w tym 100 mIn EUR to warto$¢ projektéw w sektorze energetycznym.
2L L S PARAMETRY FUNDUSZU EQUES Fotovoltaica FIZ
2009 411.2 465.9
Czas trwania 3 lata — do 30 wrzesnia 2018 roku, z mozliwoscig
2010 14958 19591 funduszu przedtuzenia o 1 rok
2011 0 19134 c e
ena emisyjna isvi 1 i ; ;
2012 109.0 2,022.4 certyfikatuyj Cena emlsyjna certyflkatu_|nwe§tycyjnegq jest ustalana
; . w oparciu o wyceng certyfikatu inwestycyjnego na 7
2013 110.4 2,132.4 IESEEIED dni przed dniem rozpoczecia emisji
2014 0 2,061.0

Minimalna wysokos¢

. ” Réwnowarto$é 40.000 EUR
inwestycji

Zrédio: Photovoltaic Barometer; www.energies-renouvelables.org

o ,Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia
23 kwietnia 2009 r. w sprawie promowania stosowania energii Dywidenda* Planowane cykliczne wyptaty dywidendy na poziomie
ze zrédet odnawialnych” nakazuje krajom czionkowskim osiggniecie 6% w skali roku
okreslonego poziomu udziatu energii z OZE w koncowym zuzyciu
energii brutto i realizacje celéw do 2020 r. Wykup koncowy Automatycznie na 7 dni przed dniem likwidacji

certyfikatow Funduszu, bez koniecznosci zgtaszania zgdania

o Dla catej UE cel zostat ustalony na poziomie 20%, przy czym wielko$¢ inwestycyjnych wykupu

ta rézni si¢ w zaleznosci od kraju: dla Czech docelowy poziom energii
z OZE wynosi 13%.

Wynagrodzenie State: 3,5% rocznie
e Czechy sg jednym z nielicznych panstw UE, ktére majg szanse za zarzadzanie
zrealizowa¢ swoj cel znacznie wczesniej: udziat energii z OZE . . o ) )
w catkowitej produkgiji energii juz w 2015 roku wyniesie 11,98% (wg Optata od zysku Pobierana przy wykupie certyfikatéw lub ich umorzeniu

po zakonczeniu procesu likwidacji. Wysoko$¢ optaty
zalezna od IRR osiggnietego przez Fundusz:
. 0% gdy IRR <= 6%
. 20% od nadwyzki ponad 6% do 8% IRR
. 35% od nadwyzki ponad 8% do 12% IRR
. 45% od nadwyzki ponad 12% IRR

szacunkow czeskiego Urzedu Regulacji Energetyki)

o Najwigkszy udziat sposrod OZE majg farmy fotowoltaiczne (PV):
2.061 MW, tj. 9,4% w catym rynku energii.

o Najwiecej elektrowni fotowoltaicznych (PV) powstato w 2009 i 2010 —
odpowiednio 0.5/1.5 GW, gtéwnie w wyniku szybkiego spadku cen
technologii oraz korzystnych doptat do produkcji energii stonecznej

w instalacjach PV tzw. feed-in tariffs (FIT) Optata . 3% ceny emisyjnej certyfikatu inwestycyjnego za kazdy
’ ’ dystrybucyjna certyfikat inwestycyjny
e ,Boom” inwestycyjny w roku 2009 i znacznie wigkszy w 2010
spowodowat, ze wolumen nowych instalacji niemal w catosci Optata za wykup
zrealizowat plan udziatu PV w catym portfelu energetyki odnawialnej w koncowy Bez optat

certyfikatow

Czechach. W zwigzku z tym rzad czeski obnizyt znaczaco FIT dla

nowobudowanych od 2011 roku instalacji oraz wprowadzit dodatkowy

podatek dla juz istniejgcych, skutecznie ograniczajgc nowe inwestycje. * Planowane wypfaty dywidendy: 2 razy do roku w wysokosci 3% sredniej wartosci aktywow netto.
Prognozy wynikéw nie stanowiq gwarancji ich osiggniecia w przysztosci.

KONTAKT

o Niezaleznie od powyzszych zmian z roku 2011, kazda farma
podigczona do sieci do 2010 roku, utrzymuje prawo do FIT przez

okres 20 lat od momentu przytaczenia. EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

e Obecnie istniejace farmy sa wiec quasi monopolistami, gdyz Oddziat w Warszawie:

ze wzgledu na regulacje prawne i system dofinansowania Plac Bankowy 1

otwieranie nowych farm PV przemystowej wielkosci jest 00-139 Warszawa

ekonomicznie nieuzasadnione. tel. (+ 48) 22 379 46 00
fax. (+ 48) 22 379 46 10
www.eitfi.pl

Zastrzezenie prawne: lee|szy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny i promocyjny, w zadnym zatem wypadku nie moze byé traktowany Jaku ofertaw rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.93 z p6zn. zm.). Materiat ten nie stanowi takze ustugi czy oraz udzielania lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz.1538), a takze nie jest forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prezentowane dane oparte s na opracowaniach wlasnych EQUES
Investment TFI SA (,Towarzystwo’), chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne Zrédio pochodzenia danych. Wymagane prawem informacje, w tym: y opis czy ryzyka
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wysakosc i sposcb pobierania optat manipulacyjnych, wysokos¢ kosztéw obciazajacych Fundusz oraz obowiazki podatkowe zwiazane z dokonaniem inwestycji, zawane sa w statucie
Funduszu ilub w rtyfik: Funduszu. Osoby nabyciem certyfikato Funduszu, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinny uwaznie zapozna sie z
) EQU E s tymi dokumentami. Statut Funduszu dcstepny jest na stronie intemetowej Towarzystwa www.eitfi.pl, w jego siedzibie i w oddziale w Warszawie. Warunki emisii certyfikatow inwestycyjnych Funduszu stanowiq zalacznik do

propozycii nabycia Funduszu, 1ub w inny sposb udostepnianej nabywoom certyfikatow, do ktérych jest ona EQUES F FIZ nie

INVESTMENT . ani uzyskania okres lub do wynikow i wyniki dotycza okresow wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wylacznie
na danych historycznych. Ze wzgledu na skiad portfela i lub na techniki ia portfelem jnym, wartos¢ aktywéw netto Funduszu moze cechowaé sie duza zmiennoscia. Inwestowanie

TFI SA w certyfikaty inwestycyjne wiaze sie z okreslonymi ryzykami, a Uczestnicy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig utraty jmniej czesci srodkow. i stopa 2wrotu Uczestnika nie jest tozsama 2 s LAT AT eitf,’ !
wynikami inwestycyjnymi Funduszu i jest uzalezniona od ceny emisyjnej i ceny wykupu certyfikatéw inwestycyinych, atakze od poziomu optat ora: podatku . . P
dochéd z inwestycii w Fundusz, w sInosci podatku od . Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 80 poz 904 z p6zn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguja EQUES Investment TFI SA z siedziba w Gdarisku. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze byé w catosci
ani w czesci w inny sposéb.
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