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LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy 4 grudnia 2018 roku do 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 4 grudnia 2018 roku Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym
przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1620.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 2,725 min ztotych. Zgodnie z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien
31 grudnia 2019 roku wyniosta 1.120,39 zfotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
w okresie sprawozdawczym o 12,04% w stosunku do ceny emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz z sukcesem przeprowadzit piec¢ emisji certyfikatow inwestycyjnych, w trakcie
ktorych pozyskat aktywa w wysokosci 3,678 min ztotych. Ponadto Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikdow
wyptaty z tytutu wykupu certyfikatow w tacznej kwocie ponad 1,265 min ztotych.

W 2019 roku Fundusz realizowat przyjeta strategie inwestycyjna lokujac aktywa przede wszystkich w akcje spotek
notowanych na GPW w Warszawie, bez istotnego udziatu Skarbu Panstwa. Fundusz skupiat selekcje portfela
na spotkach notowanych na GPW, koncentrujgc sie w obszarze matych i Srednich przedsiebiorstw
reprezentowanych przez indeksy mWIG4o i sWIG8o. We wspomnianym okresie stopa zwrotu indeksu WIG
oscylowata w okolicach zera (+0,25%). Bardzo dobrze zachowywaty sie spotki o niskiej kapitalizacji, indeks sWIG8o
wzrost 0 13,94%. Najwieksze spotki wchodzace w sktad indeksu WIG20 zanotowaty spadek o -5,56%, natomiast
indeks mWIG4o stracit -0,03%. Rynki zagraniczne przyniosty zdecydowanie wyzsze stopy zwrotu. Amerykanski
indeks S&P5oo wzrost o 28,9% i byt to najwyzszy roczny wzrost od 2013 roku. Niemiecki DAX, mimo
pogarszajacych sie wskaznikow dotyczacych koniunktury wzrést o 25,5%. Dobrze radzity sobie takze rynki
wschodzace, szeroki indeks MSCI EM byt wyraznie silniejszy od polskiego rynku, zyskujac 17,5%.

Wzrosty na swiatowych gietdach to efekt powrotu do negocjacji handlowych przez USA i Chiny, ktore byly
kluczowym czynnikiem cenotworczym w catym 2019 roku. Indeksom amerykanskim pomagaty takze stosunkowo
dobre wyniki finansowe spdtek. Optymizm dodatkowo wspierany byt przez zmiane retoryki FED-u, z jastrzebiej
na gotebia, co skutkowato spadkiem rentownosci 10 letnich obligacji amerykanskich z 2,7% na poczatku roku
do 1,9% na koniec grudnia. Wyceny amerykanskich akcji pozostawaty stosunkowo wysokie, powyzej wieloletnich
Srednich.

Wracajac do rodzimego rynku, w lipcu ubiegtego roku ruszyt program PPK. Szacowana partycypacja w programie
rozczarowata i wyniosta 39% uprawnionych, cho¢ wstepne szacunki zaktadaty nawet 75% zaangazowanie.
Program PPK jest kluczowy dla bilansu popyt/podaz na polskim rynku akcyjnym, szczegdlnie wsrdd matych
i sSrednich spotek, na ktére Fundusz ma najwieksza ekspozycje.

W opinii Zarzadzajagcych EQUES Investment TFI SA akcje w Polsce sg atrakcyjnie wyceniane, a okazje
inwestycyjne znalez¢ mozna w segmencie WIG20 oraz przede wszystkim wsrdd Srednich i matych spodtek.
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Jestesmy optymistycznie nastawieni do programu PPK, cho¢ jego bardzo pozytywny wptyw na polskie akcje,
zuwagi na epidemie COVID-19 przesunie sie nieco w czasie. Poczatkowa partycypacja jest dos¢ niska, lecz
wystarczajaca do zwiekszenia naptywdw na GPW. Jak pokazuja analizy podobnych programoéw na zagranicznych
rynkach, zainteresowanie programami PPK istotnie wzrasta wraz z uptywem czasu.

W zwiazku z oczekiwana poprawa sytuacji na krajowym rynku akcji, w drugiej potowie roku na funduszu EQUES
Akcji Sektora Prywatnego FIZ utrzymywano podwyzszong alokacje na rynku akcji, ktéra srednio w Il pdtroczu
wyniosta 86%, dla poréwnania w pierwszej potowie roku byto to jedynie 77%. Fundusz zwiekszyt dywersyfikacje
portfela, ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci poszczegdlnych lokat. Na koniec 2019 roku portfel Funduszu
stanowito 50 polskich spétek akcyjnych. Srednie zaangazowanie wyniosto 1,7%, a najwigksza pozycja stanowita
jedynie 3,2%. Dominujgcy udziat w portfelu stanowili emitenci z sektoréw: handlu i ustug, przemystowego
i technologicznego.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFl SA pragniemy podziekowac Inwestorom za przystapienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety przynosita satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem,
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