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Fundusz nie posiada benchmarku. Fundusz inwestuje do 100% aktywow
w akeje spélek z sektora prywatnego, stad wyniki na tle mWIG40TR oraz
szerokiego rynku (WIG). Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowia
gwarancjiosiagnieciaidentycznychlubpodobnychwynikéwwprzysztosci
1istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci inwestycji.

Polityka inwestycyjna

04.2026

tora Prywatneqo

Stopy zwrotu na 31.03.2026

fundusz mWIG,40TR WIG
-7,00% -5,20% -3,41%
-5,73% 3,55% 4,45%
-2,22% 9,44% 15,13%
9,72% 21,48% 27,62%
19,39% 43,27% 47,99%
50,10% 107,04% 108,94%
84,89% 127,98% 110,84%
160,34% 160,96% 108,55%

*0d 18.12.2018

EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ jest funduszem akcyjnym, ktory lokuje aktywa przede wszystkim w akcje spétek notowanych na GPW
w Warszawie, w ktérych udziat Skarbu Panstwa nie przekracza 5%. Fundusz koncentruje swoja aktywnos¢ w obszarze spotek z indeksow mWIG40
i SWIG80. Dopuszcza si¢ jednak inwestycje w instrumenty udziatowe inne niz bedace baza wspomnianych indekséw, w tym takze notowane na rynkach

zagranicznych.

Aktywa funduszu sa lokowane jedynie w akcjach spdlek z sektora prywatnego (niekontrolowanych przez Skarb Paristwa). Analiza fundamentalna
i makroekonomiczna jako podstawowe narzedzie inwestycyjne. Stale utrzymywany wysoki poziom zaangazowania na rynku akcji (min. 70%). Oczekiwane
$rednie zaangazowanie w przedziale 90-100%. Koncentracja na selekgji ze szczegdlnym uwzglednieniem spélek z mWIG40. Wysoki poziom dywersyfikacji
funduszu — minimum 30 spdtek w portfelu. Koncentracja na spétkach o trwalych strukturalnych przewagach rynkowych.

Roczne Stopy zwrotu
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Struktura portfela na 31.12.2025

Narastajaco
31.03.2026

[ | 96,7%

3,3%

Roczne Stopy zwrotu

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

3,0% 3,6% | 36,8% | -18,5% | 43,2% | 9,9% | 37,7% | 3,5%

0,3% | -1,4% | 21,5% | -17,1% | 36,5% | 1,4% | 47,3% | 4,5%

12,0% | 13,0% | 23,8% | -4,2% | 40,3% | 4,5% | 25,6% | -5,7%

Struktura porfela wg branz na 31.12.2025

31,4% 11,5%
23,0% 7,9%
22,9% 3,3%

TOP 10 portfela akciji na 31.12.2025

5,0% 3,0%
4,9% 2,8%
3,9% 2,7%
3,8% 2,6%

3,1% 2,5%



EQUES Akciji Sektora Prywatnego 042028

[arzadzajacy
Jakub Liebhart

Posiada tytut CFA (Chartered Financial
Analyst), licencje doradcy inwestycyjnego
nr 655 oraz licencje maklera papierow
warto$ciowych nr 2700.

Podstawowe dane funduszu

6 z 7 (wysokie ryzyko)

nieograniczony

publiczny

1 certyfikat

wynagrodzenie stale: 2,70% rocznie od aktywow
(max. stawka okreslona w statucie 2,85%, obnizona uchwalg Zarzadu Towarzystwa do odwolania)

0% gdy zysk wynosi do 6%, 20% od zysku powyzej 6%, zasada ,high water mark”

do 3,5% ceny emisyjnej certyfikatu

brak

co miesigc, nieograniczony - zgloszenie zadania wykupu od 10 do 20 dnia miesiaca,
w ktérym przypada dzierh wykupu

miesieczna - na ostatni dzien kazdego miesigca

Czynniki ryzyka

Dzialalno$¢ inwestycyjna Funduszu zwigzana jest z ryzykiem. Nalezy przez to rozumied, Ze ostateczny wynik dzialalno$ci inwestycyjnej Funduszu nie jest
znany i niesie dla Uczestnikéw zaréwno szanse na osiagniecie zaktadanego efektu, jak i zagrozenie, ze zakladany efekt nie zostanie w ogodle osiagniety
albo bedzie istotnie gorszy od pierwotnych zalozen. Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dzialalno$ciag Funduszu jest wysoki. Z tego wzgledu
Certyfikaty dedykowane s3 inwestorom o wysokiej tolerancji na ryzyko, dopuszczajacym mozliwo$¢ utraty czesci, a nawet catosci srodkéw finansowych
ulokowanych w Funduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjna Funduszu: ryzyko rynku akcji, ryzyko rynku towaréw, ryzyko stép procentowych,
ryzyko kursu walutowego, ryzyko dzwigni finansowej, ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
ryzyko zwigzane z transakcjami krotkiej sprzedazy, ryzyko kredytowe, ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
itytuly uczestnictwa, ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi emitentow, ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu,
w szczegOlnosci w zakresie prawa podatkowego, ryzyko sity nabywczej (inflacji), ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki certyfikatu: ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery warto$ciowe oraz kursem certyfikatow inwestycyjnych,
ryzyko braku mozliwos$ci obrotu certyfikatami na skutek niedopuszczenia do obrotu gietdowego, jego zawieszenia albo wykluczenia certyfikatéw z obrotu,
ryzyko niedojs$cia emisji oferowanych certyfikatow do skutku, ryzyko zmiany terminéw/ odwotania emisji przez Fundusz.

Pelny opis ryzyk zwigzanych z inwestycja dostepny jest w Rozdziale 2 Prospektu Emisyjnego z dnia 18 czerwca 2025 r., opublikowanego na stronie
eitfi.pl/fundusz/easpfiz/prospekt5. W celu wiasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem certyfikatéw konieczne jest zapoznanie
sie z trescig prospektu oraz zatacznikami (statut Funduszu, informacja dla klienta Funduszu, dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczace
Funduszu). Wystapienie jednego, kilku lub wszystkich zagrozen opisanych w punktach powyzej moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu z inwestycji w
certyfikaty w stosunku do oczekiwanej, a w skrajnym wypadku nawet do straty z inwestycji w certyfikaty (spadku wartosci certyfikatu ponizej poczatkowej
warto$ci inwestycji). Kazda osoba przed nabyciem certyfikatéw powinna zapozna¢ sie¢ z kazdym ryzykiem i miedzy innymi na podstawie wtasnej oceny
zadecydowac o stusznosci podejmowanej decyzji.



