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Warszawa, 22 pazdziermika 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2018 poz. 395)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu EQUES Pieniezny wydzielonego w ramach EQUES Specialistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzient 10 pazdziernika 2018 roku, fj. dzien
bilansowy poprzedzajgcy dzief polgczenia Subfunduszu EQUES Pieniezny i Subfunduszu EQUES
Obligacii, ktére cbejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 10 pazdziernika 2018 roku wykazujgee
lokaty w wysokosci 1 058 tys. ziotych,

3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieft 10 pazdziernika 2018 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 1 305 tys. ziotych,

4, Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 10
pazdziernika 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokoéci 11 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia
10 pazdziernika 2018 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdow netto w  okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 462 tys. ziotych,

6. Noty objasniajgce,

7. Informacje dodatkowa.

Tomasz Korab Kamil Chylak Andrzej Bomanski

Czionek Zarzadu
Eques Invesiment TFI SA

Preza, radu
Eques Investment TFl SBA

Katarzyna Skalska
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Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
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NA DZIEN BILANSOWY POPRZEDZAJACY DZIEN
POLACZENIA SUBFUNDUSZU EQUES PIENIEZNY
| SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO 10 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU

EQUﬁ‘S PIENIEZNY
2 \/\

‘0




3 EQUES
INVESTMENT
TFISA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 10 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

WPROWADZENIE

1) INFORMACJE G SUBFUNDUSZU
Subfundusz dziatat pod nazwg EQUES Pieniezny.

Subfundusz zostat wydzielony w ramach funduszu EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,. W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzig nr
DE/4033/3/9M1/12/U/40-1/KM  udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
dniu 7 maja 2012 roku pod numerem RFi 743 przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy, Al Solidarnosct 127. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku poz. 1355).

W dniu 6 sierpnia 2018 Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na poigczenie
wewneirzne Subfunduszu EQUES Pienfezny (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu EQUES
Obiigacii (subfundusz przejmuiacy).

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna oglosito zamiar pofgczenia Subfunduszu EQUES Pieniezny i Subfunduszu EQUES Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony w dniu 7 maja 2012 roku.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dazylt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtdwnie w krotkoterminowe Diuzne Papiery Wartosciowe (0 terminie wykupu do
jednego roku} i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz byt subfunduszem diuznym rynku Krajowego.
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Szczegtlowe zasady lokowania powierzonych $rodkow a takze Kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okresione w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwariego.

2) ORGAN FUNDUSZU -~ EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S A
Siedziba: Gdansk
Adres: Ul. Chiopska 53

80-350 Gdansk

EQUES Investment TFl S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdanskuy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. uzyskate zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia, reprezentacji |
zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwoinie Towarzystwo dziatalo pod
nazwg Plejada TFI S_.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

3) OKRES SPRAWOZDAWCZY § DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe cbejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018
roku do 10 pazdziernika 2018 roku. Dane porownywaine obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017. Dniem bilansowym jest dzien 10 pazdziernika 2018 roku . dzien
poprzedzajgey dzieh potgczenta Subfunduszu EQUES Pienig2ny i Subfunduszu EQUES Obligacii.

4) KONTYNUAGJA DZIALALNOSC:

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spbtka Akcyjna po uzyskaniu zezwolenia na
potgczenie subfunduszy EQUES Pieniezny | EQUES Obligagji zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru
finansowego z dnia 6 sierpnia 2018 roku (nr decyzji DFF-F10.4022.1.61.2018.PG} okresliio dzien 11
pazdziernika 2018 roku jako dzien przydziatu kazdemu uczestnikowi Subfunduszu EQUES Pieniezny
{subfundusz przejmowany) jednostek uczestnictwa Subfunduszu EQUES Obligacji. Subfundusz EQUES
Pienigzny zaprzestat przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceA nabycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa z dniem 5 paZzdziernika 2018 roku. Subfundusz EQUES Pieniezny
nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa po dniu 10 pazdziernika 2018 roku.
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5) BADANIE POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego sporzgdzone na dzien

poprzedzajacy dzien potgczenia nie podiega badaniu.

6€) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywat jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Towarzysiwo pobieralo z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie stale w
wysokosci réwnej 0,8% Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w skali roku na zasadach art. 46
Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa pobierana byla oplata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 1% wartodci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy odkupywaniu jednostek
yczestnictwa maksymalna wysokosé oplaty manipulacyjne] wynosita 2% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa.

7) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 Poz.1859) dalej
zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskigj, a zawarte w nim informacje wykazane
sq w tysigcach ziotych z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
aperacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.
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i, Aktywa
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253 73g
2} Naleznosci 3 52
3} Transakeie przy zobowigzaniy sie druglej strony do cdkupy - -
4) SKladniki lokat nofowane na aktywnym rynky, wtym: 1058 1826
- diuzne papiery wartosciowe 1058 1826
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynke, w tym: - 204
- diuzne papiery wartosciowe - 204
&) Nieruchomosei - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zohowiazania 9 54
{Il. Aktywa netto (I - i} 1 305 2767
V. Kapitat funduszu ~367 1084
1} Kapitat wpiacony 102 436 102 436
23 Kapital wyplacony {wislkosé ujemna} ~-102 803 -101 352
V. Dochody zatrzymane 1760 1778
1} Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat nefto 2414 2428
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia iokat 654 -648
V1. Wzrost (spadek) wartesci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -88 =95
ViI. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VH} 1385 2767
Liczha zareiestrowanych jednostek uczestnictwa 08 02,3320 229 880,1014
A 108 802,3320 220 880,1014
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa 11,99 1 12,04
A ] 11,99 12,04

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objaséniajacymi i informacja dodatkows, kire stanowlg integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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I. Przychody z lokat 27 180
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 24 | 180
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosct - N
Dodatrde saido rdznic kursowych - -
Pozosiaie 3 -
Urealnienie utwarzonych rezerw na koszty 3 C

il. Koszty funduszu 138 347
Whynagrodzenie dia Towarzystwa 15 54
Wynagrodzenie dla podmictdw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dia depozytariusza 44 B4
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow 14 10
Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne R -
Uslugi w zakresie rachunkowoscl 80 192
Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2
Koszty odsetkowe 1 15
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomossi . -
Ujemne saldo réznic kursowych - N
Pozostale 3 1
ill. Koszlty pokrywane przez towarzysiwo 09 244
V. Koszty funduszu netto (i-[l1} 39 103
V. Przychody z fokat netto (V) -12 77
V. Zrealizowany I niezrealizowany zysk {strata) 1 14
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 2

- Z tytulu rdznic kursowych . B

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat, w tym: 7 16

- Z tytustu réEnic kursowych i N -

Vi, Wynik z operacji (V+-VI} =11 91

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -0,10 0,39
EQUES PIBNIEZNY
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ZESTAWIENIE ZMIANW AKTYWACH NETTOQ

i. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warlos€ aktywdw netto na Koniec poprzedniego okresu

Sprawozgawezego 2re7 6886
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1t 91
a) przychody z jokat netio ~12 77
b) zrealizowany zysk (strala} ze zbycia jokat -6 -2
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 16
3. Zmiana w sktywach netio z tytulu wyniku z operacii -1 91
4. Dystrybucia dochoddw (praychoddw) funduszu {Fazem): - -
a} z przychodow z lokat nefto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - “
c) z przychoddw ze zhycia lokat - -
5. Zmiany w kapifale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 451 -4 210
&) Zzmiana kapitaty wplaconege {powiekszenie kapitahy) - 1315
b) zmiana kapitate wyplaconago (zmnigjszanie Kapitatu) -1 451 -5 525
6. Laczna zmiana akfywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 462 -4 118
7. Wartos¢ aidywoOw netto na konlec okresu sprawczdawczego 13086 2767
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2070 5992
1. Zmiana liczby jednostek uczesiniciwa
1. Zmiana jiczby jednosiek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategorie
A
liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 110 254,0277
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 121 077,7694 460 456,7621
Saldo zmian -121 Q77,7694 -350 202 7344

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnogci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

52157129734

9215712,8734

Liczba odkunionych jednosiek uczestnictwa

S 106 8106414

B 985 8328720

Saldo zmian

108 8023320

220 880,1014

HE, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (%)

A

12,04

11,87

2. Wartost akfywow neito na jednostke uczestniciwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczege

A

11,88

12,04

3. Procentowa zmiana warlcsci akfywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawszym (**)

A

-0,54%,

143%

4, Minimalnz wartosé aktywbw nette na jednosike vczestnictwa w

okresie sprawozdawezym i data wyceny
A

11,82 2018-10-01

11,87 | 2017-01-02

5. Maksymalna warlesc akiywow netie na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

12,04 2018-01-01

12,04 2017-11-08

6. Wartos¢ aklywdw netio na jednosike uczestnictwa wyg ostatnigj

wyceny w okresie sprawozdawczym
A

41,897 2018-10-10

12,04 2017-12-31

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosct o "

amwﬁw nettﬂ, w tym {n*}(m]: 8,60 % 5,79/&

Whynagrodzenie dla Towarzystwa 0,53% 0,90%
Wynagrodzenie dla podmictow prowadzacych dysirybucje - "
Oplaty dia depozytariusza 2,74% 1,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiry akiywow 0,87% 0,32%
Usiugi w zakresia rachunkowoéci 3,74% 3,20%

Ustugi w zakresle zarzadzania akiywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat fgeznie z notam i objaéniajgcym i | informacjg dodatkows, kidre stanowig

integraing czes¢ sprawozdania finansowego.

{*) Pla funduszy rozpoczynajgcych dzialalnosé w okresie biezacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoScia odniesienia jest wartosé

nominalna,

{**) Bane prezentowane w ujeciu rocznym.

{***} Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 10 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPS, WTYM:
Af PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Pieniezny obejmujgce okres od 1 stycznia 2018
roku do dnia 10 pazdziernika 2018 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowos$ci

funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim | walucie

polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtklem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
Jednostek uczestnictwa.

3. Nadzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a.

4, Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje;
a.

~0 aopC

Przychody z lokat netto — stanowigce roéznice pomiedzy przychodami z lokat |

kosztami Subfunduszu netto,

Zrealizowany zysk/sirate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z

wyceny lokat.

Zestawienie lokat,
Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,
informacje dodatkowa.
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Wartosci szacunkowe

Sporzagdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subtektywnych ocen, estymacii i przyjecia zalozer wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aklywdw i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlaSciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslic w
jednoznaczny spostb na podstawie ceny pochodzgce] z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kiérym dokonano zmiany | okresach przysziych, jesli
korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak | przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bitansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzie. Biorgc pod uwage zmiennos¢ ofoczenia gospodarczego istnieje  niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warfosci godziwej

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie
ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy  zastosowaniu  innych  metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem, W miare mozliwosci w
modelach wyceny wykorzystywane sg wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zafozen i
szacunkow moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikdw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest moziiwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku wycena
odbywa sie meilodg zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartoscl godziwe] przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywdw wyceny ujgte w
sprawozdaniu finansowym mogg réznié sig od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla
nich aktywny rynek. Zdaniem Kierownictwa wartosci bitansowe wszystkich istotnych skiadnikow
akiywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace poszezeglinych skiadnikow aktywow | pasywow Subfundusz
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
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3. Nabycie i zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcta umowy. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny przed momentem wyceny
tj. godz. 23:59 i dla ktérych Towarzystwo otrzymato potwierdzenia transakcji ujmuje sie w
tym dniu wyceny. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
w dniu wyceny po momencie wyceny . godz. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia
umowy, ale uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu, po ofrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakciji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Nabyte skladniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przez cene nabycia nhalezy rozumieé wartosé nabycia skiadnika portfela
lokat {gcznie z poniesionymi oplatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i
podatkami w tym podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (za wyjatkiem opiat
naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym). Skiadniki portfela lokat
nabyte niecdptatnie uimuje sie wediug wartosci rownej zeru.

8. Skiadniki portfela ickat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny tych skiadnikow lokal, w zamian za kidre zostaly ofrzymane,
skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidre] sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu, wyliczonego dia dane] waluty
przez NBP na dzien ujecia (Data zawarcia) tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia kidrych NBP nie
wylicza kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacjt do dolara amerykariskiego, a jezeli nie
jest to mozliwe — w relacji do euro.

8. Diluzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwe] uimuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
wartoscl nominalne), wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie
naleznosci.

9. Diuzne papiery wartoéciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia uimuje sie w
ksiggach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
wartosci nominainej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrgbnie na koncie
naleznosci.

10. Kosztowa cze$¢ amorlyzacji dyskonta/premii dluznych papierow  wariosciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach odsetkowych.

11. Zysk ub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie
jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzsze] ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] ‘sio
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procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg
papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

12. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metody ,hajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

13. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wplywa na wzrost /spadek
wyniku z operacji Subfunduszu.

14. Przychody z lokat obejmujg w szczegodinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe, oraz dodatnie saldo roZnic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

15. W ksiggach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

® srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

° depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,

e odsetki kuponowe diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwe),
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papleréw warto$ciowych przez
emitenta,

. odsetki z dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

16. Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz ujmowane sg w

kwocie wymagajacej zaplaty.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, opfaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od
zaciggnietych kredytdw (jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.

18. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz
danego Subfunduszu rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

19. W przypadku limitowanych kosztdéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosziow zwigzanych z
dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztoéw nastepuje w okresach miesiecznych po ofrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacia kosztéw preliminowanych na
podstawie zalozen budzetowych odbywa sie w okresach kwartalnych.

20. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
kolejnym. Na potrzeby okreSlenia wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym | wyptaconym,
zwigzanych z wplatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

21. Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statege i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Pozostale
rezerwy na Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg preliminowane zgodrjg
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zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegéinych pozydji kosztéw z uwzglednisniem
zalozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie ktorych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia,

22. Jezeli obowigzek pokrycia koszitow zwigzanych z dzialalno$cig Funduszu obcigza
Fundusz w catosci | nie mozna ustalié czesci, kidra obcigza Subfundusz, partycypacie
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

23, Jezeli obowiazek pokrycia kosziow zwigzanych z dzialalnoscig Funduszu obcigza kilka
Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktoéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem
pokrycia fych kosztow na Dzien Wyceny poprzedzajgey dzien ujgcia zobowigzania w
ksiegach rachunkowych Funduszu,

Wicena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek speiniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) nowe] emisji zazwyczaj w kazdym czasie wystepuig zainferesowani nabywcy i
sprzedawcy,

3} ceny sa podawane do publiczne] wiadomosci.

Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w

nastepujgcy sposéh:

1. jezeli Dzienn Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena skiadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2. jezeli Dziet Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco
niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane
wartoscl godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikdw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —~
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wptyw na ten kurs atbo wartose,

3. jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakcli na aktywnym
rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej,
zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym. Podstawa wyboru rynku
gidwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej kolejnosci;

- wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

- liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos< wprowadzenia do obrotu,
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NOTARZ NALEZNOSCI FUNDUSZU:

Naleznosci

1120185102104 ¢

Z iytutu zbytych lokat

Z tytutd instrumeniéw pochodnych

Z tytulu zbylyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych ceryfikatéw inwestycyinych

Z tytuhu dywidend

Z tyiulu odselek

Z tylulu posiadanych nleruchamodel, w tym crynszow

Z tytul zabezpieczen kontrakidw terminowych

Z tyluiu udzigionych pozyczek w podziale ha podmioty udzielajace pozyczek B -
Pazostate 3 52
Z tytuty pokrycia kosztdw przez Towarzystwo 3 37

- 15

OTA-3 ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU..

Zobowigzania

Z tytutu nabytych akiywow

Z tytulu transakcl przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2 tytuh insttumentédw pochodnych

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa albo cerpyfikaty inwestycyine

Z tytuiu odkupicnych jednostek uczesinictwa albo wykupionych cenyfikatow
inwestycyjnych

Z tytuku wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

£ tytuh) wyemitowanych obligacji

Z tytuka krotkoterminowych pozyczek | kredytdw

Z tytuta diugoterminewych pozycrek i kredytdw

Z tytulu gwarancji Iub poreczen
Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

Z tytutu podatku dochedowego od ogéb fizycznych

I. Banki / waluty - 253 - 738
ING BANK SLASBKI 5.A. - - 103 - 33g
PLN 183 103 339 338
NEST BANK S.A. - 150 - 406
PLN 150 150 400 400

iI- Sredni w okresie sprawazdawczym poziom $rodkew
pienisznych

PLN 659

1. Exwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

18
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rodki pieniezne i ekwiwalenty 253 19,24% 739 26,19%
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 781 59, 41% 1294 45.84%
Dluzne papiery warto$ciowe 781 50,41% 1294 45 84%
Sikladriki Jokat nienotowane na akhywnym rynku - - 204 7.24%
Bluzne papiery warloSciowe - - 204 7.24%
Suma: 1034 78,65% 2237 79,27%

(*} Jako akiywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe| wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6lowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupulzapadainosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajgeych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 277 21,08% 532 18,88%
Diuzne papiery wariodciowe 277 21,09% 532 18,88%

| Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynky - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowigzania - - | - -
Suma: 277 21,09% | 532 18,88%

{**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw pleniginych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktdrych wycena na dzien hifansowy
jest dodatnia.

(™} Jako zohowigzania obcigZzone ryzykiem przeplywdw Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony fransakeji nie efnia
swoistr:th ogowiaskza). przy gz;mynie mgzglednia éie wavrtyo%ci Y 13514 %00.,00% 2821 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen {****)
Srodki na rachunkach bankewych 253 19,24% 739 26,19%
Naleznosci 3 0,26% 52 1,85%
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku 1058 B0, 50% 1828 64.72%
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - - 204 7.24%
Przypadki znaczgeej koncentraci ryzyka kradytowego w
poszezegoinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 13814 09,74% 2033 72,63%
bilansowe (*****}
ING BANK SLASKI S A, 103 7,83% 339 12,01%
Srodki na rachunkach bankowych 103 7.83% 339 12.01%
NEST BANK S.A. 150 11,41% 4040 14,18%
Srodki na rachunkach bankaowych 150 11,4%% 400 14,18%
SKARB PANSTWA 14058 80,580% 1284 45 84%
Skiadniki fokat notowane na akbywnym rynku 1058 80,50% 1284 45 84%

{**) Za maksymalne chcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowsj brutto Srodkéw pienigznych,
depozytdw, naleinosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kiérych wycena na

dzieft bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{****) Za znaczacy koncentrace ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogbtem.
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“Przypadki znaczacej Korcentracyl ryzyka
wajutcwego w peszczegdinych kategoriach iokat - B - N - -
w podziale na kategorie bilansowe (*****}

sy 7a ynaczgcy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziaty lokat w dane} walucie w aktywach ogélem
g
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Wynag ysiwa - -
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacyeh dystrybugje . ~
Opfaty dia depozytariusza 34 50
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywéw 14 9
Oplaty za zezwolenia oraz sejestracyjne - .
Uslugi w zakresie rachunkowosci 51

178

Uslugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu

Ushugi prawrie

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujernne saldo rénic kursowych

Pozostate

z tytulu wynagrodzenia siadego

e

z tytdy wynagrodzenia za wyniki Zarzadzania

Suma:

15

| Wértdsc aktywdw netic na koniec roku obrotowegc.

Ik, Warleéé aktywow netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roky obrotowego

A

12,04 11,87
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 10 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
EQUES PIENIEZNY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczne zdarzenia dotyczgce lat ubiegiych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM
SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU I w
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! |
OPUBLIKOWANYM! JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYM! SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BEEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ! | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig"
zawieranych przez Subfundusz.
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e) W okresie sprawozdawczym hie wystapity bledy podstawowe.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrniych Spétka Akcyjna po uzyskaniu zezwolenia na
polaczenie subfunduszy EQUES Pieniezny i EQUES Obligacji zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru
finansowego z dnia 6 sierpnia 2018 roku (nr decyzji DFF-FI0.4022.1.61.2018.PG) okreslifo dzien 11
pazdziernika 2018 roku jako dzieh przydziatu kazdemu uczestnikowi Subfunduszu EQUES Pieniezny
(subfundusz przejmowany) jednostek uczestnictwa Subfunduszu EQUES Obligacji. Subfundusz EQUES
Pienigzny zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecent nabycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa z dniem 5 pazdziernika 2018 roku. Subfundusz EQUES Pienigzny
nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa po dniu 10 pazdziernika 2018 roku.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Ze wzgledu na niespelnienie przez Milmex Systemy Komputerowe sp. z o.0. swoich zobowiazan w
zakresie wykupu wyemitowanych przez spotke obligacji MLX0414, w dniu 24 marca 2016 Zarzad
EQUES investment TFI podjgt uchwale w sprawie wylgczenia obligacji wyemitowanych przez spotke
Mimex Systemy Komputerowe Sp. z o.0. z portfelil inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Pozycja Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia obejmuje na
dzier bilansowy kwote 112 tys. zt zwigzana z powyZzszg lokatg.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz zawart umowe, w ramach kidrej zobowigzal sie do
przekazywania wszelkich dwiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelno$ci z obligacji w zamian za
wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku.

W wyniku zawartej] umowy subfundusz pozostat prawnym wiadcicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie byly obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegoinosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi skladnikami lokat posiadanymi na dzient bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 ~ Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce wartosci
pominainej obligacii pozostajgee) do splaty,

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B - Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
wartosci nominalne;j obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA F - Subfundusz ofrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
61,93 % wartosci nominalnej obligacii;

- Obligacje KERDOS GROUP S.A. SERIA G — Subfundusz otrzymat wynagrodzenie odpowiadajgce
59,34 % wartosci nominalnej obligacii;
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Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informagji,
poza zaprezentowanymi powyzej, kitore moglyby w istotny spostb wplynadé na ccene syluaci
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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