Warszawa, 20 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 poz. 217 z
pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 nr 249, poz. 1859 z pézn.
zm.) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne
potaczone sprawozdanie finansowe EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2021 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 3 981 tys. ziotych,

3. Potaczony bilans Funduszu sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 4 052 tys. ztotych,

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 388 tys. ztotych,

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 843 tys. ziotych.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DF1/1/4033/3/9/11/12/U/40-1/KM
udzielita zezwolenia na utworzenie EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 7 maja 2012 roku pod numerem
RFI 743 przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, Al. Solidarnosci 127.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 poz. 605 z pézn. zm.). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

¢ Subfundusz EQUES Obligacji,

e Subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku w ramach Funduszu byt otwarty jedynie Subfundusz EQUES Obligacji.

ZMIANA ILOSCI SUBFUNDUSZY

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Towarzystwo ogtosito zmiane statutu EQUES SFIO, ktéra miata na celu
wprowadzenie postanowien dotyczacych nowego subfunduszu — EQUES Rynkéw Wschodzgcych.

W dniu 16 lipca 2018 roku dziatajgc na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz art. 33 ust. 3
Statutu EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Towarzystwo podjeto decyzje
o rozwigzaniu Subfunduszu EQUES Akcji oraz Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji wydzielonych
w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Likwidacja Subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji zakonczyta sie w dniu 23 pazdziernika 2018 roku, a
Subfunduszu EQUES Akcji w dniu 5 listopada 2018 roku. Likwidatorem Subfunduszy byto EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku pod adresem
ul. Chiopska 53, 80-350 Gdansk.

W dniu 6 sierpnia 2018 roku EQUES Investment TFI S.A. otrzymato decyzje od Komisji Nadzoru
Finansowego o zezwoleniu na pofgczenie wewnetrzne dwoch subfunduszy wydzielonych w ramach
EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: EQUES Pieniezny - jako
subfunduszu przejmowanego oraz EQUES Obligacji — jako subfunduszu przejmujgcego. W dniu 11
pazdziernika 2018 roku Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi Subfunduszu EQUES
Pieniezny jednostki uczestnictwa Subfunduszu EQUES Obligacji.
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INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

EQUES Obligaciji

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony w dniu 7 maja 2012 roku. Celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz
jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego.

Szczegobtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie EQUES Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

ORGAN FUNDUSZU - EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
S.A.

Firma: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Gdansk
Adres: ul. Chtopska 53, 80-350 Gdansk

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze
Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000251346.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnoSci w zakresie tworzenia, reprezentacji i zarzgdzania
funduszami inwestycyjnymi w kwietniu 2007 roku. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg Plejada
TFI S.A. W maju 2012 roku nastgpita zmiana nazwy na EQUES Investment TFI S.A.

OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku
do 31 grudnia 2021 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku. W nocie 12 sprawozdania jednostkowego subfunduszu EQUES Obligac;ji
zawarte zostaty dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku.
Dniem bilansowym jest dzieh 31 grudnia 2021 roku.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdanie subfunduszu EQUES Obligacji zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgce;j sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to jest od dnia 31 grudnia 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
subfunduszu EQUES Obligacji, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych oraz nie istnieja
inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszu
EQUES Obligaciji.

BADANIE POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska, ktéra przeprowadzita badanie prezentowanego sprawozdania finansowego EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku jest Mac
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Auditor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Warszawie, Obrzezna 5/8p, 02-691
Warszawa. Spétka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B. Jednostki
uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki uczestnictwa kategorii B
sg zbywane za posrednictwem Towarzystwa (ktére dziata w charakterze podmiotu posredniczgcego
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej
z Funduszem) lub Dystrybutoréw.

Jednostki uczestnictwa sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym oraz jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania
praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizowe, z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zmiang Statutu Funduszu Towarzystwo wprowadzito podziat
jednostek uczestnictwa na kategorie A i B. Jednostki uczestnictwa, zbyte przed dniem wejscia w zycie
zmiany Statutu Funduszu, staly sie jednostkami kategorii B.

EQUES Obligaciji

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B. Jednostki
uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki uczestnictwa kategorii B
sg zbywane za posrednictwem Towarzystwa (ktére dziata w charakterze podmiotu posredniczgcego w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z
Funduszem) lub Dystrybutoréw.

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku zmiang Statutu Funduszu Towarzystwo wprowadzito podziat
jednostek uczestnictwa na kategorie A i B. Jednostki uczestnictwa, zbyte przed dniem wejscia w zycie
zmiany Statutu Funduszu, staly sie jednostkami kategorii B.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem jest réwna
sumie 0,45% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w skali roku oraz 0,90% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.

Przy zbyciu oraz odkupieniu jednostek uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy zbyciu jednostek uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna
w wysokosci nie wyzszej niz 1% warto$ci wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa. Przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa kategorii B maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wynosi 2% wartosci
odkupywanych jednostek uczestnictwa - w przypadku gdy stawka optaty za odkupienie jest okreslona
procentowo albo 10 ztotych — w przypadku, gdy stawka optaty za odkupienie jest okreslona kwotowo.

WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 Poz. 1859 z p6zn.
zm.), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje
wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.
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2021-12-31 2020-12-31
o Wartos¢ wg Procentowy s Wartos¢ wg Procentowy
POLACZONA TABELA GLOWNA Wartoic “.’g wyceny na udziat w Wartoic “.’g wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyclaw | . ien bilansowy |  aktywach ceny nabyclaw | . ien bilansowy |  aktywach
tys. w tys. ogoétem tys. w tys. ogoétem

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 3820 3 505 85,62% 4164 4238 86,08%
Instrumenty pochodne - - - - - N
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - B -
Jednostki uczestnictwa 474 476 11,62% 480 489 9,93%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania ) ) ) ) ) )
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - N
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - B B
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 4294 3981 97,24% 4 644 4727 96,01%
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POLACZONY BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2021 w PLN 2021-12-31 2020-12-31

I. Aktywa 4094 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 164
2) Naleznosci 61 33
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 853 4038
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1128 689
6) Pozostate aktywa - -
1. Zobowiagzania 42 29
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 38 26
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 4 3
lll. Aktywa netto (I - 1) 4052 4 895
IV. Kapital funduszu 1533 1988
1) Kapitat wptacony, w tym: 145 361 145 361
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -143 828 -143 373
V. Dochody zatrzymane 2 867 3630
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5776 5 747
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 909 -2 117
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -348 -723
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 052 4 895
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 31-12-

01-01-2020 - 31-12-

2021 2020
I. Przychody z lokat 87 58
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 86 58
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 239 195
Wynagrodzenie dla Towarzystwa w tym: 42 25
— stata cze$¢ wynagrodzenia 42 25
— zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 58 59
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 19 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 108 89
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 12 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 181 158
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 58 37
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 29 21
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -417 77
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 41
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 375 36
w tym:
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -388 98

VIII. Podatek dochodowy
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 895 2 821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -388 98
a) przychody z lokat netto 29 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 375 36
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -388 98
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) subfunduszy (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -455 1976
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
) o ) 0 2500
uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
. . ) ISP : -455 -524
jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -843 2074
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4052 4 895
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 689 2 800
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Warszawa, 20 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 poz. 217 z
pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 nr 249, poz. 1859 z pézn.
zm.) Zarzad EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu EQUES Obligacji wydzielonego w ramach EQUES
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone na dzierh 31 grudnia 2021 roku,
ktore obejmuije:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 3 981 tys. ztotych,
2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudzien 2021 roku wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 4 052 tys. ztotych,
3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 388 tys. ztotych,
4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 843 tys. ztotych,
5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.
Elektronicznie
TomaSZ podpisany przez Signature Not.Verified Sl gnature Verlfl ed
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EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

= EQUES
INVESTMENT
TFI SA
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TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

2021-12-31

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

85,62%

86,08%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

11,62%

9,93%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
inwestowania majgce siedzibe za granicg

instytucje

wspolnego

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4294

3981

97,24%

4644

4727

96,01%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty ujemnag wycene sg w Bilansie ujmowane w
czesci Zobowigzania.
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Wartos¢
Wartosé wg wg Procento
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj TN Warunki Wartosé - . wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby POT oprocentowa e Liczba o ciya w r:\;ydzie)rg w
WARTOSCIOWE emitenta | Y<UP nia tys bilancow | aktywach
ys-: ogotem
y w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -

Nienotowane na ) ) )

aktywnym rynku
Nienotowane

HAWE S.A. SERIA J_04 (-) na rynku Nie dotyczy HAWE S.A. Polska 29.05.2015 Nie dotyczy 1000 2000 - - -
aktywnym
Nienotowane

LZMO S.A. W UPADLOSCI . LZMO SA. W .

SERIA B (PLLZMO000030) na rynku Nie dotyczy UPADLOSCI Polska 22.11.2016 Nie dotyczy 1 000 210 - - -
aktywnym
Nienotowane

NANOTEL S.A. W . .

UPADLOSCI SERIA C (-) na rynku Nie dotyczy NANOTEL S.A. | Polska 11.01.2016 Nie dotyczy 1 000 550 - - -
aktywnym
Nienotowane

PC GUARD S.A. SERIAB . PC GUARD .

(PLGUARDO0076) na rynku Nie dotyczy SA Polska 13.04.2015 Nie dotyczy 1000 500 - - -
aktywnym
Nienotowane

TOPMEDICAL S.A. SERIAB . TOPMEDICAL .

(PLPTIW000030) na rynku Nie dotyczy SA Polska 22.06.2015 Nie dotyczy 1 000 740 - - -
aktywnym
Nienotowane

VEDIA S.A. SERIA D (-) na rynku Nie dotyczy VEDIA S.A. Polska 20.03.2017 Nie dotyczy 1000 300 - - -

aktywnym

WEODARZEWSKA S.A. W Nienotowane

UPADLOSCI SERIA D na rynku Nie dotyczy \évlzfg':\RZEW Polska 16.05.2016 Nie dotyczy 1000 950 - - -

(PLWDRZWO00035) aktywnym B

ZAKEADY MIESNE MYSEAW | Nienotowane f/l)?\EK;ﬁEY

S.A. W LIKWIDACJI SERIA C | na rynku Nie dotyczy MYSEAW SA Polska 01.08.2016 Nie dotyczy 100 2000 - - -

) aktywnym W LIKWIDACUI

O terminie wykupu powyzej 1 3820 3505 85.62%

roku '
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
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Wartos¢
Wartosé wg wg Procento
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj TN Warunki Wartosé - . wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby POT oprocentowa e Liczba o ci‘; w r‘:\;ydzie)rg w
WARTOSCIOWE emitenta | “Y<UP nia y ] aktywach
tys. bilansow .
ogotem
y w tys.
Inne - - -
Obligacje 3820 3 505 85,62%
_ Aktywny rynek 2199 2060|  50,32%
nieregulowany
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
DS0725 (PLO000108197) - alternatywny | BONDSPOT R Polska 25.07.2025 3,25 (staty) 1000 350 367 348 8,50%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
DS0726 (PLO000108866) - alternatywny | BONDSPOT % Polska 25.07.2026 2,5 (staty) 1000 300 333 286 6,99%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
DS1023 (PLO000107264) - alternatywny | BONDSPOT R Polska 25.10.2023 4 (staly) 1000 200 209 204 4,98%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
WS0428 (PLO000107611) - alternatywny | BONDSPOT R Polska 25.04.2028 2,75 (staty) 1000 175 189 168 4,10%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
DS0727 (PLO000109427) - alternatywny | BONDSPOT . Polska 25.07.2027 2,5(staty) 1000 200 212 188 4,59%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
DS1030 (PLO000112736) - alternatywny | BONDSPOT R Polska 25.10.2030 1,25 (staty) 1000 250 239 207 5,06%
PANSTWA
system obrotu | POLAND
BANK POLSKA KASA Aktywny rynek géL'EI‘KYST . BANK PEKAO
OPIEKI S.A. SERIA A - rynek Polska 29.10.2027 | 1,52 (zmienny) 1 000 50 49 51 1,25%
(PLPEKAO00289) nieregulowan ALTERNATYWN | S.A.
9 Y |y epw
CATALYST -
. Aktywny rynek KGHM
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. RYNEK . o
SERIA B (PLKGHMO000041) | rynek ALTERNATYWN POLSKA Polska 27.06.2029 | 1,65 (zmienny) 1000 200 202 204 4,98%
nieregulowany MIEDZ S.A.
Y GPW
Aktywny rynek CATALYST . KOWSZEP((:ESA
PKO BP S.A. SERIA OP0827 RYNEK . o
(PLPKO0000099) - rynek ALTERNATYWN OSZCZEDNO | Polska 28.08.2027 | 1,8 (zmienny) 100 000 2 199 201 4,91%
nieregulowany Y GPW SCI BANK
POLSKI S.A.
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Wartos¢
Wartosé wg wg Procento
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj TN Warunki Wartosé - . wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby POT oprocentowa e Liczba o ci‘; w r‘:;ydzie)rli w
WARTOSCIOWE emitenta | “Y<UP nia y ] aktywach
tys. bilansow .
ogotem
y w tys.
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek gé'lr\'élkYST ) sowsgigr AI\\ID
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A | - rynek Polska 29.07.2027 | 1,8 (zmienny) | 100 000 2 200 203 4,96%
(PLPZU0000037) nieregulowany ALTERNATYWN L'JBEZPIECZE
Y GPW N S.A.
Aktywny rynek 911 793|  19,37%
regulowany
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géL'EI‘KYST ) gghé};OD ARS
KRAJOWEGO SERIA - rynek Polska 27.04.2027 1,875 (staty) 1000 400 409 357 8,72%
FPCO0427 (PLO000500260 regulowan REGULOWANY | TWA
( ) guiowany | gpwy KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek gﬁLAELKYST ) gg'\éll(:’OD ARS
KRAJOWEGO SERIA - rynek Polska 05.06.2030 2,125 (staty) 1 000 400 405 343 8,38%
FPC0630 (PL0O000500278) regulowan REGULOWANY | TWA
9 Y lepw KRAJOWEGO
Aktywny rynek CATALYST )
KRUK S.A. SERIA AK RYNEK o
(PLKRK0000630) ;(arynﬁ)k . REGULOWANY KRUK S.A. Polska 10.06.2026 4 (staly) 100 683 68 65 1,59%
guowany | gpw
Aktywny rynek CATALYST )
KRUK S.A.SERIA AK4 RYNEK o
(PLKRK0000648) ;;'yEE)I?Nan REGULOWANY KRUK S.A. Polska 09.07.2026 4 (staty) 100 288 29 28 0,68%
9 Y lepw
Nienotowane na 710 652 15.93%
aktywnym rynku
. BANK
BANK GOSPODARSTWA Nienotowane GOSPODARS
KRAJOWEGO SERIA na rynku Nie dotyczy TWA Polska 21.07.2033 2,25 (staty) 1 000 300 311 250 6,11%
FPCO0733 (PL0000500294) aktywnym KRAJOWEGO
Nienotowane
CYFROWY POLSAT S.A. ) CYFROWY ) o
SERIA C (PLCFRPT00054) na rynku Nie dotyczy POLSAT SA. Polska 12.02.2027 | 1,9 (zmienny) 1000 100 99 101 2,47%
aktywnym
Nienotowane
P4 SP.Z0.0. SERIAB na rynku Nie dotyczy P4 SP.Z 0.0. | Polska 29.12.2027 | 1,85 (zmienny) 1000 200 200 204 4,98%
(PLO266100034)
aktywnym
Nienotowane FAMUR
FAMUR SERII C na rynku Nie dotyczy SPOLKA Polska 03.11.2026 | 3,84 (zmienny) 1 000 100 100 97 2,37%
(PLFAMURO00061)
aktywnym AKCYJNA
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Wartos¢
. . Wartos¢ wg wg Procen_t °
TABELA_UZUPELNIAJACA Kraj TN Warunki Wartosé ceny wyceny wy udziat
DLUZNE ?APIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby K oprocentowa nominaln Liczba Hranw | ;o w
WARTOSCIOWE emitenta | WY<UPY nia ° a abye 4 CZIEN | o ktywach
tys. bilansow .
ogotem
y w tys.
Suma: 3820 3 505 85,62%
TABELA UZUPEENIAJACA Wartosé wg Wartosé wg P’°:e.":°‘"y
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien aLII(t;\I;a;\
inwestycyjne tys. bilansowy w tys. .
ogotem
Jednostki uczestnictwa 474 476 11,62%
. . Nazwa: INPZU
K A'T’g“ INWESTYCJI OSTROZNYCH :'j;‘x;‘;";a?;nku”a Nie dotyczy INWESTYCJI 1124,6849 116 116 2,83%
) OSTROZNYCH Typ: SFIO
Nazwa: NN PARASOL FIO
NN SUBFUNDUSZ Nienotowane na NN SUBFUNDUSZ
KROTKOTERMINOWYCH OBLIGACJI KAT. Nie dotyczy KROTKOTERMINOWYCH 869,6282 120 122 2,98%
aktywnym rynku
A OBLIGACJI
Typ: FIO
. Nazwa: NN
NN SUBFUNDUSZ (L) Nienotowane ' na | \uo yor ooy KONSERWATYWNY 984,9750 118 116 2,83%
KONSERWATYWNY PLUS aktywnym rynku PLUS Typ: SFIO
. Nazwa:  SUBFUNDUSZ
Dosgﬁggglavtisz GENERALI KORONA :ﬁy”v"v’;‘;"r‘;a?;nku”a Nie dotyczy GENERALI  KORONA 527,2176 120 122 2,98%
DOCHODOWY Typ: FIO
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 474 476 11,62%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z  panstw
nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

Skfadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezagce do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2674

2 351

57,43%

Obligacje

2575

2674

2351

57,43%

Suma:

2674

2351

57,43%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

USTAWY
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
S A 254 6,21%
Suma: 254 6,21%
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BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2021 w PLN 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 4094 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 164
2) Naleznosci 61 33
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 853 4038
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1128 689
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiagzania 42 29
lll. Aktywa netto (I - Il) 4 052 4 895
IV. Kapitat funduszu 1533 1988
1) Kapitat wptacony, w tym: 145 361 145 361
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -143 828 -143 373
V. Dochody zatrzymane 2 867 3630
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5776 5 747
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 909 -2 117
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -348 -723
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 052 4 895
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 336 818,2808 373 515,5299
A R R
B 336 818,2808 373 515,5299
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 12,03 13,10
A R R
B 12,03 13,10

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ktére stanowig
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od 2021-01-01 od 2020-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-12-31 do 2020-12-31
I. Przychody z lokat 87 58
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 86 58
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -
Il. Koszty funduszu 239 195
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 42 25
— stata cze$¢ wynagrodzenia 42 25
— zmienna czg$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 58 59
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 19 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 108 89
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 12 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 181 158
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 58 37
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 29 21
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -417 77
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 41
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 375 36
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -388 98
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A N -
B -1,15 0,26
VIII. Podatek dochodowy - -

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 895 2821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -388 98
a) przychody z lokat netto 29 21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 375 36
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -388 98
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -455 1976
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
o ) - 2500
albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -455 -524
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -843 2074
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4052 4 895
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 689 2 800
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 190 694,1266
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 697,2491 40 984,1624
Saldo zmian -36 697,2491 149 709,9642

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 815 454,5805

12 815 454,5805

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 478 636,2997

12 441 939,0506

Saldo zmian

336 818,2808

373 515,5299

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2020-01-01 do 2020-12-31
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

A - R
B 13,10 12,61
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A B -
B 12,03 13,10

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

A - R

B -8,17% 3,89%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

A N B -
B 12,03 2021-12-31 12,57 2020-01-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

A N B B -
B 13,15 2021-02-01 13,13 2020-11-09

6. Warto$¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym
A N B B
B 12,03 2021-12-31 13,10 2020-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym (**): 5,10% 6,96%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 1,26% 2,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,41% 0,68%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,28% 3,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZU EQUES
OBLIGACJI

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACY PRZED 1 LIPCA 2021
ROKU, W TYM:

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.
2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.
3. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami
Subfunduszu netto,
b) Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
4. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a) Zestawienie lokat,

D

b) Bilans,

c) Rachunek wyniku z operaciji,

d) Zestawienie zmian w aktywach netto,
)

Noty objasniajace,

f) Informacje dodatkowa.

5. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli
.Zestawienie Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $srednia arytmetyczna wartosci
aktywow netto z wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym. Za minimalng i
maksymalng wartos¢ aktywow na certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio
wartos$ci ustalone w wycenach oficjalnych ibilansowych wytgcznie biezgcego okresu
sprawozdawczego,

6. Sredniw okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu
o stany srodkow pienieznych na kazdy dziehn roboczy w badanym okresie poczgwszy od
dnia pierwszej wyceny. Przy czym do $redniego stan srodkéw nie uwzglednia sie
depozytéw powyzej 90 dni ( liczac od dnia zatozenia depozytu).

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikébw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.
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Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie
ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny.
Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny
sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwo$ci w modelach wyceny wykorzystywane
sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo
musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw mogg mie¢ wptyw na wykazywane
wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku wycena
odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla
nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Operacje dotyczgce poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywéw Subfunduszy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczsg.

3. Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny przed momentem wyceny
tj. godz. 23:59 i dla ktorych Towarzystwo otrzymato potwierdzenia transakcji ujmuje sie w
tym dniu wyceny. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
w dniu wyceny po momencie wyceny tj. godz. 23:59, oraz skfadniki, dla ktérych brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia
umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu, po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji.

4. W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

5. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia sktadnika portfela lokat
tacznie z poniesionymi optatami, w szczegdélnoSci z prowizjami maklerskimi
i podatkami tym podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych
depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zeru.

6. Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu, wyliczonego dla danej waluty
przez NBP na dzieh ujecia (Data zawarcia) tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie
wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest
to mozliwe — w relacji do euro.
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20.

Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
warto$ci nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie
naleznosci.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
wartosci nominalnej a wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie
naleznosci.

Kosztowa czes¢ amortyzacji dyskonta/premii diuznych papierow wartoSciowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach odsetkowych.
Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza si¢ metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie
jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe
nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,hajdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji Subfunduszu.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

e Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

e depozytow bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowe;j,

e odsetki kuponowe dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta,

e odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz ujmowane sg
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstatle w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od zaciggnietych kredytow
(jesli fundusz pokrywa te koszty), podatki.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
danego Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnosciag Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozenh budzetowych odbywa sie w okresach kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
kolejnym. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
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okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

21. Rezerwy na koszty z tytutu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Pozostate
rezerwy na Kkoszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow z uwzglednieniem
zatozeh budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie ktorych
Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

22. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza Fundusz
w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

23. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cia Funduszu obcigza kilka
Subfunduszy tagcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy obcigzonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

2. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku —wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
przypadku gdy wycena skfadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest
znaczgco niski albo na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie zzasadami okreslonymi w § 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, wustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.
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W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku
gtdwnego sg nastepujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgcej kolejnosci:

a. wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

c. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

d. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

e. mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng
Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 3. Wyboru tego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym
roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédio kurséw do
wyceny skfadnikow aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.
Dla dtuznego papieru wartosciowego Iub certyfikatu inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego zamknietego z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesigca kalendarzowego ustalenie
rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na danym sktadniku
lokat w pierwszym dniu notowania. Jesli nie byto obrotu w pierwszym dniu notowania, to
weryfikacje rynku gtéwnego dla tego diuznego papieru wartosciowego dokonujemy
w pierwszym dniu miesigca po miesigcu w ktérym zostat wprowadzony do obrotu. Jezeli
dla dtuznych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na aktywnym rynku
(z wytaczeniem obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej)
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski, tj. wolumen obrotu
w poprzednim miesigcu jest nizszy od trzykrotnosci posiadanej pozycji na diuznym
papierze wartosciowym na ostatni dzien badanego miesigca, wycenia sie go w wartosci
oszacowanej z wykorzystaniem skorygowanej ceny nabycia.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje
kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, w nastepujacy
sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt 1 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w § 30 Rozporzadzenia.

Dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Notowane na aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sg do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skiladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza sie
przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona procentowo wartosé XIRR
obliczana jest z doktadnos$cig do 14 miejsc po przecinku.
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Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie
w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym diuznym papierem wartosciowym, wartos¢ tego dtuznego papieru
wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
diuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny —
w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentow
pochodnych; dodatkowo, dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu
i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym dtuznym papierem wartosciowym, wowczas wartos¢ wycenianego
diuznego papieru wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia,
warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsSciowe pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sieg istotnie
sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny udostepniane przez ogélnodostepne serwisy informacyjno-transakcyjne
spetniajg przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi.

Instrumenty pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem
ogolnodostepnych serwiséw informacyjno-transakcyjnych, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1) w przypadku kontraktéw terminowych typu forward oraz kontraktow terminowe;j
wymiany przysztych ptatnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych;

2) w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny wykorzystywany do
wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

3) w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

Inne wykorzystywane do wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
modele wyceny podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci
godziwej akcji zalicza sie miedzy innymi:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2) metody rynkowe, w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych i
metode poréwnywalnych transakcji,
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3) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

4) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.
Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod
estymaciji do wyceny akcji naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do

wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spoiki,

3) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4) okres jaki uptynagt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W okresie 3 miesiecy od dnia nabycia akcji Fundusz stosuje do ich wyceny cene nabycia
poniewaz przyjmuje sie ze w tym okresie cena nabycia odpowiada warto$ci godziwe;.
Fundusz analizuje, czy nie zaszly zdarzenia Swiadczgce o istotnej zmianie wartosci akcji.
W przypadku zidentyfikowania takich zmian Fundusz rozwaza zmiane metody wyceny.
Wycena wartosci godziwej akcji metodami dochodowymi i ksiegowymi wykonywana jest
nie rzadziej niz raz na kwartat oraz w sytuacji, gdy Fundusz pozyska informacje
0 zdarzeniach majacych wptyw na wycene.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji
i czynnikow, ktére miaty miejsce od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wpltyngc
na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych przestanek uzasadniajgcych
koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji w
porozumieniu z Depozytariuszem.

Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania
wartosci godziwej akcji w przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest
doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi zmiane szacunkow
i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu
pierwszego notowania na rynku aktywnym wyceniane sg w wartosci teoretyczne;.

Prawa poboru i warranty subskrypcyjne niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia
sie w wartosci godziwej przy uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny
uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru
lub warrant subskrypcyjny oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom subskrypcyjnym.

Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny
lub wartosci godziwej akcji.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie w
oparciu o ich ostatnio ogtoszong wartos¢, z uwzglednieniem zdarzen, jakie miaty miejsce
po dniu jej ogtoszenia do godziny 23:59 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych wplyw
na warto$¢ godziwa.
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W przypadku jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, przy
ktorych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne lub dla ktérych
ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje sie
odpowiednio:

e ich warto$¢ ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w pkt 22 pomniejszong
o warto$¢ optat manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich
odkupienia (wykupienia),

e wartosc¢ obliczong jako iloczyn ich liczby i ceny odkupienia (wykupienia).

Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-
Back) wycenia sige, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzanie z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
w imieniu Subfunduszu do odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia si¢, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
Papierow Warto$ciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg
traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia
transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow
wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla papieréw wartosciowych.
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Wycena Walut Obcych oraz skfadnikéw Ilokat i zobowigzan denominowanych w Walutach

Obcych

1.

Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych
w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie
w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczes$nie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem
gtébwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na zitote po
obowigzujagcym na Dzien Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym
do dnia rozliczenia transakgiji) i krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

4.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e kazdy Dzien Roboczy tj. dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na
podstawowym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (do 30.11.2017)

e  kazdy poniedziatek (od 01.12.2017 roku)

o ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku,
z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy (od 01.12.2017 roku)

. ostatni dzien roku obrotowego,

. dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

° dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,

e dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

2) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACY PO 1 LIPCA 2021 ROKU,

W TYM:

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji obejmujace okres od 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1.

2.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.
Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.
Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
b) Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a) Zestawienie lokat,

b) Bilans,

c) Rachunek wyniku z operaciji,

d) Zestawienie zmian w aktywach netto,

e) Noty objasniajgce,

f) Informacje dodatkowa.
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienie
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako S$rednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z
wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym. Za minimalng i maksymalng wartos¢ aktywoéw na
certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych
i bilansowych wytgcznie biezgcego okresu sprawozdawczego,
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany
Srodkow pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej
wyceny. Przy czym do $redniego stan $rodkow nie uwzglednia sie depozytéw powyzej 92 dni (
liczac od dnia zatozenia depozytu).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1.
2.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Operacje dotyczgce poszczegodlnych skfadnikow aktywow i pasywow Subfunduszy ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie i zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla
ktérych Towarzystwo otrzymato potwierdzenia transakcji uimuje sie w tym dniu wyceny. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie wyceny
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tj. godz. 23:59, oraz skfadniki, dla ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie

wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sig¢ transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika

lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny

nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika portfela lokat tgcznie z

poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkami tym podatkiem od

czynnosci cywilno-prawnych (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-

rozliczeniowym). Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rowne;j

zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia

wynikajaca z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o

ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu, wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien

ujecia (Data zawarcia) tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza

kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —w

relacji do euro.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci

nominalnej, wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie naleznosci.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej a

warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie naleznosci.

Kosztowa czes¢ amortyzacji dyskonta/premii dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach odsetkowych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego

skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej

wartosci ksiegowej. Spod tej zasady wytgczone sg papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu

sie drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako

pierwsze”.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost/spadek wyniku z

operacji Subfunduszu.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe, oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow

pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

e  Srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

e depozytéw bankowych, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,

e odsetki kuponowe dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,

e odsetki z dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz ujmowane sg w kwocie

wymagajgcej zaptaty.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz
pokrywa te koszty), podatki.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz danego
Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig
Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych irzeczywistych kosztow
nastepuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach
kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami,
ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytutlu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z uwzglednieniem uchwat
zarzadu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla
poszczegolnych pozycji kosztdw z uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza Fundusz w
catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu obcigza kilka
Subfunduszy fgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wybor witasciwej metody wyceny

A.

Zasady wyceny aktywow

1. Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papierow
wartosciowych Kkolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
diuznych papieréw wartosciowych wczeséniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),
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b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢
godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

B. Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

1.

i

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skiadnika

aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny

wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub
zobowigzania.

Aktywnym rynkiem moze byc¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny
rachunek, zapewniajac ptynno$¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do
posiadania pozycji, dla ktérych tworza rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej
dostepne sg ceny kupna i ceny sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow
jest w szczegolnosci rynek pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski— rynek na ktérym brokerzy probujg kojarzy¢ kupcow ze sprzedajgcymi
lecz nie sg gotowi do obrotu na wiadny rachunek, rynek taki moze podawa¢ czes¢
informacji do wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga byc¢ rowniez sieci komunikacji
elektronicznej. W przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktory
dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwoscig i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie
bez posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w
przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa
notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczno$¢ dodatkowego badania
aktywnosci rynkow.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7

dni notowan na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem

ust. 819 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesigczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzgdzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tacznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

Czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia skfadnika aktywdw do notowan na rynku aktywnym
(zrédfa - Prospekt informacyjny, ogéinodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkow, na ktérych dany sktadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz
wybor rynku gtdwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z
rynkéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym
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10.

1.

wolumen ten jest najwiekszy, jest zrédtem kursow do wyceny danego aktywa od
momentu ujecia w ksiegach rachunkowych.
Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego
rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:
a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,
b) Niezwtocznie po zawarciu transakcji zakupu,
c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,
d) W przypadku zawieszenia notowan danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym
rynku.
W przypadku posiadania przez Fundusz aktywéw notowanych na aktywnym rynku,
weryfikacji rynku gtdbwnego dokonuje sie w pierwszym dniu miesigca. Wybrany rynek
gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny sktadnikow aktywow przez petny miesigc
kalendarzowy.
W przypadku rozpoczecia notowania papierow wartosciowych w trakcie miesigca
kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartosciowy zostat
dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier warto$ciowy wykazuje sie
w cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku emisiji.
Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku na danym skfadniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

C. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caty termin sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania, jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan notowane na rynkach,
ktore nie sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennosé
zaktadana, spread kredytowy,
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d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze
dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze
skutkowa¢ spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

D. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

Wycena
Obcych

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii warto$ci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktdre przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

Dane wejSciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych
okolicznosciach informacje, w tym dane wiasne.

Walut Obcych oraz skfadnikéw lokat i zobowigzan denominowanych w Walutach

Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegolne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie¢ w Walucie Obcej, w
ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku —w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych
w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relac;ji
do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zitotych, to znaczy, ze gdy rynkiem
gtébwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po
obowigzujgcym na Dzieh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

Ustalanie wartos$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie
Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment
Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

e  dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

e  kazdy poniedziatek

o ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku,

z wyfgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
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° ostatni dzien roku obrotowego,

. dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

° dzien tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

e  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,
e  dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny
jest rébwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie
réownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej
zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

3) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM:

Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie
stosowanej polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku. Fundusz dokonat zmian
polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich stosowanie od 1 lipca
2021 roku.

W punkcie 1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci przedstawione zostaly metody ujmowania
operacji w ksiggach obowigzujgce przed 1 lipca 2021 oraz zmienione zasady obowigzujgce od 1
lipca 2021.

Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz.
2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) .

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej prezentuje zapisy polityki
rachunkowosci obowigzujgce zaréwno do dnia 1 lipca 2021 roku (przed zmiang Rozporzgdzenia)
jak i zapisy obowigzujgce od dnia 1 lipca 2021 roku (po zmianie Rozporzgdzenia). Roczne
sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku
zostato sporzadzone z zastosowaniem Rozporzgdzenia Zmieniajacego. Zgodnie z par. 2 ust. 3
Rozporzgdzenia Zmieniajgcego nie dokonywano przeksztatcenia retrospektywnego danych
porownawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. Z uwagi na brak przeksztatcenia bilansu
otwarcia, brak jest mozliwosci podania wptywu zmiany na wynik oraz kapitat Funduszu i
Subfunduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2021-12-31

2020-12-31

Naleznosci

61

33

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Z tytutu nadptaty podatku

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-12-31

2020-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-12-31

2020

-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

1. Banki / waluty

52

164

ING BANK SLASKI S.A.

52

164

PLN

52

52

164

164

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartosé na Wartos¢ na
dzien Wartosé na dzien
bilansowy w dzien bilansowy w
walucie bilansowy w walucie

sprawozdania

danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
Lo - 115 - 304
pienieznych
PLN 115 115 304 304
2021-12-31 2020-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC]I

38




NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Proce.ntowy bilansowy w Proce‘ntowy
walucie TEHEC walucie UEEE
aktywach (w aktywach (w

sprawozdania

sprawozdania

finansowego W) G T finansowego LA CL2 I
w tys. w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 52 1,28% 164 3,33%
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2194 53,59% 2327 47,25%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 250 6,11% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 2 496 60,98% 2491 50,58%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne,
depozyty oraz stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacje dotyczace
oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia

lokat.

2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - bilansowy w P’:g:ig:“’"l”y bilansowy w P’:::iz:“’”""y
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH walucie walucie
NP . aktywach (w . aktywach (w
(**) (***) sprawozdania . sprawozdania .
. tys.) ogétem o tys.) ogétem
finansowego finansowego
w tys. w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 659 16,10% 1711 34,77%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 402 9,82% 200 4,06%
Zobowigzania - - - -
Suma: 1061 25,92% 1911 38,83%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.
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2021-12-31 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
eiey Procentowy Gl Procentowy
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTQWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie aktywach (w walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania . sprawozdania .
finansowego tys.) ogdtem finansowego LA CL2 I
g g
w tys. w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakgciji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym 3618 88,38% 4 435 90,07%
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 52 1,28% 164 3,33%

Naleznosci 61 1,49% 33 0,66%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 853 69,69% 4038 82,02%

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 652 15,93% 200 4,06%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na 2 351 57,43% 3124 63,45%
kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 950 23,21% 1142 23,18%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 700 17,10% 1142 23,18%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 250 6,11% - -

SKARB PANSTWA 1401 34,22% 1982 40,27%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1401 34,22% 1982 40,27%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w

aktywach ogétem.

2021-12-31 2020-12-31
Wartose | Wartos¢ na Wartoge | Wartos¢ na
. dzien Procentowy . dzien Procentowy
LEIC AL bilansowy w udziat w LEIC AL bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE | bilansowy wy bilansowy wy
xR . walucie aktywach . walucie aktywach
( ) LA LT sprawozdania (w tys.) SARaLcl sprawozdania (w tys.)
skiadnika | 5P WS | sktadnika | 3P s
finansowego ogétem finansowego ogétem
w tys. w tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w - - - - - -
podziale na kategorie bilansowe
(Frreeny

(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogotem
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2021-12-31
s . Kwota Termin .
Typ zajetej Roced Cel otwarcia WL ‘:\z,a::hs(zh ;rze rsn:l;zh SR CEECELTEE T:or:]ell:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YP Zajete] | i strumentu .. otwartej przysziyct przyszlyct podstawa | (wygasniecia) Y
pozyciji pozycji - strumieni strumieni n instrumentu
pochodnego pozyciji ienieznvch ienieznvch przysztych instrumentu ochodneao
pieniezny pienigzny ptatnosci pochodnego P 9
2020-12-31
. . Kwota Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia R vr\z’a:zciszh -rrze rsn:I;Zh L L] CEp CEIL AL le?:r'l‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YPzajelel | jnstrumentu ! otwartej | PrZYSZYCN | PrZySZyCh |, 4ctawa | (wygasniecia) | Y.
pozycji pozycji o strumieni strumieni . instrumentu
pochodnego pozyciji ienieznvch ienieznvch przysztych instrumentu ochodnedo
pienigzny pieniezny ptatnosci pochodnego P 9
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK 2021-12-31 2020-12-31
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
2021-12-31
NOTA-8I.
gl gl kred 't(t‘l,},o;ai czki kredy't(l.‘ll},oct)ai czki Procento L] L
WYKORZYSTANE | . . . ytuipozy pozy NOWY | redytu/pozyczki | kredytu/pozyczki . .
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ spotki zaciaaniecia w zaciagniecia w Waluta aktywach pozostata do pozostata do Waluta obrocentowania | spiat Zabezpieczenia
KREDYTY | P ag ¢_ ag ¢_ . sptaty w walucie | sptaty w walucie P paty
; walucie walucie ogétem : . g
POZYCZKI sorawozdania | kredvtu/oozyczki sprawozdania | kredytu/pozyczki
PIENIEZNE P ytuipozy
2020-12-31
NOTA-8I.
e Sy kredylt(l.‘l’/vo(t; czki kredy't(l.‘ll},oct)ai czki Procento T )
WYKORZYSTANE | .. ., . pozy pozy MOWY | kredytulpozyczki | kredytu/pozyczki . .
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ sootki zaciagniecia w zaciaaniecia w Waluta aktywach pozostata do pozostata do Waluta obrocentowania | spfat Zabezpieczenia
KREDYTY | P agnie agnie ) splaty w walucie | sptaty w walucie P paty
; walucie walucie ogétem . Nt L
POZYCZKI sprawozdania kredvtu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE P ytuipozy
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2021-12-31

Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 II. UI_)ZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty | Zabezpieczenia
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw | udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
2020-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 II. UI_)ZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty | Zabezpieczenia
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw | udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
2021-12-31 2020-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 4094 - 4924
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 52 - 164
PLN 52 52 164 164
2) Naleznosci - 61 - 33
PLN 61 61 33 33
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2 853 - 4 038
PLN 2853 2853 4038 4 038
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1128 - 689
PLN 1128 1128 689 689
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 42 - 29
PLN 42 42 29 29

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGAC]I

42




od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne . o Dodatnie Dodatnie Ujemne . .
e e s Ujemne réznice e e s Ujemne réznice
réznice réznice réznice réznice réznice réznice
kursowe kursowe kursowe UL kursowe kursowe kursowe LD
NOTA.9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane {2 EE BT zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane S T O
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU ) . . w walucie . . . w walucie
w walucie w walucie w walucie . w walucie w walucie w walucie .
. . . sprawozdania . . . sprawozdania
sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania o sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania e
w tys. w tys. w tys. ys- w tys. w tys. w tys. ’
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
odpowiedzialnoscig

ograniczong

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majagce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 -412 41 28
Dtuzne papiery warto$ciowe -1 -412 41 28

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -791 787 - 8
Dtuzne papiery warto$ciowe -795 794
Jednostki uczestnictwa 4 -7 - 8

Pozostate - - - -

Suma: -792 375 41 36

od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2020-01-01 do 2020-12-31
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosc w okresie Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

I. Wyptacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - -

Suma: - -

od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Udziat w al‘ll((t‘;\lnzt‘:ﬂll'l Wplyw na vgv':?tggr:ea Wartos¢ w Udziat w al.ll((t‘;\ll:‘;:r’m Wplyw na v‘\:,r;?tggréa
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY okresie aktywach wartos¢ . okresie aktywach wartos¢ .
ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym | w dniu nettc_) w aktywow LT sprawozdawczym | w dniu nett9 w aktywow CLAPL
T Dy dniu o netto w e T dniu o netto w
wyplaty tys. wyplaty tys.
I. Przychody ze =zbycia lokat funduszu
aktywdw niepublicznych ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
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NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU
LOKAT (*******)

od 2021-01-01 do 2021-12-
31

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z
wplywem do funduszu
srodkow pienieznych, w
zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapic
niezwlocznie, w terminie
przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na
danym rynku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z
wplywem do funduszu
srodkow pienieznych, w
zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastapic
niezwlocznie, w terminie
przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na
danym rynku

Transakcje zamiany papieréow wartosciowych lub praw
majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

Transakcje zamiany papieréow wartosciowych lub praw
majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Transakcje zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita
jeszcze ptatnosc

Suma:
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

— stata cze$¢ wynagrodzenia

— zmienna czg$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza 55 50
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 19 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 107 89

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 42 25
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 42 25

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI

LOKATAMI

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 4052 4 895 2821
Il. Warto$¢ aktywdéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
A R R R
B 12,03 13,10 12,61
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU
EQUES
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZU EQUES
OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywac¢ na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak Federacji
Rosyjskiej na Ukraine. Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe, ogranicza sktonnosc¢
inwestoréw do ryzyka i zwigksza zmienno$¢. Wydarzenia te mie¢ bedg istotne konsekwencje dla
polskiej gospodarki, a najwazniejsze to wolniejszy wzrost gospodarczy i wyzsza inflacja.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wptywu na zatozenie
o kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze koniecznosci wprowadzenia zmian do
niniejszego sprawozdania.

3. Zestawienie oraz objasnienie réoznic, pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu subfunduszu i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszu

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tagcznym udziale lokat,
ktore sg wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach netto
Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 3329 82,16%
2 652 16,09%
3 0 0,00%

taczny udziat sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii
wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 652 tys. zt

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej:
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¢ Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrodta danych;

e Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen, w szczegdlnosci w
odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik
wyceny lub metod (w tym statystycznych);

o Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewfasciwego skonstruowania modelu
pod wzgledem obliczeniowym, a takze mozliwos¢ braku odpowiedniego monitorowania,
zatwierdzania, wdrozenia czy aktualizowania modelu.

Opis czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu zostat szeroko opisany w sprawozdaniu z
dziatalnosci Funduszu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku. Z uwagi na brak przeksztalcenia bilansu otwarcia w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwe;.

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres i
zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia
wartosci godziwej

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat, sklasyfikowang na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii, okresla

sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny lub

wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego,

ktorych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywow

pienieznych poprzez:

o ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating
modelem EM Score Altmana,

e dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do
ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

o ustalenie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy wolne;j
od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

o kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

¢ ustalenie marzy rynkowa jako mediane marz poszczegdélnych instrumentéw z grupy;

o zastosowanie stopy dyskonta ztozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzien wyceny ustalonej
dla zapadalnosci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne
uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zosta¢ skorygowana podczas
kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczgcej transakcji rynkowej ha danym instrumencie.

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw
terminowych (ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do dyskontowania przeptywow pienigznych
uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w ktorej
denominowany jest depozyt zabezpieczajgcy dla danego instrumentu.
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3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku. Z uwagi na brak przeksztatcenia bilansu otwarcia brak mozliwosci
uzgodnienia bilansu zamknigcia.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy

Nie ma zastosowania.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i
nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Nie ma zastosowania.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Nie ma zastosowania.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownos¢ subfunduszu

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapitly przypadki zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Kontynuacja dziatalnosci

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
EQUES Obligacji zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to jest od dnia
31 grudnia 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
subfunduszu EQUES Obligacji, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych oraz nie istniejg
inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz subfunduszu
EQUES Obiligaciji i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity.
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5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystgpity.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Fundusz

Nie wystapity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub
wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity.
5e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczen ustawowych oraz statutowych
ograniczen limitéw inwestycyjnych.

6. inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz EQUES Obligacji zawart umowe, w ramach ktoérej zobowigzat
sie do przekazywania wszelkich swiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w zamian
za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku. W wyniku zawartej
umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa subfunduszu nie sg
obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegolnosci ryzykiem kredytowym, zwigzanym z
nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacie HAWE S.A. SERIA J_04 - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do sptaty,

- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacije VEDIA S.A. SERIA D - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 85,88% wartosci nominalnej obligacji,

- Obligacje ZAKLADY MIESNE MYSEAW S.A. SERIA C — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 73,71% warto$ci nominalnej obligacii,

- Obligacje NANOTEL S.A. Seria C — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 97,00% wartosci nominalnej obligacji,

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 59,34% warto$ci nominalnej obligacii.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku subfundusz EQUES Pieniezny zawart umowe, w ramach ktérej zobowigzat
sie do przekazywania wszelkich swiadczen otrzymywanych z tytutu wierzytelnosci z obligacji w zamian
za wynagrodzenie rowne wycenie tych obligacji na dzien 7 kwietnia 2016 roku. W wyniku zawartej
umowy oraz art. 208e ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021 poz. 605 z p6zn. zm.) subfundusz EQUES Obligacji wstepuje
w prawa i obowiagzki subfunduszu EQUES Pieniezny i pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale
aktywa subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegdlnosci ryzykiem
kredytowym, zwigzanym z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje HAWE S.A. SERIA J_04 — Subfundusz EQUES Pienigzny otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligacji pozostajgcej do sptaty,
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- Obligacje TOPMEDICAL S.A. SERIA B — Subfundusz EQUES Pienigzny otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA F — Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 61,93% wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacie KERDOS GROUP S.A. SERIA G - Subfundusz EQUES Pieniezny otrzymat
wynagrodzenie odpowiadajgce 59,34% wartosci nominalnej obligacji;

W dniu 28 listopada 2016 roku subfundusz EQUES Obligacji zawart umowe, w ramach ktorej zobowigzat
sie do przekazywania wszelkich $wiadczen ofrzymywanych z tytutu wierzytelnosci
z obligacji w zamian za wynagrodzenie réwne wycenie tych obligacji na dzien 28 listopada 2016 roku.
W wyniku zawartej umowy subfundusz pozostaje prawnym wiascicielem obligacji, ale aktywa
subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem ekonomicznym, w tym w szczegodlnosci ryzykiem kredytowym,
zwigzanym z nastepujgcymi sktadnikami lokat posiadanymi na dzien bilansowy:

- Obligacje LZMO S.A. SERIA B - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 93,08% wartosci nominalnej obligacji,

- Obligacje PC GUARD S.A. SERIA B — Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajgce 0,00% wartosci nominalnej obligaciji,

- Obligacje Wiodarzewska S.A. SERIA D wraz z porozumieniem dotyczgcym wykupu obligacji
zawartym 30 czerwca 2016 roku - Subfundusz EQUES Obligacji otrzymat wynagrodzenie
odpowiadajace 97,55% wartosci nominalnej obligaciji.

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzgadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Fundusz dokonat zmian polityki
rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich stosowanie od 1 lipca 2021 roku.

Nowe przepisy Towarzystwo ocenia jako korzystne dla uczestnikdw, poniewaz porzgdkujg zasady
i hierarchie wyceny aktywow, ograniczajg mozliwo$s¢ stosowania metody wyceny polegajgcej na
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz ktadg duzy nacisk na uwzglednianie ryzyka
i maksymalnej ilosci obserwowalnych danych rynkowych w wycenach aktywéw, w szczegdlnosci gdy
dany skfadnik aktywéw nie ma aktywnego rynku. Przepisy wprowadzajg wiekszg przejrzystosé
dotyczgcg zasad wyceny i wymagajg obszerniejszego informowania uczestnikdbw o przyjetych
zasadach, ze szczegotowym wskazaniem w sprawozdaniach finansowych metod wyceny innych niz
cena z aktywnego rynku.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informacji,
poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2022 roku.

Podpisy os6b reprezentujgcych Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem:
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Dyrektor ds. wyceny i sprawozdawczosci Funduszy
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