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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Informacje dotyczace funduszu EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja
2014 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

a) Informacja o udziale procentowym aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Aktywa funduszu EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie podlegaja ,specjalnym ustaleniom” w zwiazku z ich
nieptynnoscig w rozumieniu Art. 1 ust 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

b)  Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynno$cia.
Towarzystwo nie dokonywato zmian w regulacjach wewnetrznych w zakresie zarzadzania ptynno$cia.

c) Informacja o aktualnym profilu ryzyka subfunduszy EQUES SFIO.

SuBrunpusz EQUES PIENIEZNY

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w krétkoterminowe Diuzne Papiery
Warto$ciowe (o terminie wykupu do jednego roku) i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestoréw zainteresowanych krotkoterminowg inwestycjg (powyzej 3 miesiecy), ktérzy
oczekujg stop zwrotu poréwnywalnych lub nieznacznie wyzszych od oprocentowania lokat bankowych, ale akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne
i liczq si¢ z mozliwoscig nieosiggnigcia celu inwestycyjnego przez Subfundusz.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
w tym w Dtuzne Papiery WartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa. Lokaty w krétkoterminowe
Dtuzne Papiery Wartosciowe (o terminie wykupu do jednego roku), Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoSci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalno$ci, oraz $rodki pieniezne nie beda stanowity tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktdre Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udziatowe Papiery WartoSciowe.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto nie powinna charakteryzowa¢ si¢ duzg zmiennoscia.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigza¢ sie ryzyko przejsciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegoinosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowa¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty Pochodne, ktdrych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie skiadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowac osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegélnosci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.
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Oprécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Warto$ciowych

oraz stop procentowych. Z zawieraniem uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalno$ci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegoinymi rynkami, na ktérych
Fundusz moze rzecz inwestowa¢ aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu najistotniejszym zrddtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stop procentowych.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartos¢

instrumentéw diuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentdéw diuznych, za$ spadek stopy procentowej wywotuje
wzrost wartoéci lub cen instrumentéw diuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrdw makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw),
a takze pozostate zdarzenia majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestorow przysztej sytuacii fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotacé
wzrost wysoko$ci odsetek ptaconych od zobowigzan

SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestorow zainteresowanych co najmniej krétkoterminowa inwestycja (powyzej 1 roku),
ktorzy oczekuja stop zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji skarbowych i akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne zwigzane
z rynkiem instrumentow dtuznych, w tym instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
wtym w Diuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa. Lokaty w Diuzne Papiery
Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego nie stanowig tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wpfat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udziatowe Papiery Warto$ciowe, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Fundusz
moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w akcje obejmowane w ramach wykonania praw przystugujacych Funduszowi
z Diuznych Papieréw Warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego
warunki przewiduja odkupienie przez wzywajacego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu
Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigza¢ sie ryzyko przej$ciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegolnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowac sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym
do zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowaé osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegoinosci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.
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Oprécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow Walut Obcych, diuznych Papieréw Wartosciowych

oraz stop procentowych. Z zawieraniem uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalno$ci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegoinymi rynkami, na ktérych
Fundusz moze rzecz inwestowa¢ aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu najistotniejszym zrédtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stop procentowych i w znikomym stopniu ryzyko rynku akcji.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stép procentowych. Warto$¢
instrumentéw diuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowe;.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentoéw dtuznych, za$ spadek stopy procentowej wywotuje
wzrost wartosci lub cen instrumentéw diuznych. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw),
a takze pozostate zdarzenia majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestoréw przysztej sytuacii fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowa¢ spadek Warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentdw Pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe Na ryzyko rynku akcji sktadajg sig ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko
specyficzne poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametréw opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacii
makroekonomicznej moga mie¢ negatywnie oddziatywa¢ na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegdlnych rynkéw akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akciji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlinych emitentéw. Wplyw na nie majg m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organdw zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

SUBFUNDUSZ EQUES AKTYWNEJ ALOKACJI

Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery
Wartosciowe. W zalezno$ci od oceny sytuacji na rynku akcji Fundusz moze przejéciowo lokowac cze$¢ lub catos¢ Aktywéw Subfunduszu
w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujgcych aktywnego podejScia do inwestowania, zainteresowanych co najmniej
Srednioterminowa, inwestycjq (powyzej 3 lat), ktorzy oczekujg diugoterminowych wysokich stop zwrotu i akceptujg podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajace z dopuszczalnego 100% udziatu akcji w portfelu funudszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w Udziatowe Papiery WartoSciowe.
Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu.

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu Netto moze charakteryzowaé sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przysztosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigza¢ sie ryzyko przejSciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegolnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowaé sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sag Instrumenty Pochodne, ktorych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym
do zabezpieczanych sktadnikdw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynies$¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowac osiagnigte zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegélno$ci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentow Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze si¢ wystepowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Wartosciowych
oraz stop procentowych. Z zawieraniem uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewypfacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynno$ci.

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegoinymi rynkami, na ktérych
Fundusz moze rzecz inwestowa¢ aktywa Subfunduszu, zostaty opisane ponizej. Dla Subfunduszu najistotniejszym zrédtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko rynku akji i ryzyko stop procentowych.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentdw Pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe Na ryzyko rynku akcji sktadajg sig ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko
specyficzne poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametrédw opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacii
makroekonomicznej moga mie¢ negatywnie oddziatywa¢ na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegdlnych rynkéw akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akcji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie maja m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organéw zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ spadku WartoSci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stép procentowych. Warto$é
instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowe;.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw dtuznych, za$ spadek stopy procentowej wywotuje
wzrost wartosci lub cen instrumentéw diuznych. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przekiadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw), a
takze pozostate zdarzenia majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestoréw przysztej sytuacii fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotaé
wzrost wysoko$ci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowaé spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

SUBFUNDUSZ EQUES AKCJI

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery WartoSciowe.

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
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Lokaty w Udziatowe Papiery Warto$ciowe nie bedg stanowity mniej niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktore Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), zgodnie z definicjg okreslong w statucie Funduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papierow Wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ na rzecz Subfunduszu w przyszto$ci, a takze w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigza¢ sie ryzyko przej$ciowego
lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
W szczegoinosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze zmaterializowaé sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty Pochodne, ktdrych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do
zabezpieczanych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania strat.

Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu zamiast
oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie zniwelowa¢ osiggniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega w szczegélnosci na wykorzystaniu
Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentdw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze si¢ wystgpowaniem wszystkich ryzyk
rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dzwigni finansowej, ryzyka niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosowane sg gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow Walut Obcych, dtuznych Papieréw Wartosciowych
oraz stép procentowych. Z zawieraniem umdw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe Na ryzyko rynku akcji sktadajq sig ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko
specyficzne poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym i tym
samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametréw opisujacych ogdlny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacii
makroekonomicznej moga mie¢ negatywnie oddziatywa¢ na ceny akcji. Wysoka i rosnaca w ostatnich latach, wraz z postepem globalizacji
Swiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegdlnych rynkéw akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami
akciji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wplyw na nie majg m.in. perspektywy rozwoju, biezace i prognozowane
wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organdw zarzadzajacych,
struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu stép procentowych. Warto$¢
instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowe;.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw diuznych, za$ spadek stopy procentowej wywotuje
wzrost wartoéci lub cen instrumentéw diuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i nieoczekiwane
zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametrow makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji
ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentdw),
a takze pozostate zdarzenia majace wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez
inwestoréw przysztej sytuacii fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysoko$ci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych Subfunduszu i co za tym idzie — spowodowaé spadek Wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
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RYZYKA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY EQUES SFIO

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodno$ci kredytowej emitenta
powodujacej spadek cen albo czesciowg lub catkowitg utrate wartosci przez instrumenty dtuzne (Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego) bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia
perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak i obiektywnych zmian warunkoéw otoczenia rynkowego,
ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze
zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktérych nastgpstwem jest zmniejszenie zdolno$ci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno
biezacych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan
przez kontrahentéw, z ktorymi zostaly zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy dotyczace Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentéw Pochodnych jesli transakcje te nie sg objete systemem gwarantowania rozliczen.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWEJ

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania mechanizmu dzwigni, {j.
pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Dzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskéw i dziata w przypadku
osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego kapitatu. W przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich
innych zdarzen powodujacych, ze stopa zwrotu z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie
dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajgq z tego mechanizmu. Ryzyko dzwigni
finansowej wystepuje w szczegolnoSci w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow lub pozyczek, lokat
w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw
uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF — Exchange Traded Funds), ktére zawierajg w swej konstrukcji mechanizm dzwigni
finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa na skutek btednego lub opdznionego rozliczenia transakcji
zawartej przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Bltedne lub opdznione rozliczenie transakcji powoduje odchylenie sktadu portfela lokat
Subfunduszu od sktadu pozadanego przez Towarzystwo, co moze okaza¢ sie niekorzystne dla Subfunduszu. Btedne lub opdznione rozliczenie
transakcji moze takze prowadzi¢ do obcigzenia Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych
wynikajacych z transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz z warunkoéw dziatania na poszczegdlnych rynkach
regulowanych. Fundusz moze zosta¢ obcigzony dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim takze w przypadku gdy
winy za btedne lub op6znione rozliczenie nie ponosi, szczegdlnie w przypadku gdy nastepstwem btednego lub opbznionego rozliczenia bedzie
brak mozliwosci rozliczenia innych transakcji Subfunduszu, Ryzyko rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transakcji
niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemozno$ci zbycia sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umozliwiajacych obstuge zobowigzan Subfunduszu lub prawidtowg realizacje polityki lub strategii
inwestycyjnej Subfunduszu prowadzacej do koniecznosci zbywania sktadnikow aktywéw Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen
rynkowych lub do niekorzystnego wptywu na poziom cen rynkowych. Ryzyko ptynno$ci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktérych wolumen lub warto$¢ obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie bedace przedmiotem
obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych
notowane lub denominowane sg sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych
wyrazone sg zobowigzania Subfunduszu.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku btedu Depozytariusza
lub subdepozytariuszy (podmiotow, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow Subfunduszu) lub w wyniku



= EQUES
INVESTMENT

TFl SA

niewypfacalnosci Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg gwarantowane przez strony trzecie lub
nie podlegajg ochronie z mocy ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosunkowo
niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub warto$ci danej kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji dziatalno$ci inwestycyjnej
Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg oznacza mozliwo$¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych
zmian cen lub warto$ci aktywow netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter wtérny, a jego
podstawowym zrodtem sg kategorie lokat w ktore lokuje fundusz lub instytucja emitujgca jednostki, certyfikaty lub tytuty uczestnictwa
w zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga mieC niektore lub wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto
inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na warto$¢ takich lokat wynikajaca
z braku wptywu na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucjami
wspdlnego inwestowania, brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucja. Ten
rodzaj inwestycji zwigzany jest réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania w sposéb odmienny
niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki
Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu w Instrumentach
Pochodnych. Na ryzyko instrumentéw pochodnych moga skiadajg sie: ryzyko bazy instrumentu pochodnego (w zalezno$ci od instrumentu
stanowigcego baze Instrumentu Pochodnego moga, to by¢ niektore lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko
odchylenia wyceny Instrumentu Pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki w nastepstwie zmian prawnych
w zakresie regulacji, ktorym podlegaja emitenci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
w szczegolnosci, w przypadku instytucji wspdélnego inwestowania, istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wta$ciwego
wedtug miejsca siedziby instytucji wspélnego inwestowania odnoszacych sig do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych.
Istnieje ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysoko$ci opodatkowania funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania zmiany
te mogq skutkowa¢ obnizeniem stop zwrotu z inwestycji, co w konsekwencji bedzie przektada¢ sie na Warto$¢ Jednostki. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

SRODKI SLUZACE OCENIE WRAZLIWOSCI PORTFELA FUNDUSZU NA NAJBARDZIEJ ISTOTNE RODZAJE RYZYKA, NA JAKIE
FUNDUSZ JEST LUB MOGLBY BYC NARAZONY

Do oceny:

- ryzyka stopy procentowej — duracja portfela

- ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany warto$ci rynkowej sktadnikow lokat — Beta portfela,

- ryzyko rynkowe — maksymalna niezrealizowana strata,

- ryzyka kredytowego bankéw i instytucji w ktérych dokonywana jest dziatalno$¢ lokacyjna wykorzystywana jest ocena poziom ratingu instytuci;

- ryzyka koncentracji — udziat inwestycji w aktywach funduszu;
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- koncentracja depozytow w jednej instytucji finansowej;
- ryzyko ptynnosci — udziat instrumentéw nieptynnych w portfelu;
- ryzyka walutowego — udziat % waluty obcej lub euro w aktywach funduszu;
- ryzyka operacyjnego — wartos¢ zdarzen operacyjnych;
- warto$¢ ryzyka kontrahenta;

- ryzyko operacyjne — procentowg wartoscig zdarzenia wzgledem aktywéw netto;

- dzwigni finansowej — ekspozycja AF| obliczana metoda brutto oraz zaangazowania;

PRZEKROCZENIA LUB PRAWDOPODOBNE PRZEKROCZENIA LIMITOW RYZYKA
Na dzier na dzier 31 grudnia 2016 r. Towarzystwo identyfikuje nastepujace przekroczenia limitow ryzyka Subfunudszy:

Subfundusz EQUES Pieniezny

Przekroczenie ograniczenia Art. 96 ust. 1 i 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi:

- ust 1) - z zastrzezeniem art. 97-100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

- ust. 3) - limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego podmiotow, w ktdrych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw funduszu oraz gdy
statut funduszu to przewiduje,

oraz odpowiadajacemu im ograniczenia z art. 41 ust 2 Statutu Funduszu — zaangazowanie w obligacje Fast Finanse S.A. 10,95%.

INFORMACJA O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM W TOWARZYSTWIE ZARZADZAJACYM FUNDUSZEM

Towarzystwo w celu zarzadzania ryzykiem powofato w strukturze Departament Zarzadzania Ryzykiem, ktéry petni wykonuje czynnosci
z zakresu zarzadzania ryzykiem, kontroluje limity ryzyka oraz sporzadza okresowy raporty sprawozdawcze w tym zakresie. Proces zarzadzania
ryzykiem wspierany jest poprzez system informatyczny Turbine Risk Analytics.

a) Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej, ktory moze by¢ stosowany w imieniu funduszu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowe;:
Towarzystwo nie dokonywato zmian w poziomie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej funduszu, obliczanej metodg, brutto
oraz metoda zaangazowania. Fundusz nie korzysta z praw do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji dotyczacych
dzwigni finansowe;.

b) Informacja o tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej na dzien 31.12.2016:

EQUES Pieniezny
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania: 100,00%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 93,74%

EQUES Obligacii
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania: 100,00%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 91,68%

EQUES Aktywnej Alokacii
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania: 121,47%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 82,73%

EQUES Akcii
Ekspozycja AFI wg metody zaangazowania: 100,00%
Ekspozycja AFI wg metody brutto: 83,93%



