EQUES AKUMULACJI MAJATKU FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 1/2022

O scorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartat

22 roku  obejmujgcy okres od 2C

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

EQUES AKUMULACJI MAJATKU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

(petna nazwa funduszu)
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(telefon) (identyfikator krajowy) (e-mail)

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: PLN

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
Wartos¢ na Wartos¢
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowywyrazona w
W tys. EUR
I. Przychody z lokat 44,00 9,00
II. Koszty funduszu netto 84,00 18,00
lll. Przychody z lokat netto -40,00 -9,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -408,00 -88,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -14,00 -3,00
V1. Wynik z operacji -462,00 -100,00
VII. Zobowigzania 1789,00 385,00
VIIl. Aktywa 11 975,00 2 574,00
IX. Aktywa netto 10 186,00 2 189,00
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 8519 8519
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1195,63 256,99
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -54,23 -11,70
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat 2021 rok 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Wartos ¢ Wartosé Wartos¢é Wartos$ ¢
MWartos é wedlug Prot.:entowy Wartos & wedtug Pro(.:entowy Wartosc wedtug Pro(.:entowy Wartosé wedtug
Wediug ceny wxce'ny na udziat w Wwedtug ceny w;{ce’ny na ludziat w Wwedtug ceny w;{ce'ny na udziat w Wediug ceny w;{ce’ny na
N dzien aktywach N dzien laktywach N dzien laktywach B dzien
veiaw tys. iy yw 6 yeiaw tys. bilansowy w |ogétem yeiaw tys. bilansowy w ogétem yeiaw tys bilansowy w
tys. tys. yS. ys.
1. Akcje 1536 1681 14,03 2555 2718 19,20 2 555 2718 19,20 1309 1661
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

19,16
0,00
0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Praw a poboru

0,00

0

0,00 0

0,00

5.Kwity depozytow e

0,00

0

0,00 0

0,00

6. Listy zastaw ne

0,00

0

0,00 0

0,00

7. Dtuzne papiery w arto$ciow e

4 490

37,49

5033

35,50

5033

35,50

8. Instrumenty pochodne

0 -11

-0,10

-10

-0,07 0

-10

-0,07

9. Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpow iedzialno$cig

0,00

0

10. Jednostki uczestnictw a

2104

17,57

2829

19,95

2829

19,95

11. Certyfikaty inw estycyjne

0,00

0,00 0

0,00

12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

0,00

0,00

0,00

14. Udzielone pozyczki pieniezne

0,00

0,00

0,00

15. Weksle

0,00

0,00

0,00

16. Depozyty

0,00

0,00

0,00

17. Waluty

0,00

0,00

0,00

18. Nieruchomosci

0,00

0,00

0,00

19. Statki morskie

0,00

0,00

0,00

20. Inne

ololo|o|olo|o|o
ololo|o|o]o|o|o

0,00

ololo|o|olo|o|e

olo|o|o|o|o|eo|o

0,00

ololol|o|ololeo]|o

ololo|o|olo|o|o

0,00

ololol|o|ololeo]|o

ololo|o|o]o|o|e

TABELEZUPELNIAJACE

IAKCJE

Rodzaj rynku

azwa rynku

lLiczba

Kraj siedziby
emitenta

ys.

artos¢ wedtug
eny nabycia w

lartos¢ wedtug Procentowy udziat

ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. pgétem

.ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1 000,00

Polska

31,00

36,00

0,30

N

.ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1.920,00

Polska

94,00

88,00

w

.AMBRA S.A. (PLAMBRA00013)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

4 484,00

Polska

84,00

104,00

0,87

~

.ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

5150,00

Polska

40,00

50,00

0,42

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
" (PLASSEE00014)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1713,00

Polska

42,00

89,00

o

.ATAL S.A. (PLATAL000046)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1 830,00

Polska

90,00

74,00

0,62

~

.AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

3000,00

Polska

22,00

46,00

0,38

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
" (PLBH00000012)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

900,00

Polska

53,00

58,00

©

.BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

6 000,00

Polska

35,00

40,00

0,33

10.ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

200,00

Polska

49,00

47,00

0,39

1 SANTANDER BANK POLSKA S.A.
*(PLBZ00000044)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

150,00

Polska

53,00

46,00

12. COMARCH S.A. (PLCOMAR00012)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

553,00

Polska

103,00

105,00

0,88

13.DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012;

jAktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
/ARTOSCIOWY

CHwW
/JARSZAWIE

765,00

Polska

71,00

76,00

0,63

14. EUROTEL S.A. (PLERTEL00011)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
/ARTOSCIOWY

CHwW
/JARSZAWIE

900,00

Polska

34,00

38,00

15. GRODNO S.A. (PLGRODN00015)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
/ARTOSCIOWY

CHwW
/JARSZAWIE

2600,00

Polska

41,00

47,00

0,39

16. GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
/ARTOSCIOWY

CHwW
/JARSZAWIE

515,00

Polska

37,00

32,00

0,27

17.INTER CARS S.A. (PLINTCS00010)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
/ARTOSCIOWY

CHwW
/JARSZAWIE

240,00

Polska

109,00

106,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00
0,00
0,00
21,94
-0,32]

0,00

17,52]
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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.GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

74,00

Polska

28,00

45,00

0,38

.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0OS00025)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

550,00

Polska

31,00

32,00

0,27

20 LIVECHAT SOFTWARE S.A.
“(PLLVTSF00010)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

400,00

Polska

35,00

41,00

0,34

2

.PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

590,00

Polska

47,00

58,00

2

N

. DATAWALK SA (PLPILAB00012)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

200,00

Polska

33,00

37,00

0,31

23 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
" (PLPZU0000011)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

1 000,00

Polska

37,00

34,00

0,28

24.SELVITA S.A. (PLSLVCR00029)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

350,00

Polska

29,00

26,00

2

o

.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

1.064,00

Polska

59,00

86,00

0,72

26.STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
ARSZAWIE

70,00

Polska

23,00

23,00

0,19

SANOK RUBBER COMPANY S.A.

2. (PLSTLSK00016)

X

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

2 450,00

Polska

53,00

33,00

2

@

. STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1275,00

Polska

30,00

22,00

0,18

29.TIM S.A. (PLTIM0000016)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

995,00

Polska

9,00

35,00

0,29

30.NEUCA S.A. (PLTRFRM00018)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

45,00

Polska

37,00

37,00

TEN SQUARE GAMES S.A.

31'(PLTSQGMOOMG)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

CHw
/ARSZAWIE

200,00

Polska

39,00

39,00

0,33

32.VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

1580,00

Polska

27,00

26,00

0,22

33. WAWEL S.A. (PLWAWEL00013)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

GIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

cHw
/ARSZAWIE

51,00

Polska

31,00

25,00

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

azwa rynku

[Emitent

Kraj siedziby
emitenta

[Temin
ykupu

farunki
oprocentowania

artosé
pominalna

Liczba

artos¢ wedtug
eny nabycia w
ys.

lartos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

2,00

200,00

200,00

a) Obligacje

2,00

200,00

200,00

_DINO POLSKA S.A. SERIA 1/2019
(PLDINPL00037)

Nienotowane na rynku aktywnym

ie dotyczy

DINO POLSKA S.A.

Polska

p022-06-26

,64 (zmienny)

100 000,00

2,00

200,00

200,00

2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

5819,00

4 390,00

4 290,00

a) Obligacje

5819,00

4 390,00

290,00

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
(PL0000500328)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

ICATALYST -
RYNEK
IREGULOWANY
GPW

BANK

[GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO

Polska

0017-12-22

R.97 (staly)

1000,00

85,00

82,00

82,00

CYFROWY POLSAT S.A. SERIA C
(PLCFRPT00054)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

ICATALYST -
RYNEK
IREGULOWANY
GPW

[CYFROWY POLSAT

IS.A.

Polska

0029-10-17

1,75 (zmienny)

1000,00

100,00

102,00

100,00

_KGHM POLSKA MIEDZ S.A. SERIA B
(PLKGHMO000041)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

ICATALYST -
RYNEK
IREGULOWANY
GPW

KGHM POLSKA

IEDZ S.A.

Polska

0032-12-19

,65 (zmienny)

1000,00

300,00

307,00

302,00

-KRUK S.A. SERIA AK (PLKRK0000630)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

ICATALYST -
RYNEK
IREGULOWANY
GPW

KRUK S.A.

Polska

0015-12-17

U (staly)

100,00

1 544,00

155,00

140,00

_BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A
(PLPEKA000289)

|Aktywny rynek - rynek regulowany

ICATALYST -
RYNEK
IREGULOWANY

GPW

BANK PEKAO S.A.

Polska

0035-04-19

,62 (zmienny)

1000,00

300,00

299,00

300,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat|
aktywach
gotem

1,67,

1,67,

1,67,

35,82

35,82

0,68

0,84
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ICATALYST -
I POWSZECHNY
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. RYNEK .
“SERIA A (PLPZU0000037) [Aktywny rynek - rynekregulowany e s o [PAKLAD ) Polska 0035-01-17  [1,8 (zmienny) 100 000,00 3,00 302,00 301,00
[UBEZPIECZEN S.A.
GPW
ICATALYST -
[POWSZECHNA KASA
_PKO BP S.A. SERIA OP0827 |Aktywny rynek - rynek regulowany RYNEK I0SZCZEDNOSCI Polska 0034-02-17 (1,8 (zmienny) 100 000,00 3,00 300,00 300,00
(PLPKO0000099) REGULOWANY
BANK POLSKI S.A.
GPW
ICATALYST -
RYNEK
-KRUK S.A.SERIA AK4 (PLKRK0000648) |Aktywny rynek - rynek regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 0015-01-16 {4 (staty) 100,00 722,00 73,00 66,00
GPW
ICATALYST -
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. SERIA A RYNEK [TAURON POLSKA .
*(PLO144500017) |Aktywny rynek - rynek regulowany REGULOWANY [ENERGIA SA. Polska 0036-04-16 0 (zmienny) 1000,00 241,00 244,00 241,00
GPW
ITREASURY
-WZz0124 (PL0000107454) |Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA  Polska 0030-07-17 3,21 (zmienny) 1000,00 500,00 501,00 500,00
POLAND
ITREASURY
-WZ0126(PL0000108817) |Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT ISKARB PANSTWA  Polska 0030-07-19 (1,79 (zmienny) 1000,00 415,00 414,00 409,00
POLAND
[TREASURY
-WZ0524(PL0000110615) |Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT [SKARB PANSTWA  [Polska 0030-11-14 ,81 (zmienny) 1000,00 500,00 502,00 498,00
POLAND
[TREASURY
-WZ0525(PL0000111738) |Aktywny rynek - altematywny system BONDSPOT [SKARB PANSTWA  [Polska 0030-11-15 ,79 (zmienny) 1000,00 500,00 502,00 495,00
POLAND
ICATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. SERIA B RYNEK [CYFROWY POLSAT .
" (PLCFRPT00047) |Aktywny rynek - altematywny system |[EREGULOWA [S.A. Polska 0017-08-19 ,9 (zmienny) 1000,00 200,00 202,00 201,00
Y GPW
DOM DEVELOPMENT S.A. SERIA " " pOM .
“DOMDET3121224 (PLDMDVL00095) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy IDEVELOPMENT S.A.POIS‘Q 0018-06-16 ,5 (zmienny) 1000,00 6,00 6,00 6,00
-P4 SP. Z0.0. SERIA B (PLO266100034) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy P4 SP.Z0O.0. Polska 0035-06-19 (1,85 (zmienny) 1000,00 200,00 200,00 201,00
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA PANK
- Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [GOSPODARSTWA  [Polska 0027-01-23 ,25 (staty) 1000,00 200,00 199,00 148,00
FPC0733 (PL0000500294)
KRAJOWEGO
Emitent Kraj siedziby nstrument /artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku ! lemitenta Liczba eny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
(wystawca) bazowy ; .
(wystawcy) ys. bilansowy w tys. jogétem
Kontrakt Futures indeks gieldowy ESM2 17.06.2022 [EUREX [STANY nstrument: SPX
" (BBG00ZLJPB60) (Dluga) AKkywny ynek - rynekregulowany e g anp [OME ZJEDNOCZONE [NDEX 1,00 0,00 0,00 0.00
lGIELDA GIELDAO
PAPIEROW PAPIEROW
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG20 /ART OSCIOWY nstrument:
2 FW20H2220 17.06.2022 (PLOGF0023465) (Krotka) [MKYWNY ynek - ynek regulowany CQWOSC'OWY cHw polsa 1G20 INDEX 15,00 0,00 0,00 0.00
IARSZAWIE ARSZAWIE
S.A.
GIELDA GIELDAo
papiEROW  PAPIEROW
Kontrakt Futures indeks gieldowy WIG 40 FW40H22 P /ART OSCIOWY nstrument:
*17.06.2022 (PLOGF0024091) (Krdtka) IAktywny rynek - rynek regulowany /ART OSCIOWY cHw Polska WIG40 INDEX 19,00 0,00 0,00 0,00
cHw IARSZAWIE
IARSZAWIE
S.A.
POM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN " . AKLERSKI .
12022-04-29 (9 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy l'MS BROKERS Polska faluta: EUR 35 000,00 0,00 -3,00 -0,03
S.A.
DOM
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN " " AKLERSKI .
*202104-29 () (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy rMs BROKERS Polska /aluta: USD 110 000,00 0,00 -8,00 -0,07
S.A.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | azwa i rodzaj /artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku lazwa rynku Liczba ceny nabycia w yceny na dzien w akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu vs. bilansowy w tys. pgétem
I. Jednostki uczestnictwa 45 563,7597 2132,00 2 104,00 17,57
lazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
1. SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI KAT. A (-) N OBLIGACJI 782,4633 270,00 246,00 2,05
[Typ: FIO
lazwa: INPZU
INWESTYCJI
2.INPZU INWESTYCJI OSTROZNYCH O lOSTROZNYCH 2686,2139 277,00 275,00 2,30
[Typ: SFIO
lazwa: NN FIO
ISUBFUNDUSZ
N
.gg?gﬁ‘&lfii?NAK:OTKOTERMINOWYCH KROTKOTERMI | 1 953,3601 265,00 272,00 2,27
. IOWYCH
OBLIGACJI Typ:
FIO
lazwa:AVIVA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NVESTORS
* DOCHODOWY KAT A POLAND TFI 2295,4733 250,00 250,00 2,09
S.A. Typ: SFIO
lazwa: METLIFE]|
ISFIO
5. SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY (KAT. A) [SUBFUNDUSZ (14 806,0977 267,00 264,00 2,20
KONSERWATY!
Y Typ: SFIO
lazwa: METLIFE]|
ISFIO
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY PLUS ISUBFUNDUSZ
6. KAT A KONSERWATY' 17 431,2144 277,00 275,00 2,30
Y PLUS Typ:
ISFIO
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lazwa: NN FIO
SUBFUNDUSZ
N
7. SUBFUNDUSZ (L) KONSERWATYWNY PLUS KONSERWATY! 2305,4271 276,00 271,00 2,26
Y PLUS Typ:
ISFIO
lazwa:
8. QUERCUS DLUZNY KROTKOTERMINOWY QUERCUS TFI | 3302,5099 250,00 251,00 2,10
IS.A. Typ: FIO
Rok oddania d ksiegi /arto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
NIERUCHOM OSCI ; ﬂ:] ania do Data nabycia ;efgjfge_egl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obcigzenia [Stuzebnosci eny nabycia w ceny na dzien w aktywach
Y i ysiel ys. pbilansowy w tys. pgotem
TABELIDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKt.ADNIKI . kaczna /artos¢ wegbug artos¢ wed!ug' Procentowy udziat
Rodzaj iczba eny nabycia w ceny na dzien w aktywach
LOKAT ez ys. bilansowy w tys. jogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa lobligacje 2132,00 2200,00 2132,00 17,81
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH 1470 ¥otid - procentoy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ooy wtye  PHywach ogstem
1. GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 175,00 1,46
Grupa Kapitatowa Powszechny Zaktad
" Ubezpieczen Spotecznych S.A. 723,00 6.02
1 kwartat | 4 kwartat 1 kwartat
BILANS b 2021 rok |-
2022 roku 2021 roku 2021 roku
I. Aktywa 11 975,00 14 176,00 14 176,00 8 667,00
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 446,00 3 134,00 3 134,00 3 505,00
2. Naleznosci 254,00 462,00 462,00 81,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 720,00 6 673,00 6 673,00 3 563,00
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 555,00 3907,00 3907,00 1518,00
6. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobow igzania 1789,00 2 259,00 2 259,00 1070,00
Ill. Aktywa netto (I-Il) 10 186,00 11917,00 11917,00 7 597,00
IV. Kapitat funduszu 7 725,00 8 994,00 8 994,00 4 678,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 112 845,00 111 330,00( 111 330,00 104 251,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielkot ujemna) -105 120,00 -102 336,00 -102 336,00 -99 573,00
V.Dochody zatrzymane 2431,00 2831,00 2 831,00 2 514,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1.928,00 -1 887,00 -1 887,00 -1.818,00
2. Zakumul A d Ii sk (strat:
akumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 4 359,00 4718,00 4718,00 4332,00
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
2ros (sp w ! W odniesieniu d 30,00 92,00 92,00 405,00
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowan: nik z operacji
P! unduszu f zaxumulowany wynf P g 10 186,00 11917,00 11917,00 7 597,00
(IV+V+/-VI)
[iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych [ 8519,00] 9618,00]  9618,00] 6 182,00|
Wartos¢ aktyww netto na certyfikat inwestycyjny | 119563 123898 123898 1.228,96
przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych [ 8 519,00]
F{czwcdniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1 195,63|
[Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
PLC240300218 851900
Berie certyfikatow inwestycyjnych |Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
PLC240300218 119563
Narastajaco Narastajaco
kru_anaiy roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pep % kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
1 1
0d 2022:01-01 [=-=-=~-----~ £021-0101  |[---------o-
2022 2021
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [~--mmmmmmmofoom oo oo oo
R022-01-01 021-01-01
d02022:0331 | - £021-0331 | -
[2022-03-31 [021-03-31
I. Przychody z lokat 44,00 44,00 33,00 33,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody odsetkowe 35,00 35,00 9,00 9,00/
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 9,00 9,00 23,00 23,00
5. Pozostate 0,00 0,00 1,00 1,00
Il. Koszty funduszu 187,00 187,00 105,00 105,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 34,00 34,00 28,00 28,00
-stata czes¢ wynagrodzenia 34,00 34,00 28,00 28,00
-zmienna cze&¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 24,00 24,00 20,00 20,00
3. Optaty dla depozytariusza 13,00 13,00 14,00 14,00
4. gzﬁ:ﬁqua"e z prowadzeniem rejestru aktywow 10,00 10,00 9.00 9,00
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 38,00 38,00 26,00 26,00
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 1,00 1,00 0,00 0,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1,00 1,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Pozostate 66,00 66,00 8,00 8,00/
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 103,00 103,00 63,00 63,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 84,00 84,00 42,00 42,00
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -40,00 -40,00 -9,00 -9,00]
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -422,00 422,00 236,00 236,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -408,00 -408,00 230,00 230,00
2. :l:zmrtsw(:),;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 14,00 14,00 6.00 6.00
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
VII. Wynik z operacji -462,00 -462,00 227,00 227,00
VIIl. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
nik z operacji prz) jacy na yfikat in' ycyjny -54,23 -54,23 36,72 36,72
:L;vz:v;ydcnyljonr;ly wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 54,23 54,23 36,72 36,72
Narastajaco Narastajaco
betacope Ok IOk e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
1
od 2022-01-01 |-------——- | 2021-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ o Lt EESEEEE
do 2022-03-31 | -~ 2021-03-31
022-03-31 [021-03-31
I.Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto -1731,00 -1731,00 -256,00 -256,00
1‘2?::;daa'$vy:vzivgv;em na koniec poprzedniego olresu 11917,00 11917,00 7853,00 7853,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -463,00 -463,00 227,00 227,00
a)przychody z lokat netto -40,00 -40,00 -9,00 -9,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -409,00 -409,00 230,00 230,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14,00 -14,00 6,00 6,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -463,00 -463,00 227,00 227,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 268,00 -1268,00 -483,00 -483,00
i enie kapitatu z tytutu
a’@"y'fa”n?ckﬁT;ﬂ;,iﬁjﬁ?ﬁiigy‘ﬂﬁjﬁ'yiﬁ P Y 1516,00 1516,00 594,00 594,00
i ie kapitatu z tytutu
b)wﬁgilﬁs:ac':&ﬂ‘gg;";ﬁg;g;;?ﬁ:)" P vt -2784,00 -2784,00 4077,00 1077,00
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1731,00 -1731,00 -256,00 -256,00
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 186,00 10 186,00 7 597,00 7 597,00
8. 8rednia wartosé aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 11 588,00 11 588,00 7 793,00 7 793,00
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -1 099,00 -1 099,00 -399,00 -399,00
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -1.099,00 -1.099,00 -399,00 -399,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1221,00 1221,00 493,00 493,00
b)liczba wykupionych ikatow ir ycyjnych 2 320,00 2 320,00 892,00 892,00
c)saldo zmian -1 099,00 -1 099,00 -399,00 -399,00
z :'::ﬁ::;ﬂﬁffi'zwzsg:nw nych narastajaco od poczatiu 8519,00 8519,00 6182,00 6182,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 106 221,00 106 221,00 99 346,00 99 346,00
b)liczba wykupionych ikatow ir ycyjnych 97 702,00 97 702,00 93 164,00 93 164,00
c)saldo zmian 8519,00 8 519,00 6 182,00 6 182,00
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 8519,00 8519,00 6 182,00 6 182,00
Ill. Zmiana wartos ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 43,35 43,35 35,70 35,70
. warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
! ‘;I)V:przedmeygv; JA smwozg;wczego veviny 1238,98 1238,98 1193,26 1193,26
2.:;2:]sr:spar:m§\évar‘1:cnzoegoa certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego 1195.63 119563 1228.96 1228.96
. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
° Z:esie sprawozdawczym i i i 3,50 3,50 299 299
4. glrl;mazg:w\r;iryl;sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1190.82 119082 1203.64 1203.64
-data wyceny 022-03-29 2022-03-29 R021-01-27 021-01-27
5. ;?;y(g:\anjcvzvyar:osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 121413 121413 123042 123042
-data wyceny p022-01-27 p022-01-27 p021-03-29 p021-03-29
Gxx:cy :ﬁf;‘::g::ﬁ;g:;ﬂﬁ: inwestycyjny wedlug osiatnicj 1195,63 1195,63 1228,96 1228,96
-data wyceny [022-03-31 2022-03-31 021-03-31 021-03-31
7. Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1195,63 1195,63 1228,96 1228,96
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 1.61 1,61 1.35 1.3
1.p y udziat wy ia dla to 0,29 0,29 0,36 0,36
z gystrybuq; v dlapod " yeh 0,21 0,21 0,26 0,26

Komisja Nadzoru Finansowego

11



EQUES AKUMULACJI MAJATKU FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 1/2022

3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11 0,11 0,18 0,18
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,09 0,09 012 012
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33 0,33 0,33 0,33
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0.00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kyv_artaiy roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego o dni poprzedniego
kwartat: poprzedniede .y artat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
0d 2022-01-01 -~ 0210101  f---oooiooo-
5, 2022 2021
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ 1 222 | 2021
R022-01-01 R021-01-01
d02022:0331 |~~~ 0210331 [ oo
R022-03-31 R021-03-31
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 1.985,00 1 985,00 516,00 516,00
I. Wptywy 7 466,00 7 466,00 1499,00 1499,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 670,00 670,00 96,00 96,00
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 6 739,00 6 739,00 1.365,00 1.365,00
3. Pozostate 57,00 57,00 38,00 38,00
II. Wydatki 5481,00 5481,00 983,00 983,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 746,00 746,00 36,00 36,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 4 555,00 4 555,00 852,00 852,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 40,00 40,00 29,00 29,00
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 24,00 24,00 12,00 12,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 23,00 23,00 9,00 9,00
. Z tytut tat zwi h dzeni; jestru akywow fund
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10,00 10,00 13,00 13,00
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 7,00 7,00 12,00 12,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10.Z tytutu ustug prawnych 1,00 1,00 0,00 0,00
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 1,00 1,00 0,00 0,00
12.Pozostate 74,00 74,00 20,00 20,00
B.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -1 673,00 -1 673,00 149,00 149,00
|. Wptywy 2 029,00 2029,00 1480,00 1480,00
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 2 029,00 2029,00 1480,00 1 480,00
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciaggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 3702,00 3702,00 1331,00 1331,00
1. Z tytutu wykupieni yfikato ycyjnych 3 702,00 3 702,00 1331,00 1331,00
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. Lo - L -11,00 -11,00 0,00 0,00
ekwiw. srodkow pieniezny
D.Zmiana stanu srodkoéw pienigeznych netto (A+/-B) 312,00 312,00 665,00 665,00
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
3 134,00 3134,00 2 840,00 2 840,00
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
B 3 446,00 3446,00 3 505,00 3 505,00
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

IW zataczniku przekazujemy Polityke rachunkowosci, w formacie .pdf
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[Prik

‘Opis

[EAM nota 1.pdf

‘Polilyka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU T el
2022 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 83,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 58,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 113,00
a)Z tytutu pokrycia kosztoéw przez Towarzystwo 108,00
1 kwartat
INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2022 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 82,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 43,00
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 1033,00
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 569,00
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 62,00
13. Pozostate zobowigzania 0,00

INFORMACJA DODATKOWA

W zataczniku przekazujemy Informacja dodatkowa, w formacie .pdf

[Piik

‘Opis

||NFORMACJA DODATKOWA_EAM.pdf

‘Informacla dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
[Tomasz Korab Prezes Zarzadu

Kamil Chylak [Cztonek Zarzadu

lakub Liebhart [Cztonek Zarzadu

Katarzyna Skrok g‘g:::?;;ES?LONA Fund
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniach od 7 kwietnia 2022 roku do dnia 27 kwietnia 2022 roku trwaly zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii P6. Emisja nie doszta do skutku.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak Federaciji
Rosyjskiej na Ukraine. Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe, ogranicza sktonnos¢
inwestorow do ryzyka i zwieksza zmienno$¢. Wydarzenia te mie¢ bedg istotne konsekwencje dla
polskiej gospodarki, a najwazniejsze to wolniejszy wzrost gospodarczy i wyzsza inflacja.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wplywu na zatozenie
o0 kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze koniecznos$ci wprowadzenia zmian do
niniejszego sprawozdania.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tgcznym udziale
lokat, ktére sg wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach
netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 7720 75,79%
2 544 5,34%
3 0 0%

taczny udziat sktadnikowlokat, ktérychwarto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii
wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 544 tys. zt

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej:

e Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego Zrédta danych;

o Ryzyko metodologii —ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen, w szczegdélnosciw
odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik
wyceny lub metod (w tym statystycznych);



e Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu
pod wzgledem obliczeniowym, a takze mozliwo$¢ braku odpowiedniego mo nitorowania,
zatwierdzania, wdrozenia czy aktualizowania modelu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapié

Brak przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres
i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci
godziwej

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat, sklasyfikowang na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii, okresla

sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny lub

wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku — przy
wykorzystaniu modeli wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego,

ktérychtermin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywow

pienieznych poprzez:

e ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating
modelem EM Score Altmana,

e dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do
ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

o ustalenie dla kazdego papieru z grupy porownawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy wolnej
od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

o Kkalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

o ustalenie marzy rynkowg jako mediane marz poszczegdlnych instrumentéw z grupy;

e zastosowanie stopy dyskonta zZloZzonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzieh wyceny ustalonej
dla zapadalnosci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnoscii ryzyka specyficzne
uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zostaé skorygowana podczas
kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczacej transakcji rynkowej na danym instrumencie.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow
terminowych (ang. forward) oraz kontraktow zamiany oprocentowania typu IRS okres$lana jest metodg
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywow pienieznych
uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w ktérej
denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia

Nie ma zastosowania.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tgcznych zyskéw lub strat za okres sprawozdawczy

Nie ma zastosowania.



3f.

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i

nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej

Nie ma zastosowania.

39.

Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych

wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Nie ma zastosowania.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé funduszu

a)

b)

c)

d)

5.

Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywdw netto.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystgpity.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywéw Fundusz

Nie wystapity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktéorych minat termin ptatnosci lub

wystepuja opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity.

Se.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych



Na dzieh 31 marca 2022 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczeh ustawowych oraz statutowych
ograniczen limitow inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak informaciji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operaciji i ich zmian.



Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, na rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz na Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym
rozporzgdzenie z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie
Zmieniajgce”).

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywéw pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,nalezno$ci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 92 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyciji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 92 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajgcej "Depozyty".

7. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna warto$ci aktywow netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o
stany srodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczgwszy od dnia
pierwszej wyceny.

9. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce sktadnikow aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychoddéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).

5. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.



® N

W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skfadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaty zakohczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
diuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wtgcznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% warto$ci nominatu. W przypadku ceny
wyzszej niz 100% przyjmowana jest cena rowna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej
niz 98% wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako r6znica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkow

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczacym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, wycenia
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegodlnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i opfaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, opfaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentdw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotdéw zgtaszajgcych lub posredniczacych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z =zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytdw,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji
przez Fundusz, w szczegodlnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o petnienie funkgciji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 8, 9i 10;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych);

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

10) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotoéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

11) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;



12) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

13) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

14) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

15) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalno$cig Zgromadzenia Inwestoréw;

17) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

18) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

19) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej
do prowadzenia pomocniczej ewidencji os6b uprawnionych z Certyfikatéw;

20) koszty zwigzane ze sporzgdzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

21) koszty wynagrodzenia podmiotu, z kitérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

22) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkciji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkgc;ji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatbw w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowe;
umowie;

23) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatéw do Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

24) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 23), 25) i 26);

25) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstuga wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

26) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatow rejestrowanych dotgd w Depozycie Papierow Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

27) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie

Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow

okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokos¢

uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotéw;

koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okre$lone w pkt 1)-27) i 29)-34);

koszty zwigzane ze sporzgdzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatow;

koszty druku i dystrybucji prospektéw emisyjnych Certyfikatow;

koszty zwigzane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz

zawart umowy o oferowanie Certyfikatow;

32) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

33) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatdw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

34) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatow na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

28
29
30
31

~— — — —

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

11.

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.



12.

13.

14.

15

1.

3.

4.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatow inwestycyjnych w ewidencji
0s0b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywoéw oraz warto$¢
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

. W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatow sg
przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatéw o liczbe
wydanych certyfikatow.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
Dniem Wyceny jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

c) 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisiji,

d) na dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze
w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty
tej serii o tacznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw tej serii okre$lona w Statucie

e) dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji,

f)  dzieh podziatu Certyfikatow,

g) dzien poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwotane zostatlo Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligac;ji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy fgcznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow,

h) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

i) dzien ustalenia wartosci srodkow do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

Zasady wyceny aktywéw

3.1. Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

3.2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papierow
wartosciowych Kkolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej,
wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

4.1. Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

4.2. Aktywnym rynkiem moze by¢:



4.3.
4.4.

4.5.

4.6.
4.7.

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogélnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikdw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wtasny
rachunek, zapewniajgc ptynno$¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do
posiadania pozycji, dla ktorych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej
dostepne sg ceny kupna i ceny sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow
jest w szczegdlnosci rynek pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy probujg kojarzy¢ kupcdw ze sprzedajgcymi
lecz nie sg gotowi do obrotu na wtadny rachunek, rynek taki moze podawaé czes$cé
informacji do wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga by¢ réwniez sieci komunikaciji
elektronicznej. W przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktory
dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwoscig i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie
bez posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w
przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa
notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczno$¢ dodatkowego badania
aktywnosci rynkow.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7

dni notowan na danym rynku dla danego aktywa byty zawierane transakcje, z zastrzezeniem

ust. 89 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzagdzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okre$lone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione fgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujacych

Czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia sktadnika aktywéw do notowan na rynku aktywnym
(zrodta - Prospekt informacyjny, ogolnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz
wybér rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z
rynkéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym
wolumen ten jest najwiekszy, jest zrodtem kurséw do wyceny danego aktywa od
momentu ujecia w ksiegach rachunkowych.

4.8. Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywéw jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

4.9.

rynku przeprowadzana jest w nastepujacych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwtocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym skitadnikiem lokat na danym aktywnym
rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wybér rynku

gtébwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na poczgtku kazdego kolejnego

miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtdwnego sg nastepujgce kryteria, brane

pod uwage w nastepujgcej kolejnosci:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
c) mozliwosé dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku
d) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

e) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaly wymienione, przy czym kolejne
kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest
mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.



4.10. W przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych w trakcie miesigca
kalendarzowego, za rynek gtdwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartoSciowy zostat
dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w
cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku emisiji.

4.11. Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiladnikow lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

5. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

5.1. Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin skiadnika aktywow lub
zobowigzania, jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

5.2. Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuija:

a) Ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach,
ktére nie sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢
zaktadana, spread kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5.3. Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze
dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze
skutkowaé spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

6. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

6.1. Dane wejSciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

6.2 .Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktore przyjeliby rowniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczgce ryzyka.

6.3. Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystuja najlepsze dostepne w danych
okolicznosciach informacje, w tym dane wtasne.

7. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
8. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

8.1.0dsetki
Odsetki od rachunkdw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzieh, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w
ksiegach funduszu.

8.2. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.



Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieh nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

8.3. Dodatnie roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych;
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywoéw na potrzeby
limitdw inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach
obcych skfadnikdw aktywéw i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez
Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksieggach rachunkowych

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku. Fundusz dokonat zmian polityki
rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich stosowanie od 1 lipca 2021 roku.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian.



