Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu péfrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Dla Zgromadzenia Inwestoréow
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadziliémy przeglad pofrocznego sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, na ktére
sktadajg sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2016 roku wykazujace lokaty w wysokosci 1 607 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2016 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 2 419 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -65 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 1 434 tysiecy ztotych,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 1 607 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

Za rzetelnosé i jasnoscé sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w tym z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidtowosc ksigg rachunkowych
odpowiada EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem (,Towarzystwo”).

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade
Biegtych Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb,

aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gldwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe,
a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzgdu Towarzystwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse

i rachunkowos¢ Funduszu.

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie od badar lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku
jak tei wynik z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegélnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleznego bieglego rewid, 2 przeglqdu pétrocznego sprowozdania finansowego
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty .
20 okres sprawozdowczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Do sprawozdania finansowego dofaczono list Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz odwiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poizytkéw z tych aktywow przedstawionych

w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.,

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2016 roku

Michat Zabost
Biegty Rewident nr 13196

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu:
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

02-691 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 244
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EQUES

INVESTMENT
" TFI SA Warszawa, dnia 19 sierpnia 2016 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES Total Refurn Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Sranowni Pansiwo,

ninigjszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe EQUES Total Return Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego,
obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 20116 roku do 30 czerwea 2016 roku.

Wartosé akywéw netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 2 419 tysiace ziotych. Zgodnie z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym warlosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 czerwca 2016 roku
wyniosta 872,57 ziotych, co oznacza spadek warto$ci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w okresie sprawozdawczym o 2,20%.

Pierwsze pofrocze 2016 roku nie przyniosto zasadnicze] poprawy syfuacji na krajowym rynku skcji. Wprawdzie wyraznie
poprawilo si¢ postrzeganie rynkdw wschodzagych, do kiorych zalicza sie takze Polska, jednak ryzyko polityczne nie pozwolilc na
peine zdyskoniowanie pozytywnych Swiatowych frendéw przez gielde warszawska. Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym
powodem stabego zachowania akcji na gieldzie warszawskiej w | pdlroczu. Nad rynkami cigZyla take presja zwiazana z
konsekwencjami ewentualnego opuszczenia Unii Europejskiej przez Wietkg Brytanie (tzw. Brexif). Z jednej strony ryzyko jest
Zwigzane gidwnie z najwigkszymi spétkami na GPW, za$ z drugiej dane naplywajace z gospodarki {(PKEB, produkcia przemyslowa,
sprzedaz detaliczna) pokazujg, Ze program gospadarczy nowego rzadu, przynaimniej na razie, nie spelnia oczekiwaf.
Ewentualne spowolnienie wzrostu gospodarczego moze z kolei odbié sie w przysziosci takze na wynikach mnigjszych spolek.
Diatega na rynku w dalszym ciggu panuje spora hiepewnosc, a w tym otoczeniu sektor malych i srednich spotek mimo wszystko
wcigz wydaje sie lepsza alfernatywg inwestycyjna.

Kierunek zmian w kolejnych miesigcach wyznaczac bedg zarowno nasfroje wobec krajow wschodzagych na éwiatowych rynkach,
jak i krajowa polityka gospodarcza. Wyceny wiekszosci spolek na GPW sg na bardzo atrakcyjnym poziomie, zwlaszcza w Swietle
rekordowe niskich stop procentowych oraz biorgc pod uwage poprawiajacq sie syfuacje w strefie euro | luzowanie flosciowe EBC.
Pozytywny wplyw ma rownie? wzrost akcjl kredytowej dia sektora prywatnego oraz wsparcie dla gospodarek w postaci mocnego
spadky cen ropy naftowe] i deprecjacii EUR. Im leplej w europejskiej gospodarce, tym lepiej takZe dia polskiej i przynajmniej
tecretycznie powinna to dyskontowaé gietda warszawska. W nadchodzacych kwartatach na gospodarke pozylywnie wplynie
stymulacja fiskaina, w tym przede wszystkim $rodki unijne, a takze dynamika konsumpcji napedzana wzrostem zatrudnienia i
ptac. Po ogloszeniu zaloZen dotyczacych przyszloéci OFE oraz ustawy restrukturyzacyine] zadiuzenie w CHF, ceny akgji
notowanych na GPW powinny zamykat powstate w ostatnich miesiacach dyskonto w stosunku do innych indeksow krajow
rozwijajgcych sie.

W imieniu catege Zespolu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowa Inwestorom za przystapienie
do Funduszu. Dolozymy  wszelkich starah, aby inweslycja w EQUES Total Refumn FIZ  przynosila
satysfakcjonujace i konkurencyjne stopy zwrotu,
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Tots;}mrab Kamil Chylak
Prezes Zdrzadu Czlonek Zarzady
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Warszawa, dnia 19 sferpnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. Poz.
1047) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnla 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegobinych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
przedstawia pdlroczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzadzone na dzieri 30 czerwea 2016 roku, kiore obejmuje;

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace lokaty
w wysokosci 1 607 tys. ziotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokos§ci 2 419 tys, zlotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 65 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w akiywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie sprawozdawczym w wysokoSci 1 434
tys. ziotych,

6. Rachunek przeplywbw pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujgcy zmniejszenie $rodkow pienigznych o kwote 1 607 tys. ziotych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.

A/ W
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' Kamil Chylak
Prezel Zarzadu Czionek Zaizgdu
EQUES INVESTMENT TFi S.A. EQUES INVESTMENT TFi S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Podstawowe informacije o Funduszu:

Eques Total Return Fundusz inwestycyjny Zamknigty. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.2014 poz. 157 z pdzn. zm.). Fundusz nie Jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktorym mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2} Cel inwestycyjny i specjalizacja:

1. Celami inwestycyjnymi Funduszu sa:

a) osigganie przychodow z lokat netto Funduszu,

b)  wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2, Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien
Zaangazowania Funduszu w poszczegbine kategorie lokat bedzie zmienny | zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto§¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celow inwestycyinych.

3) Polityka Inwestycyjna, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylacznie w:

1) Papiery Wartosciowe;

2}  Waluty Obce;

3) Instrumenty Rynku Pienigznego;

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarowe Instrumenty Pochodne:

~ pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz, na warunkach | zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy Inwestycyinych
zamknietych, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

3. Fundusz, na warunkach | zasadach okreslonych w Ustawie dia funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takZe zarzadzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

4. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow pomiedzy poszczegdine klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analizg techniczng, fundamentalng lub
makroekonomiczng poszczegdinych rynkow.

5. Alokacja Aktywodw w ramach poszczegblnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dia Diuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentow
Pochodnych, dla ktoryeh Instrumentem Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:;

@) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Diuznym Papierem Wartoéclowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego.

2) dia Udzialowych Papieréw Wartosciowych, Instrumentow Pochodnych, dia ktérych
instrumentem Bazowym sg indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery Wartosciowe:
a} sytuaci branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyka dzialalnosci emitenta,
d) relacji oczekiwane] stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka,

3) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a}) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wzrostu gospodarczego, stopy inflacji,
podazy pienigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majacych wplyw
na ksztaftowanie sie cen towardw,
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b} sytuacje fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnego, nosnika energii lub
powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu miedzynarodowego, istnienie
substytutow, elastycznos$c popytu na dany towar,

¢) sytuacje fundamentalng poszczegdinych instrumentéw finansowych i okreslenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem,

4) dla Walut Obcych:

a) bilansu platniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi érodek platniczy,

b} finansdw publicznych kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

¢}  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi Srodek platniczy.

5) dia Instrumentow Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a} bilansu platniczego kraju, w ktorym Waluta Obca stanowt $rodek platniczy,

b) finansow publicznych kraju, w ktdrym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stop procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi $rodek platniczy.

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych majgcych sledzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, tytulow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodinego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania

majgeych siedzibe za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywdw, na kidre
te fundusze i instytucje wspélnego inwestowania daja ekspozycje), ze szczegdinym
uwzgigdnieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujgce] historyczne stopy zwrotu tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub

instytucji wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

7} dia depozytow:

a) oferowanego oprocentowania,

b} wiarygodno$ci banku krajowego, banku zagranicznego iub instytucji kredytowej, w ktorej
depozyt ma zostac zlozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytow — zajmujgc pozycje o charakterze
krétkoterminowym, to jest taka, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym

Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawows metodg doboru lokat bedzie analiza techniczna,

wzbogacona metodami, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-6.
Przy lokowaniu swoich Aktywéw, Fundusz sfosuje zasady dywersyfikacji fokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okresione w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdarisku {80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000251346
przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego,

5} Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

6) Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgesj sie przewidzieé przysziosci. Zdaniem Zarzadu Eques Investment TEl S.A. nie
wystepujg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuacjt dzialaino$ci Funduszu,
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7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe w okresie sprawozdawczym byla Vistra Fund
Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowitiskiej 22 lok. 88, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000314495 z kapitatem zakladowym 5.534.251 2zt w pelni optaconym; NIP
5213503265.

8) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowl przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawle przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spoika jest wpisana na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244,

9) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat sze$¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatéw, data przydzialu 21 fistopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3298 certyfikatéw, data przydziatu 31 grudnia 2013 roku, z tego umorzono 2 236
certyfikatow,

seria C, 530 certyfikatow, data przydziatu 19 marca 2014 rokuy,

seria D, 525 certyfikatéw, data przydziatu 30 kwietnia 2015 roku,

seria E, 625 certyfikatow, data przydzialt 30 czerwca 2015 roku, z fego umorzono 450
certyfikatow,

seria G, 180 certyfikatow, data przydziatu 31 sierpnia 2015 roku.

Emisje certyfikatow serii H oraz | nie doszly do skutku,

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Nie wystepuja cechy réznigce poszczegdine serie certyfikatow inwestycyinych.

10} Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 Poz.1859) dalej zwane
Rozporzgdzeniem w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarfe w nim informacje
wykazane s3 w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjiny
oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

11) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11
rozporzadzenia defegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 4
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y T BILANS T 0B 0630 et E A
I. Aktywa 3228 3923
1) Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 1084 2691
2) Nalegno$el 533 26
3) Transakcle przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4} Siktadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym: 1609 1205
- dhune papiery warto$ciows - -
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1
- thuine papiery warto$ciowe - -
8} Nietuchomuose - -
7) Pozostale aktywa - -
| i, Zobowiazania BO7 10
F {H. Aktywa netto (- 1)) 2410 3852
iV, Kapital funduszu 3067 4436
1) Kapitat wplacony 5 636 5836
2) Kapital wyplacony {wiglko$ ujemna) -2 569 -1 200
V. Dochody zatrzymane ] 6540 -586
13 Zakumulowane, nlerozdysponowane preychody z lokat netio -117 -58
2} Zakumulpwany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -523 -628
V1. Wzrost {(spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 103
VI Kapitai funduszu § zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-V) 2419 3853
Liceba zargjestrowanych certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie 2772 4319
A ) 300t 300
B 1082 | 2159
[+] 530 530
] 525 525
E 175 625
| G 180 180
Wartosé aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny 872,57 892,21
Certvfikat inwestycyiny be2 podzialu na serie 872,57 88221
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyinych 2772 4 319
S 55 o
B 1062 2 158
c 530 530
3] 525 525
E 175 625
8 - 180 180
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - | -
Certyfikat inwestycyjny bez podziai na serie 872,57 892,21
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 10

N




e T e s 1-0d 2096:0101 7 “'od 2015-01-01::} od 20150101
: RACHUNEK WYNIKU Z OPERACU! . (do 2016:06:30 | o 20151231 | ‘do 2015:06.30
1. Przychody z lokat 34 85 48
Dywidandy i inne udziaty w zyskach 15 44 3
Przychody odsetkowe 17 24 7
_ Przychody zwigzane z posiadaniem meruchomodci - - -
Bodatnie salde réznic kursowych 2 17 10
Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 138 246 119
Wiynagrodzenie dia Towarzysiwa 50 g9 44
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowgggﬂcych dystrybucie - - -
Orplaty dia depozytariusza 26 49 24
Optatly 2wigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 5 12 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosai 44 78 43
Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszy - - -
Uslugi prawne - 2 1
Uslugi wydawnicze, w tym pol figraficzne 2 - -
Koszly odsetkowe - - -
Koszly zwigzane 2 posiadaniem nieruchomose - ~ -
Uiemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostafe 11 [3 4
Optaty zwiazane z prowadzeniem rachunkd dia biurg maklerskiago [ 3 1
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 48 105 B6
IV, Koszty funduszu netto (1411} 93 14 53
V. Przychody z lokat netto {-IV} -59 E -5
VL Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata} -6 18 129
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w fym: 105 - 93
-ztytubu réznickarsowych T N 29 28
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: <111 22 36
1 - Z tytuly réZnic kursowych - -19 -19
| Vil Wynik z operacji{M+-VI} T -65 38 124
Wynik z operacli za okres przypadajacy na certyfikat inwestyeyiny
Certyfikal inwastycyjny bez podziaiu na serie 23,68 -8,95 29,74
Rozwodniony wynik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestyeyiny
Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie «23,68 -8,95 29,74
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCY.INY ZAMKNIETY 11




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAGH NETTO -0 oo

- od 2016-01:01 do 2016-08-30-

- ot 2015:01-01 do 261512:31

E Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warlos¢ aktywSw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawezego

3853

2610

2. Wynik 7 operachi za okres sprawozdawczy

-65

-38

a) przychody 2 lokat nefto

-54

-56

b} zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat

105

-4

&) wzrost (spadek}) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat

L

22

3. Zmiana w aktywach neftto z tytulu wyniky 2 operacii

65

-38

4. Dystrybucia dochodow {przychoddw) funduszu (razem):

alz przychqgféw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zyskit ze zbyeia lokat

€} Z przychodow ze zbyeia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

-1369 ¢

1281

) zmiana kapitat wptaconego (powlekszenie kapitatu)

1281

by zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu)

-1369

6. Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

-1 434

1243

7. Warto$¢ aklywdw nefto na koniec okresu sprawozdawczego

2419

3853

| 8. Srednia wartod€ aktyw8w netlo w gkresie sprawozdawczym

3511

3514

Il Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych w okresie sprawozdawczym
w podziale na serle

Certyfikat inwestycyiny bez podziaks na serie

Liczba wydanych certyiikalow inwestycyjnych

1330

Liczba wykupionych certyfikatdw inwestveyinych

1547

Saldo zmian

-1547

1338

2. Liozba cerlyfikatow inwestyceyinych narastajaco od poczatku |
| dziadainodci funduszu w podziale na serie

Cerlyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych

5 658

5658

Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

2885

1339

Saldo zmian

272

4319

3. Pzewidywana ficzba certyfikatow inwestycyinych_ i

Certyfikat inwestyeyjny bez podziaki na serie

2772

4319

. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartoéé Data wyceny

‘Wartosé Data wyceny

1. Warlosé aktywdw netic na certyfikat Inwestycyiny na koniec
poprzedniege okresu sprawozdawezege (*)

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na sere

§92.21 | 2015-12-31

873,38 § 2014-12-31

2. Warto$¢ akiywow nelto na certyfikat inwestycylny na koniec hiezacego
okr_esu sprawodawczego

Cerlyfikat Inwestycyjny bez podzialu na serie

872,57 2016-08-30

892,21 2015-12-31

3. Procentowa 2miana wartoSci aktywdw netto nz certyfikat inwestycyjny

W okresig sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

443% -

ZIe%] -

4. Minimalna wartose aktywiw netto na certyfikat inwestycyjny W okresie
sprawozdawezym § data wyeceny

Cerlyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

87257 |  2016-06-30

892,21 2015-12-31

5. Maksymalna warto5¢ aktywdw netto na ceryfkal inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

898,88 2016-03-31

574,96 | 2015.06-01

6. Wartos¢ aktywow netlo na certyfkat inwestycyjny wy ostatnie] wyceny
w pkresie sprawozdawczym i data wycany

Certyfikat inwastycyjny bez podzialu na serle

872,57 2(16-08-30

892,21 2015-12-31

Rozwodniona wario$é akiywow netio na certyiikat inwestycyiny

Cerlyfikal inwestycyjny bez podziatu na serie

87257 -

892 21 -

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosel
aktywdéw netto, w tym (**):

7.96%

7,00%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2.86% |

2,82%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystryhucie

Oplaty dla depozytariusza

1,49%

1,38%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiry 'aktywév_a

0,34%

0,34%

Uslugi w zakyesie rachunkowosci

2,52%

2,23%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresis biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartoseia odniesienia jest wartosé

neminalna.
{**) Dane prezentowane w ujeciv roczaym.
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'RAGHUNEK Pﬂzeptvwdw PlENIEZN‘{C

[od 2016-01-01

od 2015-01-01

T cdz01501.01
o 2015-06-30: "

: “idb 2016-06-30 | 'do 201542331
A Przeplywy Srodkow piemeinych z dzua#ainoﬁcu operacyjne] (I} 873 412 -38
1. Wphywy 136 053 49 241 12 105
£ tytuly posiadanych lokat 21 88 43
Z iytulu zbycia skiadnikéw Jokat 135 982 49 038 11996
Pozostate 50 E 86
It Wiydatiki 137 026 48 B29 12 143
Z tytulu posiadanych Iokat - - -
Z tytutu nabycia skladnikdw lokat 136 876 48 593 12 006
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 56 92 56
Z tytulu wyplaconagoe wyragrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Z tylutu oplat dia depozytariusza 28 48| 27
Z bytuty oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu 6 13 7
Z tytulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych - 2 2
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowagci 47 74 42
Z tytubu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - - e
Z tytulu usiug prawnych - 2 1
Z tytulu posiadania nieruchomodct - - -
Pozosiate 12 & 2
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -634 869 710
1. Wplywy . 1282 1123
Z tytutu zbyeta jednostek ucrestnictwa albo wydania certyfikaidw inwestycyinych - 1282 ] 1123
Z tytuls zaciggnietych kredytéw ’ - - N
2 tyiulu zaciagnietych pozyczek - - -
Z tytulu splaty udzielonych pozyorek . - -
Odsetki ) M _ -
Porzostate . ; -
II. Wydatki B34 413 413
Z tytul odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupieria certyikatow. 834 413 | N 413
lnwestycyjnych
Z tytufu splat zaciggnigtych kredytow - - -
Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek - - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - N .
Z tytuluy wyplaty przychodéw - - -
2 tytuly udzielonvch poZyczek - N .
Odsetki - - - -
d Pozostale - - _
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych | ekwiwaleniow Srodkow ol 17 10
pienfgznych
D. gmiana stanu $rodkéw plenieZnych netto (A+-B) -1 607 1281 672
E. Srodki pienieine i ekwiwalenty Srodkéw plenigznych na poczatek okresu
sp?wozdawczgo P 2691 1410 1410
F. Srodki pieniene | ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okregy
sprawozdawczego (E+/-D) Y sy 1084 269 | 2082
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCY.JUNY ZAMKNIETY 13

\MEVM




Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok katendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pblroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskie. Informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny oraz wyniku operacyjnegoe na certyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienigznych, noty objaéniajgce, informacje
dodatkows,

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalno$ct krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sa
prezentowane w " Tabell Lokat". Naliczone na dziefi bilansowy odsetki prezentowane 53
w bilansie w pozygji ,haleznosci”.

8. Depozyty, o terminie zapadalno$ci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" facznie z naticzonymi odsetkami.
Depozyty oterminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat® | tabel
uszczegOtawiajgeej "Depozyty”,

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce skiadnikéw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki Iokat nabyte niecdplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Paplery
wartosclowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papierow wymienionych i ewentualnych doplat do
otrzymanych przychodéw pienigeznych,

3. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujgta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumenty, to w przypadku papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenle nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia {date przeplywow pienieznych).

5. Diuzne papiery wartodciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odpowiednio do zastosowanej metady wyceny:

&) Dla papierow warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominalu, askumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym
koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$é ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane} ceny
nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej odsetki uimuje sie
facznie z wartodcig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
aktywOw). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréw wartodciowych,
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6. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skiadnikom porifela najwyzszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentdw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzsze)
biezgce] wartosci ksiggowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyinego sprzedawanych
instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikéw lokat Funduszu.
Metody te] nie stosuje sig do papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu,

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartodciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako roznica pomiedzy wartoscig sprzedazy
a wartoécig tego papieru w skorygowane] cenie nabycia na dzien rozliczenla transakal
sprzedazy.

7. Zysk lub strate ze zbycla walut obcych wylicza sie zgodnie z metoda HIFO.

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym
Srodkow pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny
funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym
dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegoinosci:

1) prowizje | optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje | oplaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczgce
Funduszu; koszty zwiazane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek
P kredytdw, w szczegolnosci koszty prowizli | odsetek, oraz koszty zwigzane z emisjg
iobsiuga obligacji przez Fundusz, w szczegdinoéci koszty prowizji, odsetek |
dyskonta;

3) ujemne saldo roznic kursowych, powstale w zwigzku z wycena srodkow pienieznych,
naleznoéci | zobowigzan w Walutach Obcych;

4) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 5 i 6;

5) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu:

B) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywdw Funduszu
oraz realizacje pozostatych obowiazkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

7} oplaty stale za prowadzenie | obsluge rachunkéw Funduszu;

8) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

9} koszty sporzgdzania sprawozdati finansowych Funduszu;

10} koszty badania i przegladu sprawozdar finansowych Funduszu

11) koszty odptatnych serwisdw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12) koszty zwigzane z organizacjg i dziatainocia Zgromadzenia Inwestorow

13) koszty obstugi notariainej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego {innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegéinodci doradztwa gospodarczeyo,
prawnego | podatkowego w zakresie prowadzone] przez Fundusz dziatalnosci
inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wyigczeniem kosztow wynagrodzenia Towarzystwa Iub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonege przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytufu peinienia obowigzkéw likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciaghigtych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostepne w arkuszu kalkulacyjinym MS Excel,
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c. Metody wyceny aktywéw oraz zobowiazar funduszu, aktyw6w netto i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest;

-~ dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

— ostatnl Dzien kazdego kwartaly,

— 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisii,

~  dzien przydzialu Certyfikatow kolejnej emisii,

~  dziefi podzialu Certyfikatdw,

— dzien poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwolane zostafo Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacii
przez Fundusz,

— dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

~ dzien ustalenia wartodci $rodkéw do wypfaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow,
w przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Warto$ci Aktywow Netto na ten Dzieri Wyceny przypadajaca na Certyfikaty danej
serii przez calkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (io znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny) ustalona na podstawie
Ewidencli Uczestnikéw.

3. Zasady wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku;

3.1.Warto$¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku  wyznacza sle
w nastepujacy sposob:

3.1.1. Jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigela, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoé¢ z Dnia Wyceny,

3.1.2. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku lokat nie zawarto Zadne| transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skiadnikow
lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

3.1.3. jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakejt na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoscl godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzgdzenia.

3.2. W przypadku gdy skifadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz fednym aktywnym
rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku giownego
54 nastgpujace kryteria, brane pod uwage w nastepujace] kolejnosci:

1) wolumen obrotu na danym skiadniku lokat,

2) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

3) ilod¢ danego skiadnika lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynku,
4) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

5) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

3.3. Badania aklywnych rynkéw i wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng
Funduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie
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na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego
miesigca. Wybrany rynek glowny stanowi Zrédio kurséw do wyceny skfadnikéw aktywdw przez
kolejny pelny miesiac kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje
kursy z godziny 23:59 czasu poliskiego w tym Dniu Wyceny.,

4. Zasady wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

4.1. Wartos¢ skiadnikow lokat Funduszu nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w nastepuiacy sposob;

4.1.1. diuzne papiery warto$ciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienlgznego bedace paplerami wartosciowymi — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe], skutek wyceny tych

skiadnikéw zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosziow odsetkowych funduszu,

a) Skorygowang ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, 0sZacowanej przy

zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkcfi XIRR,
narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujac zmienna stope
( poczynajgc od wartoscli wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiggnigta
dokiadnos¢ 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczyé rozsgdnego wyniku po 100
probach podana zostanie w wyniku warto$é btedu #LICZBA!, Stopa ulega zmianie dopdki:

N P
o= d
=1+ stopa) %(dj — )
365
gdzie:

di = i-ta lub ostatnia data platnosci.
d1 = poczatkowa (0) data piatnosai.
Pi = i-ta lub ostatnia platnosé.

» XNPV oblicza sie nastepujgco:

XNPV = 3 £
i ?:; (I1+ stopa)——ww(dj —4)
365

gdzie:
di = i-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data platnosci.
Pi = i-ta platnosé.

b. Wycena papieréw wartoSciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakciji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza fe do wyznaczenia wartosci
XIRR i XNPV przyjmuje sie moment przeptywow pienigznych okre$lony w warunkach
transakcji).

©. W przypadku skiadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysziych przeplywéw pienieznych paramefry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i kotfica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada si¢ ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia | naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane 53 jako odsetki naliczone przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sa
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP $redniego kursu ogfaszanego dla danej
waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytulu réznic kursowych,

4.1.2. diuznych Paplerow Warto§ciowych zawierajgcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym diuznym
Papierem Wartosciowym, Warto$¢ tego papleru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego diuznego Papieru WartoSciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - begdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoinych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejSciowe odpowiednie dla danego modelu | uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzié
Z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie s3 $ci$le powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Warto$ciowym, wowezas Warto$¢ wycenianego diuznego Papleru Wartosciowego
bedzie stanowi¢ sumg Wartosci diuznego Papleru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowel oraz Wartosci
wbudowanych Instrumentdw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. skiadnikow lokat innych niz okre$lone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wedlug wartosci godziwej
spetniajgee] warunki wiarygodnoscl.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczona poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsclows pochodzg z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci skladnika fokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaci,

c) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skladnika, w szczegéinosci
0 podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

4.1.5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wediug zasad
przyjetych dia tych Papierow Wartosciowych.

4.1.6. Zobowigzana z tytulu ofrzymanej pozyczki Papieréw Warto$ciowych ustala sie wediug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Wartogciowych.

4.1.7. Paplery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dziefi rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papieréw Warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcla umowy sprzedazy metody korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaZy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
si¢ funduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, kiéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbg tych samych
Papieréw Wartosciowych transakcie kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedsg trakiowane jako
transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakgji wskazywalyby na
niezalezne {ransakcje.

4.1.10. Wartos¢ depozytéw wyznacza sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartoséci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe].

4.1.11. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wariosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala
sig w Walucie Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sa denominowane.

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w Walutach Obeych
wykazuje sig w ziotych, po przeficzeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dia danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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4.1.14. W przypadku Papieréw Wartoclowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gidwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzujgcym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT” (to znaczy okresle 2 dni roboczych na rynku migdzybankowym do dnia rozliczenia
transakgji) | krotszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedlug $redniego
kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzsza niz ,SPOT" sg wyceniane wg nastepujacych
zasad:

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych., Otwarte pozycje forward wyceniane sa modelem
zdyskontowanych przeptywow pienigznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzah | naleznosci
stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk Iub strata
Z transakeji terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponize]. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowans sa czynniki dyskontujgce na dzien realizacji
danej transakciji forward, wg nastepujacej procedury:

W momencie zawarcia transakcji forward:

a) dla strony 'Receive’ oraz ‘Pay dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’)
w zaleznosci od krzywe), kidrg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b) kolejne pozycje formatki wypetiane sa zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis' - wybierana jest opcia ‘Money Mk,
‘Pay Freq' i '‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count' — w zaleznoéci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dia PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dia pozostalych walut - zgodnie z ebowigzujacymi
standardami ,

- 'Discount Crv' i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’
¢} w poszczegdine pola dat wpisywane sa;

- dla 'Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dia kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazde] waluty przypadaja w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt' — data realizacji transakcji forward,

d) w zakladce 'Curves’ okresdlana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method'} jako ‘Step
Forward (Cont)". Interpolacja ta oparta jest na Metodzie Horazéw Réznicowych (‘Newton's forward
difference formuia’),

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzied Wyceny,

b} w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznle wskazuje date SPOT dla dnia biezacego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni swigtecznych,
w ktdrych, dia danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

¢} w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount, Bloomberg zwraca warto$é czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalno$ci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dia drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdrzenie krokdw b) — e).

3) W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadainosci
transakeji wediug ponizszego wzorw:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
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gdzie:
FX1 biezgcy kurs forward na date zapadalnosci transakiji
KursSpot kurs spot dla waluty bazowe] transakji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty PLN

4) Czynniki dyskontujace na date spot wyznaczane sa wedliug wskazanej w pkt, 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem Ich weziow,
wykorzystywane do powyzsze] interpolacii dostepne s w aplikacji SWDF <GO»> {Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegdinych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutoréw ‘Src’ ('source’). Dla poszezegéinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa 'EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa 'USD Swaps (30/360, S/AY,
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor ('Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oflcjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrodlem stop FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutorow spefniajgcych kryterium najwiekszej plynnosci instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dia danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

6) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji farward w kaZzdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartoécl nominalne; transakgji forward w wallicie bazowej
oraz roznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na
datg zapadaino$ci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposob kwota jest dyskontowana do
wartoSci  biezgce] przy wykorzystaniu czynnika dyskontujacego DiscFactorPLN, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Pozycja krotka:
WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja dluga:
WT = NominalB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakciji forward
NominaiB warto$¢ nominalina transkacji w walucle bazowej
FX transakeyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktorym data realizacj transakgji forward jest rowna badz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakefi forward rowna jest lloczynowi wartoéci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz roznicy pomigdzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).

Pozycja krotka:

WT = NominaiB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:

WT = - [NominalB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatainoscig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zaplaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
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6.1.0dsetki;
- od $rodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papierdw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od rachunkow pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcionalnie za kazdy
dzieft, poczawszy od nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach:
Przystugujace dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sa
ujmowane przy wycenie na dziefl nastepujgcy po ostatnim dniu notowania walorow z prawem do

dywidendy.

Dywidendy z papierow wartoéciowych nie notowanych na rynku regulowanym $8 ujmowane przy
wycenie na dzieft nastgpujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wycena skiadnikow aktywow | pasywow
wyraZzonych w waiutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
skiadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z ogioszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski érednim kursem dia danej waluty.

I. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiggach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego,
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?Ci;leinoéci

Z tytuty zbytych fokat

Z tytulu instrumentow pochodaych

Z fytutu zbytych jednostek uczestaictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

Z tytuly dywidend

£ tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszow

2 tytulu wdzielonych pozyczek w podziale na podmioty udziglajace pozyozek

Pozostale

2Z tyhdu pokrycia kosziow przez Towarzystwo

S NOTAS3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - 7

SR015-12:31 i

Zabowigzania

Z tytulu nabyiych aktywow

Z tytutu transakeil przy zobowigzaniu sie funduszi do odkupyl

Z tytul instrumentéw pochodnych

£ tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupiorych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
nwestycyjaych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodw funduszu _

Z tytuiu wyemitowanych obligacii

Z tytuke krdtkoterminowych pozyczek | kredyiow

Z tytuhd diugoterminowych poyczek i kredytéw

Z tytuluy gwaranciji lub poreczen

— Z tytuld rezerw

Pozostate skfadniki zobowiazan

; 2016-406-30

TRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH §
RACHUNKACH BANKOWYCH :

Wartoéé na

I Banki/ waluty
__ALIOR BANKS.A, -
PLN ) - -
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. -
B _— — -
ING BANK SLASKI S.A. ] 402 259
PLN 402 402 259 259
EM BANK PBP 5.4, - 400 T 700
PLN ] 400 400 700 700
KRAJOWY DEPOZYT PAPIERGW WARTOSCIOWYCH BA, 71 55
PLN B 7] 71 &5 55
“BANK PEKAG §A. T | - i 700
PLN ~ - - 700 700
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI 5.A, - ano
PLN - -1 300 300
DOM MAKEERSKI TMS BROKERS S.A. 2111 177
EUR T 21 94 36 156
USD T 30 117 6 22

‘o’ 2016-06-36 -

w danej wal
w !ys

!l Sredm wokreste sprawozdawczym pozaom érodkéw
pieniegnych

EUR

_PLN

UsD

205231

KWIWALENTY SRODKOW PIENIEZ&YCH

Wartoéé fid dziel .

iH Ekw;walanty smdkéw ;)lenre,znych W podzvale na zch rodzaje
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s 2016-06-30 -

" Wartos€ na
zieh bllahs

ktyw ach (w
) ogdlem

Srodli pienigzne i.ékwiwalenty j

A

33,60%
Skiadniki lokat notowans na aktywaym rynku - - Z -
Skiadniki jokat nienotowane na aktywnym rynke - -1 . -
Suma: . 1084 33,60% 2691 68.61%

{*) Jako aktywa obeiatone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentows] traktuje sie drodki pienigzne, depozyty oraz

statokuponowe | zerokuponowe dluZne instrumenty finansowe.

oz 20160830

TA-5 1l RYZYKO STOPY. PROCENTOWE. - RYZYKO
RZEPLYWU SRODKOW PIENEZNYCH () (™) -

sprawozda

finansowego w.

Sk&é nil i'idka't.nétowan'e éraa ai{iﬁvnym ry.nkd. .

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynka

Zobowigzania

Suma:

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywdw Srodkéw plenignych wynikajacym ze stopy procentowej fraktuje sig

zmignnokuponowe diuZne instrumenty finansowe oraz instrument

jest dodatnia.

y pochodne na stope procentows kiérych wycena na dziedt bilansowy

(***} Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow Srodkéw plenietnych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochedne na stopg procentows ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania o zmiennym

oprocentowaniu.
e M B 2.3
s Wartosé na
dzien bitansowy
Kwoly odzwlerciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby sirony transakcji nie etnial
SWOI'Z:'I ggowiqgkér\g prey gzyygzynie u\.gzgledﬁéa sjie w;:t'yr')g’.ci Y 1617 50,14% [ 2718 69.20%
gedziwych dodatkowych rabezpiaczer (****) |
Srogdki na rachunkach bankowych 1084 33,60% 2691 68,61%
NaleZnosci 533 16,54% 2B 0,65%
Skiadniki fokat nisnotowane na aktywnym rynku 0 0,00% 1 0,03%
Przypadki znaczace] konceniracli ryzyka kredytowego w i i
| poszezegdinych kategeriach tokat w podziale na kategorie a02 24, 86% 2059 | 52,48%
| bitansowe (*****} ]
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. - - 400 10,20%
Srodki na rachunkach bankowych - - 400 10,20%
ING BANK SLASKI S.A, 402 12,46% 258 6,60%
Srodki na rachunkach bankowych 402 12.46% 259 65,.60%
FM BANK PBP S.A. 400 12,40% 700 17,84%
Srodki na rachunkach bankowych 400 12,40% 700 17.84%
BANK PEKAQ S.A, - - 700 17,84%
Srodki na rachunkach bankowych - - 700 17,84%

{***} Za maksymaine obclaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartodci bilansowej brutto Srodkdw pienieznych,

depozytéw, naleznosci, diuinych instrumentéw finansowych i niewys
dzight bilansowy jest dodatnia oraz transakeiji typu buy-sell-back,

tandaryzowanych instrumentow pochodnych ktdrych wycena na

{****) Za znaczqca koncentraciy ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

shtadnika

f:gys._-: il L

Przypadki znaczace] I;onceniracji ryzy.ka
walulowego w poszezegdinych kategoriach lokat -
w podziale na kategorie bilansowe (******}

Suma; ] B

{*****} Za znaczac] koncentracjg ryzyka walutowego trakiuje sig poziom 10% udziaty lokat w danef walucle w aktywach ogdiem.
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A od 2016-01.01 do
2201 6-06-30
arto$E w okiesie
prawozdawczym
Z hyluba wynagrod-enia stafego i - - i -
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa -
Wynagrodzenie dfa podmiotow prowadzacych dysirybuce -
_Opfaty dla dapozytariusza 3 T 19 16
Opiaty zwigzans z prowadzeniem m rejesir aktywéw o - ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne . - -
Uslugi w zakresie rachunkowoscel 43 78 43
Uslugi w zaksesie zarzadzania aktywami funduszu ) - - -
Uslugi prawne - 1} 9
Ustug! wydawnicze, w tym pefigraficzne '” . B B
Koszly odsetkowe N . e -
Koszty »winzane z posiadaniem nietuchomodct ) - - B
Liiemne saldo roznic kursowych i N - .
Pozostale - o - -
W tym pozosiale skiadniki kosztow ) Z T Z

c_ld 201560101 do':

;0d 20150101 do :
2015—12-31 ; - i

1 00.2016-01:01 do S od 2015:01-01.do

Z tytulu wynagrodzenia sta!égo
z tytulu wyng_grodzen_ia za wyniki zarzadzania
Suma:

S 060830
Wartosd:w, okrasi

/ Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NiEPUBUCZNYCH
: ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM! :
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 08.08.2016 rozpoczely sie zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii J. Przyjmowanie zapisow
skonczy sie 30.08.2016.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynnos$é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny akiywow
netto.

c) Informacja o przypadkach nieroziiczenia sle transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresle sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt,

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY 31

\‘E‘“ S




6. inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wpiyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2016 roku.

Podpisy oséb reprezentujgeych Fundusz:

oy
i
MU %/ i
o
Tomas ‘thgb Kamil Chyiak
Prezes\Zarzgdu Czionek Zarzg
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMEN TFI 5.A

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Adam Chabior
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp.z o, 0.
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Katowice, 19 sierpnia 2016 1,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajagc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosSci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30

czerwea 2016 r., sporzadzonego 19 sierpnia 2016 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrekior - DY RBIKTOR
Contru G P(}W iczyeh Departament Operad) Rynkéw Finansowyel
%, i Klientow ategicrnych
sgorz i

nusiewicz

Ity BANK SLASKI Spotka Ak ua WIP 624-0113-34.78 foapitad zakladowy 160 TG S0 00 2
Drepartament Operacy Rynkes Fimanaowsych . hRY 5454 Rapital wptec s TR0 TR0 GRYGR 2
1 Khenton Stiategiessiveh Sud Bexouowy w Kalowcach

ul Pulawska 2, 02-36% Warsawa
Tel -48 2383004027 Fas ~I8 22 8200 L1 1E
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