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Raport kwartalny FIZ-Q-E

3 kwartal

2021 roku

obejmujgey okres od 2021-07-01

poddawa prawna:
§ 60 ug. 1 pkt 1 - kwartaine sprawozdanie finansowe FIZ_E

FIZ-Q-E_01.07.21 3/2021

do 2021-09-30

EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ

(ulica) {numear)
@AITOA800 o ecceee.... PAEZODO23S warszawa@ettiipl ...
{telefon) (identyfikator krajowy) (o-mail)
KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; [m} Fundus mekurytyzacyjny: a
Fundus podstawowy: [} Fundu portfelowy: a
Fundusz powiazany. [ Fundusz aktywéw niepublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego: PLN
(nazwa fundugzu podstawowego)
Fundusze powiazane:
{nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Elik Ppts
II(.OREKT.SPRAWOZDAN 1A

Korekta sprawozdania kwartalnego dotyczy wartosci znajdujacych sig w kalumnie ,Procentowy udzial w
Bktywach ogotem” w tabelach uzupetniajgcacych: Akgji, instrumentdéw pochodnych, Jednostek
Iczestnictwa, w Tabeli gitwnej oraz wartosci znajdujacych sig w Wybranych danych finansowych.

Opis

-

Wartodé na  Warloé¢
[WYBRANE DANE FINANSOWE fizien bilansow i yratona w
| e tys. EUR
|!. Przychody z Iojat | 116,00 25,00
It Koszty funduszy netto 289,00 8500
|l Przychody z lokat netto -183,00 40,00/
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(IV. Zrealizowane zys (amty) za zbycia tofat

FiZ-Q-E_01.07.21 3/2021

1116,00 241,00
V. Niezraalizowane zysi (draty) z wyceny lokat 0,00 D,00]
VI Wynik z operacjl 933,00 201,00
VIl Zobowigzania 2 107,00 462,00
VIIl, Akywa 9 884,00 2 168,00
1X. Akywa netto 7 777,00 170890
X Liczba 5243 5243
X1 Vlartod akywdw netto na certyfikat inweslycyiny 148330 325,39
XIl. Wik 2 operaci na ceftyfikat inwestycyjny 177,95 38,41
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat
3 kwartal 2 kwartat 2020 rok
SKEADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku 2020 roku
rtos € Wartas T Wartodé L ] rtogé
artod é fwedheg Frocentowy MWarto§& wedlug Frocentowy B wedlug rocentowy Wartosé ediug Frocentowy
vediug ceny Wyceny na dzlal w Wediug ceny wyceny na udzial w Wwedlug ceny wyceny na Ldzial w \wediug ceny | yceny na pdziat w
habycia w tys Hzief lktywach habycia w tys, ] |k tywach ievola & b kzinh mitywach mbydawmnzbn pitywach
“ bilansowyw  pgélem " bilansowyw pgélem * bilansowyw fsg6lem Bllansowyw pgdlam
1. 3 hys. Tys.
1. Akcje 3207 3723 are7 2422 3001 40,42 2473 3000 44,81 2528 2815 45,77
2, Warranty subsirypeyjne @ [ 0,00 0 0 0,00 [ [ 0,00/ [ 0,00/
3.Praw a do akej o 0 0,00 0 0 0,00 0 [ 0,00 [} [ 0,00
4. Praw a poboru [ o 0,00 0 [ 0,00 0 [ 0,00 [ [ 0,00
| 6. Kwity depozytow = [ ) 0,00 [ a 0,00 [} [ 0,00 a o 0,00
B. Listy zastaw ne 0 o 0,00 0 a 0,00 [ 0 0,00 [} [ 0,00
7. Duzne papiery w artoSciow e [ [ 0,00 0 [ 0,00 0 [] 0,00 [ [ 0,00
8. 0 25 0,25 [ 1 £.04 [ 2 0,03 [ 18, 0.29
0. Udzialy w spélikach z ograniczong
ompowlecziahodeia o [} 0,00 0 [} 2,00 [ [} 0,00 [ [} 0.00|
10. Jednostk uczestrictw a 1550 1587 16,08 1200 1238 16,86 1200 1238 18,46 520 936/ 15,22,
11, Certyfikaty inw estycyjne [ [ 0,00 [ a = 0,00 [ [} 0,00 a [ 0,00
12, Tyhaty vczestnictw a enitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania [ [ 0,00 [ [ 0,00 [ [} 0,00 0 0 0,00
majice siedziby ze granica
13. Werzytehosci 0 0 0,00 [ 0 0,00 ) [ 0,00 of 0 0,00
14. Udzielone pazvezKk pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 o 0,00 [ [ 0,00/
16. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00/ 0 [ 0,00
17. Wality 0 [ 0,00 o ) 0,00 0 0 0,00 0 ] 0,00
18, Nieruchormosci 0 [ 0,00 [ [ 0,00 0 0 0,00 0 ) 0,00
10. Statki morskie 0 ) 0,00/ o 0 0,00 0 [ 0.00] 0 o 0,00
20, ine [ 0 0,00 [ 0 0,00 of o) o,60] 0| [} 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
FR— Mo wedlug Mairtosé wedlug }'rbcenluwy udziat|
WAKCJE Flodzaj rynkt hinzwa rynias iczhs ! Y kenynabycia w |wyceny na dzieri i« aktywach
prmilenta ;
fve pilansowy wiys bgslem
1.11 BIT STUDIOS $.A.(PL11BTS00015) ihkywny rynek - rynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 130,00 Folska 56,00 53,00 0,54
2.AB §.A.(PLABOOD00O19) ViKywny rynek- iynek regulowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 750,00 Folsa 47,00 42,00 0,42
3.ALIOR BANK S.A.(PLALIORO0D4S) JAKywny ynek - ynek regulowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 1 400,00 Polsa 47,00 60,00 081
4. ALLEGRO.EV $.A.(LU2237380720) Wikywny rynek - rynekregulowany  SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 150,00 f=yor 77,00 47,00 0,88
5.AMBRA S.A.(PLAMBRAOQO13) Alywny rynek - rynekrepulowany  [ZIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 7 113,00 Polda 112,00 179,00 1,81
8.ASBISC ENTERPRISES PLC(CY1000031710) thkywny rynek - rynekreputowany  [31EEDA PAPIERGWWARTO$ CIOWY CH WWARSZAWE 5667.00 Folsa 114,00 138,00 139
7.ASSECO POLAND S.A.(PLSOFTBO0D16)  |*Kywny ynek - rynekregulowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 2 095,00 Potsa 130,00 184,00 1,88
8. :fiﬁ:&gﬁ;ﬁﬁm EUROPE [Akywny rynek- ynek raguiowany  {IEEDA PAPIEROWWARTOSCIOWY CH W WARSZAWE 583,00 Polsa 131,00 187,00 189
9.ATAL S.A.(PLATALOQ0046) AKywny rynek-rynekragulowany  IGIEEDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 3 940,00 Folda 197,00 193,00 1,95
10. AUTO PARTNER 8.A.(PLATPRTD0018) [Akywny rynek- rynek reguiowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 701500 Polsa 65,00 93,00 0,04
11. BANK MILLENNIUM S.A (PLBIGO000016)  [Akywny rynek-rynekregulowany  f=IELDA PAPIERGW WARTOS GIOWY CH WWARSZAWE 15 000,00 Folska 74,00 101,00 1,02
BANK POLSKA KASA OPIEKI
12. ' |pLPEKADO0OTS! {AKkywny rynek - ynek regulowany  NEWCONNECT ASO 520,00 cisa 48,00 54,00 0,55
13. BUDIMEX $.A.(PLBUDMX00013) {“ywny rynek- ynek regulowany  SSIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWY CH WWWARSZAWE 310,00 Folsm 92,00 93,00 0,94
14. COMARCH 5.A.(PLCOMARDD012) [#stywny rynek- rynek regulowany  [BIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 588,00 Palsa 121,00/ 136,00 1.38]
15.DOM DEVELOPMENT $.A.(PLOMDVLO0012) [Akywny rynek - rynek regulowany  [5(E£ DA PAPIEROW WARTOS CIOWY CH WWARSZAWME 089,00 folda 109,00/ 146,00 1,48
| 18.ECHO INVESTMENT 5.A.(PLECHPS00019) [Akywny ynek - ynek regulowany  [GIEEDA PAPIEROWWARTOSCIOWY CH WWARSZAWE € 818,00 Folsa 33,00 30,00 0.30
17.ENEA S A (PLENEAGQ0013) 1Akywny rynek - rynek segutowany  FHEEDA PAPIEROWWARTOS CIOWY CH WWARSZAWE 8 450,00 Folda 84,00 78,00 0,79
18. ERBUD S.A. (PLERBUDO0012) {Aiywny ynek - ynek regulowany  [FIEt DA PAPIEROW WARTOS CIOWY CH WWARSZAWE 1031,00F'olsa 86,00 80,00 0,81
18, FAMUR S.A.{(PLFAMUR00012) fiitywny ynek - rynekregulowany  [AELDA PAPIEROWWARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 52 500,00 f'cisa 135,00 149,00 1,51
GIELDA PAPIERCW WARTOSCIOWYCH W R
20- \i RSZAWE S.A IPLGPWDG00017 Kywny ynek - rynekregulowany  [HIELDA PAPIERGWWARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 2 660,00 haina 123,00 110,00 111
21. GRUPA KETY $.A(PLKETY000D11) sitywny ynek - iynak regulowany  JHELDA PAPIEROWWARTOS CIOWY CH WWARSZAWE 253,00 Folsa 120,00 181,00/ 1,63
T
22.ING BANK $LASKI S.A.(PLBSKO00D017)  ikdywny ynak - ynek regulowany  [3ELDA PAPIEROW WARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 245,00 Polsa 54,00 57,00 0,58
23. KERNEL HOLDING $.A (LU0327357389)  |AKywny ynek- rynekregulowany  [JIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 610,00 Folsa 93,00 37,00 0,37,
24, LS| SOFTWARE S.A.(PLLSSFT00016) IAkywny ynek - mek regulowany  SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 2000,00Fclsa 30,00 33,00 0,33
25.MIRBUD 5.A.(PLMRBUD00015) |kywny ynek - nmekregulowany  HIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 000,00 olga | 43,00 22,00 032
MODERN COMMERCE S.A. SERIA L.
26. (Y OMODERDO01X) [AKkywny rynek - ynekregulowany  S3IELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 104 000,00 Folsa 56,00 58,00 057
27.OPONEO.PL S.A.(PLOPNPLOOD1 3) [kitywny ynek- ynekregulowany  FIIEEDA PAPIEROW WARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 1470,00Folsa 78,00 92,00 0,92
28.PCC ROKITA $.A.(PLPCCRKA0076) [Altywny rynek - rynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 1140,00 Folsa 89,00 95,00 0,98
29, PEPCO GROUP N.V.{NLOO15000AU7) [itywmy rynek - ynekregulowany  [SIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 725,00 olda 38,00 37,00 0,37
30. PKN ORLEN $.A.(PLPKNOD0QO18) [Aitywny rynek- ynekragulowany  FSIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 550,00 Folsa 41,00 45,00 0,48
31, PLLVTSFO0010(PLLVTSF00010) AKywny iynek - rynek regulowany  ESIELDA PAPIERGW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 330,00 Falsa 39,00 3500 0,35
POZNANSKA KORPORACJA BUDDWLANA
32 DEKABEX §.4. (PLPKBEXODO72) {“Rywny rynek- rynekreguiowany  [SIELDA PAPIERGWWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 2 400,00 Poldea 22,00 52,00 0,53
33. PURE BIOLOGICS S.A.{(PLPRBLGDO01D)  |Aktywny rynek- rynekregulowany  fSIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 400,00 Polsa 44,00 38,00, 0,38
34, RAWPLUG SA(PLKLNROO0D17) {Aiywny rynek - rynekregulowany  [GIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE. 3 400,00 Polska 57,00 58,00 0,80|
SANOK RUBBER COMPANY
35. 5 A [PLETLSK00016) (AKywny rynek- rynekregulowany  [GIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 3 850,00 Polda 94,00 87,00 0,88
STALEXPORT AUTOSTRAOY b,
- 5.4 IPLSTLEX00019. Ihkywny rynek - rynek regulowany  [HIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 14 600,00 "ot 44,00 54,00 0,55
a7, ;:u;c:#:&mﬁmﬁem IAywny rynek - rynek ragulowany  [HELDA PAPIERGWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWME 21 200,00 Folda 48,00 71,00 072
oA i
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TEN SQUARE GAMES I
38 x (PLTSOGMON016) |akywny ynek- ynek regulowany  fSIELDA PAPIEROWWARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 286,00 Folsa 108,00 151,00 1,53
39.TIM S.A.(PLTIMO0ODO016) |Akywny rynak - rynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWY CH WWARSZAWE 2270,00 Folda 32,00 93,00 0,94
40.TOYA $.A.(PLTOYAO00011) I':.nywny fynek- ynek reguiowany  [SIELDA PAPIEROWWARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 6 400,00 Polda 51,00 57,00 0,58,
41.UNIMOT $.A.(PLUNMOT00013) Wktywny ynek - rynek regulowany  [SIEEDA PAPIEROW WARTOS CIOWYCH WWARSZAWE 845,00 olga 33,00 40,00 0,40
42.VOXEL S A (PLVOXELO0014) {itywny rynak - ynek regulowany  [SIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 053,00 olsa 54,00 53,00 0,54
43.VRG S.A(PLYSTLADOO11) Laktywny rynek - rynek reguiowany  [IELDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 15 500,00 Foldm 55.00 58,00 0,58
44. WAWEL S.A.(PLWAWELO0013) \Akywny ynak - rynek regulowany  [SIEEDA PAPIEROWWARTOSCIOWYCH WWARSZAWE 98,00 Folsa 74,00 57,00 058
- T T - ]
| raj siedziby Wirtosé wadlug barto wedtug frocentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE [Fodzaj ynku tazwa ynlu Emitent (wystawca) pmitenta {nstrument bazowy iczba Eeny nabycia w Wyceny na dzieri v akywach
[wystawey) Tn bilanswy w tys [saétam
Kontrakt Futures indels gieldowy DPZ11 2021.12.17] i Ingtrument: TECDAX | |
13 (Duga) |Aktywny rynek- rynekregulowany  EUREX DEUTSGHLAND EUREX DEUTSCHLAND hiemey e RFORMANGE INDEX 200, 0,00 oo 0,00
F 5 GIELDA PAPIEROW GIELDA PAPIEROW
2. m:zgf;g’z’f)’z""‘:;'ff':;d(m‘mem |Akywny rynek-rynekregulowany  MIARTOSCIOWYCH W MERTOSCIOWYCH W Folda Ingtrument: WG20 INDEX 10,00 0.00 000 0,00|
5 WWARSZAWIE VU RSZAWME S.A.
- A GIELDA PAPIEROW TGIELDA PAPIEROW S T [
3, ;3;‘:“"'; f‘;‘”')':;‘:’_"; pialdowy MWIGA0 FWAOZ21, -y rynek-ynekreguiowany  ARTOSCIOWYCHW \WARTOSCIOWYCH W olsa nstrument: MVWGA0 INDEX 8,00 0,00 0.0 0,00
1247 1) (Dhug \WARSZAWIE \WARSZAWE S.A. |
Kontrakt Futures indale gieldowy ESU1 2021 1217 EHICAGO MERGANTILE ECHICAGO MERCANTILE Etany .
4¢3 (Duga) [Akywny rynek - ynek reguiowany e e X CHANGE Ciednoczona  [rment: S8P 500 INDEX 1,00 0,00, 0,00 0,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN £XOM MAKLERSKI TMS L, ! |
20291102 () (Krbtia) Aktywny rynek - ynek ragulowany e dotyczy EROKERS S.A. alda Vilute: EUR 23 000,00 0,00 24,00 0,24
Kontrak Farward Waluta PLN FAD USD/PLN DOM MAKLERSKI TMS } | |
5 2021-11-02 ¢) (Krttia) |sktywny rynek - ynekregulowany e dotyczy KROKERS 5.4, Folsa Valute: USD 180 000,00 0,00 1,00 0.01|
IEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Misrtost wediug Misntost wedlug Frocentowy udziet
Fodzaj ynku azwa tynku fszwa | rodzaj funduseu Liczba Eeny nabycia w jceny na dzier b akywech
CERTYFIKATY INWESTYCY NE ! ke d s Bienmwy o tra. Tigslam
1. SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI KAT. A () de dotyczy azwa: NN FIO SUBFUNDUSZ NN OBLIGACY! Typ: FIO 841,735 222,00 224,00 2,26
SUBFLINDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH cazwm: AVIVA INVESTORS FIO SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS
2 PAPIEROW KORPORAGY.NYCH () e dotyozy It UZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH Typ: FIO 1626.2208 223.00 230.00 233
SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYCH ) F=zwa: NN FIO SUBFUNDUSZ NN KROTKOTERMINOWYCH
- OBLIGACS KAT. A () | ie dotyczy BeLIGACH Typ: FIG 1580,8492 219,00 227,00 230
SUBFUNDUSZ GENERALI AKTYWNY " iazwa: GENERAL | SFIO SUBFUNDUSZ GENERALI AKT YWNY
* DOCHODOWY (PLUITFION407) fiie dotyczy [OCHODOWY Typ: SFIO 1942,2245 B 22_2,01 I 227,00 2,90
SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACI Fiazea: SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJ KORPORACYJNYCH
5 KORPORACYJNYCHKAT A ) die dotyczy meFio 3431,4133 223,00 230,00 233
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA iszwa: GENERAL FIO SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
S OBLIGACJE (PLUITFIOUST1) [ie dotyczy [DBLIGACJE Typ: FIO 80,1616 22041 222,00 224
SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA A Fazwa: GENERALI FIO SUBFUNDUSZ GENERALI KORONA
7 DOCHODOWY (PLUITFI00605) [rie dotyezy POCHODOWY Typ: FIO 9587933 22100 227,90 230
| |
N o o Mosé wediug Mo wedlug Procentowy udziat
NIERUCHOM O$CI R:\l.(‘:ddama % bta nabycia w:"m" Kaiegi 1] potozenia ros | i eny nabycia w |wceny na dzier i akywach
B eczyej | bilanmowy wiys pgélem
I L
TABELDODATKOWE
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH “~2":$5:f§'§5 . [rocentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY Famany wire, ityeach ogétem
1.GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 371,00 3,75,
b 3 watat| 2 3 lwartal
ILANS e 12020 ok fossomeeooeoo
2021 rolu | 2021 roku 2020 rolu
1. Aktywa © 884,00 740500 6694,00 151,00
1. $rodK pi iich 4 119,00 296700] 221600 2 301,00
2. Naletnotci 450,00 210,00| 238,00 99,00
3. Tranaicjs ravans repo / buy-eell back 0,00, 0,00/ 0,00 0,00
4. SHadnik lokat notowane na akywnym rynku 3 688,00 3001,00] 000,00 2 815,00
. SHadnik lokat nienotowane na akywnym rynku 1 587,00 123700 1240.,00 936,00
|'6. Pozodtate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
LII.Zobowlqzanla 2 107,00 144100 130,00 77,00
[l Aktywa netto (141) 7 777,00 5964,00]  6564,00 6 074,00
IV. Kapltal funduszu 8 419,00 4772,00] 138,00 6012,00
1. Kapital wptacony, wtym: 2496100 2308500] 2269200  22510,00
|_-ceryflkaty inwesycyine nie w peni oplacone 2498100 2308500] 2289200 2251000
2. Kapitat wyptaceny (Mellost ujemna) 18542,00] 1831300 1655300  -16 496,00
V.Dochody zatrzymane 784,00 597,00 -139,00! 225,00
1 i 2 lokal netlo 41019,00]  -1007,00 838,00 793,00
2 I 2 1813,00 180400 897,00 568,00
zbycia lokat . i : i
X odnlesleniu d
VIL.Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odnlesleniu do ceny 664,00 595,00 580,00 287,00
nabycia |
Vil Kapitat 1 wiynlk z operac]i
(VI - 777700 586400  €564.00] 074,00
iczb i ] 524300 411600 512500 5 020,00
Mo aMywéw netto na cedyfikat i | 148330 144901 1280,81 1208,93
Frzewi liczba [ 5243,00]
} iona warto# aklywdw netto na catyfilat i | 1 483,30|
[Ferie Liczba
BERIA A 300,00
BERIA AL 377.00
HERIA AR 450,00
BERIA AS 183,00
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EERIA AT 156,00
FERIA AV 1134,00
FERIA AX 150,00
|
KERIA BC 595,00
KERIA BD 684,00
ERIA O 230,00
BERIA R 263,00
SERIAT 352,00
FERIA u 220,00
%ERIA w 160,00
Berie caryfikatow inwestycyjnych [iartost akywow netto na certyfilat Inwesycyjny
KERIA A 1483,30
SERIA AL 148330
RERIA AR 148330
SERIA AS 1483,30
RERIA AT 1483,30
BERIA AV 1483,30
BERIA AX 1483,30
BERIA BC 1483,30
SERIA BD 148330
KERIA O 148330
KERIA R 1483,30
SERIAT 1483,30
SERIA U 1483,30
ERIA W 1483,30
Narastajqco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego  OME3 ’°n';‘ poprzedniego
kwartal: od""'", Zedniego | artal:
rok: do: rok:
od: g od;
do: do:
—
3 3
od 20210707 [ ---------e- 0200701 | --sooonooonn
2021 2020
FUCHUNEK WYNIKU ZOPERACSI | [ooeeeees
£021-01-01 £020-07-01
00 20210930 |-~ ----=-=--~ 0200030  f----------ee
F021-09-30 20200930
1. Przychody z lokat 55,00 116,00 24,00 97,00
1. Dywidendy i inna udzialy w zysiach 23,00 79,00 24,00 42,00
2. Prychody odmliows 0,00 8,00 0,00 7,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem ni i 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnle saldo ré2nic kirsowych 32,00 35,00 0,00 47,00
5. Pozostals 0,00, 2,00 0,00 1,00
1I. Koszty funduszu 187,00 561,00 139,00 387,00
1. Wnagrodzenie dia towarzystwa, w tym: 44,00 241,00 30,00 105,00
-slata czg# wynagrodzenia 44,00 241,00 30,00 105,00
-Zmienna cze& wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagradzenia dla podmiotéw prowedzacych dystrybucje 8,00 53,00 25,00 57,00
' 3. Oplaty dla depozytarueza 17,00 46,00 12,00 35,00
4. Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejesns akywsw
fuhdusey 9,00 28,00, 9,00 28,00
5.Oplaty za ia oraz rej 2,00 0,00 9,00 2,00
6. Usugi w 2akesie rchuniowosci 24,00 84,00/ 20,00 73,00
7. Usugi w zakvesie zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Uslugi prvme 0.00 4,00 1,00 4,00
9. Uslugi icze, W lym poli 7.00 8,00 1,00 2,00
0. Koszty odaeliowe 0,00, 0,00 0,00 0,00
1. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0,00/ 0,00 0,00 D,00]
12. Ujemne saldo roznic kureowych 0,00 0,00 8,00 26,00
13,Pozostale 80,00 97,00 33,00 55,00
11l Koszty pokrywane przez 120,00 262,00 90,00 214,00
V. Koszty funduszu netto {IH1l) 87,00 299,00 49,00 173,00
V.Przychody 2 lokat netto {14V} 12,00 183,00 -25,00
Vi.Zreallzowany | nlezrealizowany zysk {strata) 177,00 1116,00 184,00
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 200,00 111600 229,00
2. Viziogt (spadek) niezrealizowanego zyshu (draty) z wyceny
lokat, w tym: 32,00 0,00 45,00
] ulu réznic kurmwych 0,00 0,00 0,00
Vil.Wynik z operac]l 185,00 933,00 150,00
| Vill. Podatek dochodawy 0,00 0,00 0,00
W¥nik z opsmci prypadajacy na certyfikat inwesycyjny 31,47 177,85 31,67 439,60
o7 y wynikz oparac pr nacemfit | T e
rveReeriny | 3147 177,05 3107 49,60
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Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwarlaly roku
btelacego m:w poprzedniego
kwartal: od: kwartat:
rok: do: rok:
od: B od:
do: dot

3
od 20210701 £020-07-01
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
do 2021-08-30 |- --{020-00-30
[02109-30
I.Zmlana wartos ol aktywdw netto 1813,00 1213,00 1685,00 -1 909,00
1. Warto§t akywow netto na koniec poprzedniego akesy » T
sprawozdawczego 5 064,00 8 564,00 4 409,00 7 933,00
2.Wynikz operacji za okes sprawozdawczy (mzem), w tym: 165,00 933,00 159,00/ 246,00
a)przychody z lokat netlo -12,00 -183,00 -25,00 -78,00
b)zrerlizowany zysk (drata) za zbycia lokat 209,00 1 116,00 229,00 375,00
c)wzrost (s 9 ni L Zysu (draty} z wyceny lokal -32,00 0,00 45,00 -50,00
3.Zmiana w aktywach netto 2 lytuiu wyniks z operaciji 165,00 233,00 159,00, 249,00
4. Dystiybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z pzychoddw 2 lokat netta 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zys ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c)z pzychadéw za zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitala w olresie {razem), w tym: 1648,00 280,00 1 606,00 -2 158,00
a)zmiana kapitalu wplaconego (powighezenie lapitatu 2 tytulu
wydanych centyfikatéw inwestycyjnych) | 1877,00 2 269,00 176,00 2 458,00
i i izenie kapilat ut o
b)zmiana lapitatu wypOacnn'ego (zmnymnzumu pilatu z tytutu 22500 158900 263,00 461400
€. taczna zmiana aktywdw netto w okese 1813,00 1213,00 _1.865,00 -1908,00
7. Warledé aklywdw netto na koniec okesu 7777.00 7 777,00 6 074,00 6 074,00
8. Srednia wartosé akywéw naito wokssie sprawazdawczym 8 962,00/ 6 594,00 5 039,00 5 183,00/
I.Zmlana liczby certyfikatdw Inwestycyjnych 1 490,00 1076,00 1084,00 -2 094,00
1. Zmiana liczby i i woksse 1.480,00 1076,00 1084,00 -2 094,00
a)liczba wydanych certyfikatéw inwastycyjnych 1 643,00 2 539,00 1 282,00 2 060,00
b)liczba i i il 153,00 1483,00 218,00 4 154,00
c)mldo zmian 1 490,00 1076,00 1084,00 -2 094,00
2.Liczba ji od poczathu
dziatatnokcl funduszu, w tym: 6201,00 6201,00, §020,00 5020,00|
a)liczba wydanych certyfilatéw inwestycyjnych 23 338,00 23 338,00 20 047,00 20 847,00
b)liczba i i ji 17 135,00 17 135,00 15 827,00 15 627,00
c)saldo zmian €201,00 6 201,00 5 020,00 5 020,00
3. d liczba i j 6201,00 6201,00 5 020,00 5020,00/
Il Zmlana wartos ¢l aktyw 6w netto na certyfikat Inwestycyjny 34,28 202,49/ 49,65/ 87.82|
1. wartos¢ akywéw nete ) i leni
Lkl nw::f e caryfbat Inwestycyiey na leniec 1448,01 1280,81 1180,28 112211
2. wartod akywéw netto na certyfikat inwestycyjny na foniec bieZgcego |
okmas spmwozdawczega 148330 148330 120003 1209,83]
. i rtosei i il
3 :::::!awa zmiana wartofci akywdw netio na certyfikat inwestycyjny w 237 1581 428 783
4.minimalna wartos akywdw netto na cenyfikat inweslycyjny w olvesie
sprawozdawszym 147084 1295867 120372 1091,26
~data wyceny - i 0210728 F021-0127 20200731 £0200331
3 1l lat i i e
5. maksymalna wartosé akywow netto na certyfikat inwesycyjny w okede 151108 151108 12083 120834
-data wycany 0210831 £021-08-31 20200827 Fo02008-27
8. warlo¥ aKyw6w nefio na certyfital inwestycyjny wediug otatnie]
wyceny w olrase | 1483,30 148330 1209,93 1209,93
-data wyceny F021-09-30 021-09-30 £020-09-3¢ 020-09-30
7. Rozwodniona wastod aktywdw netto na cenyfilat inwesycyjny 1483,30 1 483,30 1209,93 1 209,03
'R y udzlat w frednle] wartodcl
aktywéw netto, w tym: 1,44 6,85 2,78 577
1. udzial ia dia 0,63 3,65 0.60 2,05
2. udziat ia dla i
dystybucie 0,09| 0,80 0,50 1,10
| 3.p y udziat oplat dla i 0,24/ 0,70 0,24 0,68
I udziat opiat z iem rejesiu akywéw
fundugzu 0,13] 0,42 0,18 0,54
5. procentowy udzial oplat za usugi w zakesia rachunlowosdci 0,34, 1,27 0,40/ 1,41
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakesie zazadzania akywami 0.00 0.00 0,00' 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajjco
kwartaty roku kwartaty roku
bleiqcego L1 m“‘:: popizedniego
Wwartal: Popraedniego oot
rok: .
od: do:
do;
3
od 2021-07-D1 | -=meemmaeann F020-07-01
2021 {
IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rt Tt R
F021-01-01
do 2021-09-30 |------------ #020-08-30
[£021-09-30
A.Przeplywy $rodkéw plenlgZnych z dﬂdamoidﬂelacyjne!‘ -884,00 3 297,00 -852,00 1410,00]
1. Wotywy 2 283,00 13 552,060 1813,00 4 845,00
1.2 ytutu posiadanych lokat 70,00 283,00 20,00 457,00
2.Z bytutu zbycia lokat 186100 12 844,00 1372,00 8 114,00
3, Pozostate 352,00 425,00 221,00 274,00
. Wydatk _ 3167,00 16 849,00 2 565,00 7 435,00
1,Z ytulu posiadanych lokat I 303,00 304,00 0,00 0,00
2.Z tytulu nabycia sdadnildw lokat 2391,00 15 808,00 2 381,00 6 718,00
3.Z tytutu ia dia 108,00 381,00 28,00 111,00
| 4.Ztytulu dia
| dysiybucie R 17,00 17,00 6,00 16,00
5.Z tytulu optat dla depozytarl 14,00 84,00 30,00 55,00
. e t zwi h dzenis i fund
& Z tylutu optat zwiazanych z prawadzeniem rejestru akywow funduszu) sob 4700 008 1500
|_7-Z tytutu optat za zezwolenia oraz aplat rejedmcyjnych i 1,00 3,00 1,00 3,00
8.Z tytutu udug wukea’eﬂhunbwakl 21,00/ 125,00 29,00 76,00!
8. Z tytutu usug w zakresie akywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tylulu udug prawnych = 0,00 1,00 2,00 5,00
11. Z tytulu posiadania ni i 0,00 0,00 0,00
12. Pozodtate 299,00 88,00
B.Przeplywy $rodkéw plenigZnych 2 dzlalainos cl finansowe] -1277.00 1339,00
| Wptywy 2 889,00 1686,00
1.2 tytulu wydania i il | 2 889,00 1 686,00 2 553,00
2.Z tytutu zaciagniglych kredytéw i 0,00 @,00 0,00
3.Z tytutu zaciagnietych pozyczek { 0,00 0,00 0,00,
4.Z tytulu sphaty udzi pozyczek ' 0,00 0,00 0,00|
5, Odseth { 0,00 0,00/ 0,00
6. Pozodtate { 0,00 0,00 0,00
II. Wydatid 4 186,00 347,00 4 563,00
1.Z tytuhy ﬂmpienia i 4 166,00 347.00 4 SBS.WE
2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytow 0,00 0,00 0,00
3.Z tylulu sptal zaciagniglych pozyczek 0,00 0,00 0,00
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[ 4.Z tytutu wyemitowanych obligacii 0.00] 0,00 0,00 0,00
5. Z tytulu wyptaty prychoddw 080, 0,00 0,00 0,00
&.Z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsath 0,00 0,00 0,00 0,00

| 8.Pozostate 0,00, 0,00 0,00 0,00

C.Skutki zmlan kurséw wymlany §rodkéw pienigZnych |

$rodkéw pleniginych .00 1.9 200 20.00

D.Zmiana stanu $rodkéw plenl¢2nych netto (A+-B) 1161,00 4 574,00 387,00 630,00

Efodut ! pirockow n 2958,00 8 693,00 1914,00 2 934,00

okresu g0

F.grodkl . ¥ $todkdw plenigznych na 411900 4119,00 2301,00 230,00

konlec okresu s prawozdawczego [EH-1)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczniku przekazujemy Note nr i.

ik Topis
Evmwozdanie fwaitalne_Nota nr1_2021_Q3_EAl (&hta ne 1

NOTA-ZNALEZNOSCFUNDUSZU S el
2021 roku
1. Z tytutu zbytych Iokat 20,00
2. Z tytuhu ingrumentéw pochodnych 30,00
3. Z tytulu wydanych ceryfilatow inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0.00
5. Z tytulu odsetek 0,00
8.Z tytutu posiadanych nienichamodci, w tym czynszéw 0,00
7. 2 tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 430,00
a)Z tytutu pokycia knsztéw przaz Towarzyswo 210,00
b} $rodk w drocze - 220,00
NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU §  lwartal
2021 rolu
1. Z tytulu nabytych akywow 428,00
| 2.Z tytulu tanmicjl reporseli-buy back 0,00
3. Z tytulu ingrumenléw pochodnych | 59,00
4.Z tytutu wplsl na cenyfilaty inwestycyjne 153500
5.Z tytuiu i ji 0,00
8. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0,00/
| 7-Z tytulu wyplaty pychadow fundusu 0.00
8.Z tytulu wyemitowanych obiigacji 0,00/
9.2 tytuju i i edytow 0,00
10.Z tytutu i pozyczeki kredytow 0.00
1.7 tytulu gwarancji lub poreczeft I 0,00,
12. Z tytutu rezenw 85,00
13. Pazosate zobowiazania 0,00

NFORMACJA DODATKOWA

W zalaczniku przekazuj Infi i dodatkows.
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1Opis

|nfarmacja dodatiowa_2021_q3_EA)pdf

Informacja dodatiowa

PODPISY

DPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Imi¢ i Nazwisko ic|a Fodpis
TOMASZ KORAB FREZES ZARZADU

KAMIL CHYLAK [-IL ONEK ZARZADU

JAKUB LIEBHART L7k ONEK ZARZADUY

REZES ZARZADU TECTONA
und OperationsS.A - OSOBA
NOANNA KORDYS DPOWEDZIALNA ZA

ROWADZENIE KSIAG

|
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete
w sprawozdaniu za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywéw netto.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

W ocenie Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2021 roku wydata decyzje DFF.4022.1.60.2020.MC
w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Statutu Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty beda
oferowane w drodze oferty publicznej oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, to jest w zakresie art. 10 ust. 1 Statutu. Z dniem
objecia Certyfikatéw serii BC Fundusz stat sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym w
rozumieniu Ustawy. Nieumorzone Certyfikaty poprzednich serii zostaly objete wnioskiem o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wraz z Certyfikatami serii BC.
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Certyfikaty serii BC byly pierwszymi Certyfikatami oferowanymi w ofercie publicznej wymagajacej
sporzgdzenia i zatwierdzenia prospektu. Ta i wszystkie kolejne serie Certyfikatéw sg przedmiotem
wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 761/2021 z dnia 26 lipca 2021 .
postanowit dopuscié do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

1) 4.116 (cztery tysigce sto szesnascie) certyfikatow inwestycyjnych, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem PLC240000131,

2) 595 (pietset dziewigédziesigt pigc) certyfikatéw inwestycyjnych serii BC, z dniem rejestracji tych
certyfikatéw przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Certyfikaty serii BC oraz wczesniejszych po zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego 24 sierpnia 2021 r. na podstawie
uchwaly nr 813/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 18 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z uchwalg nr 817/2021 z dnia 18 sierpnia 2021 r. Zarzad GPW S.A. postanowit o dopuszczeniu
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 684 certyfikatéw inwestycyjnych serii BD, a po
zarejestrowaniu ich w KDPW S.A. zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego 6 wrzesnia 2021 r. na
podstawie uchwaly nr 855/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 1 wrzeénia 2021 r.

Zgodnie z uchwalg nr 1075/2021 z dnia 21 pazdziernika 2021 r. Zarzad GPW S.A. postanowit o
dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 959 certyfikatow inwestycyjnych serii BF,
a po zarejestrowaniu ich w KDPW S A. zostang wprowadzone do obrotu gieldowego 8 listopada 2021
r. na podstawie uchwaly nr 1107/2021 Zarzadu GPW S.A. z dnia 2 listopada 2021 r.

Emisja certyfikatéw serii BE nie doszta do skutku

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wniosek o dopuszczenie do obrotu na
rynku podstawowym CertyfikatéwFunduszu seri BG nie zostat zlozony do Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., a Certyfikaty Funduszu serii BG nie zostaly wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym,

Istotnym zdarzeniem wptywajacym na sytuacje | wyniki finansowe Funduszu byto wystapienie pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywolujacego chorobg COVID-19 {pandemia). W pierwszych miesigcach 2020
roku wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw na rézne gatezie gospodarki
nabrat dynamiki. W pierwszym péiroczu 2021 roku nastapito stopniowe wygaszenie pandemii na skutek
szczepien | nabywania zbiorowej odpornosci, a w élad za tym miato miejsce stopniowe rozmrazanie
gospodarki. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wptyw pandemii nie miat znaczacego
przefozenia na wyniki Funduszu. W opinii Towarzystwa odpowiednio prowadzona polityka inwestycyjna,
w tym polityka zmiennego zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegélnych emitentéw,
pozwala na ograniczenie skutkéw negatywnego wplywu pandemii na wyniki Funduszu.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 . uzupetniajgcego dyrektywe Paramentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogéinych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystoséci i nadzoru
(,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujacej dotychczas stosowang miare calkowitej
ekspozycji), do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreélong w art, 8
Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art, 7 Rozporzadzenia.
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowos$ci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- potroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeplywdw pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa,.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”,

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku” tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajacej "Depozyty".

7. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywéw netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiadnikéw aktywéw i pasywéw Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki iokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian
za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia papieréw
wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienieznych).

5. Dhuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu,

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie facznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo
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tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
wartosciowych.,

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktérych notowania zostaly zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
dtuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wigcznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzszej
niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98%
wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sig w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikow lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakgji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej (w tym Srodkéw

pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowa)

dotyczgcym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, wycenia
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
diuzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegéinosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i opfaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, optaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotéw zglaszajgcych lub posredniczacych w zgloszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytow,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisja i obstuga obligacji
przez Fundusz, w szczegdInosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo roznic kursowych, powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 6 i 7;

Sa) optaty zwiazane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentow pochodnych)

Sb) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEI

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywéw Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

7a) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

8) opfaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

9) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu:

10) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

12) koszty odptatnych serwisow informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz:

13) koszty zwigzane z organizacjg i dziafalnoscig Zgromadzenia Inwestoréw:
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10.

11.

12.

13.

14) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegolnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

15) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegodlnosci doradziwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnoéci inwestycyjne;j;

15a) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicenciji na korzystanie z aplikacji stuzgcej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji osob uprawnionych z Certyfikatow;

15b) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacja dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczace Funduszu, o ktérym mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

15¢) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawarl umowe o wykonywanie funkgji
agenta emisji Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkow okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
o Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

15d) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkow okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierdw Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

15e) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartdsciowych;

15f) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 15e), 15g) i 15h);

15g) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

15h) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatéw rejestrowanych dotad w Depozycie Papieréw Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

15i) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawarl umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowiazkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, ktérego wysokoéé
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow;

16) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

17) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektéw emisyjnych Certyfikatéw;

18) koszty druku i dystrybucji prospekiéw emisyjnych Certyfikatow;,

19) koszty zwiazane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotow, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatow;

20) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacjg obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

21) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

22) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe z tytulu udzielonych pozyczek pienigznych oraz koszty zwigzane z ich

udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktorej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sie w ziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow
notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktdérych Narodowy Bank Polski nie
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14.

15

16.

17.

18.

19

20.

21.

wylicza kursu, okreséla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji

do euro.

W przypadku Papieréow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym

jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na zlote po obowigzujacym na Dzien

Wyceny kursie wyliczonym dia danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski .

Dniem wprowadzenia do ksiag rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest odpowiednio dzieh wydania albo wykupienia Certyfikatow, przy zastosowaniu

wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponizej.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatéw inwestycyjnych w ewidenciji

0s6b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych do dnia ich wydania, wplaty na certyfikaty

inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powigkszajg wartosé aktywéw oraz wartosé

zobowigzan z tytulu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

. W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutu niewydanych certyfikatéw sa
przeksiggowywane na kapitat wptacony, oraz zwigkszana jest liczba certyfikatow o liczbe
wydanych certyfikatow.

W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
funduszu, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:

1) Odsetki

a. Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za

kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiggach

funduszu.

Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

a. Przystugujgce dywidendy z papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sag
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.

b. Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane

przy wycenie na dzien nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywow

wyrazonych w walutach obcych;

a. Wkazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikéw aktywow i pasywéw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski $érednim kursem dla danej waluty.

4) Przychody z tytulu spiat od instrumentéw o charakterze wierzytelnosci;

a. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu splaty catosci lub czesci instrumentéw o charakterze
wierzytelnoéci w tym, $rodki otrzymane tytutem splaty odsetek i kosztéw od tych instrumentéw,
s3 ujmowane w ksiggach funduszu w pierwszej kolejnosci, jako zmniejszenie ceny nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci, w wysokosci nieprzekraczajacej ceny nabycia tych
instrumentéw. Srodki pienigzne otrzymane w wysokosci przewyzszajacej cene nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci ujmowane s3, jako przychad

N
~
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¢. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzar funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:
dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

2. na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesiacu,

3. 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

4. nadzien zakohczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej serii dokonane zostaly wplaty na Certyfikaty
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8.
9.

tej serii o fgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna warto$¢ wplat do Funduszu w ramach emis;ji
Certyfikatéw tej serii okreslona w Statucie

dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji,

dzien podziatu Certyfikatow,

dzien poprzedzajgcy dzien, na ktory zwolane zostato Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zglosili Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikataw,

dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidaciji Funduszu,

dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytudu posiadanych Certyfikatow, w
przypadku likwidacji Funduszu.

Il. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzien Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbg Certyfikatéw tej serii istniejacych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i hnieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

. Zasady wyceny aktywow:

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dluznych papierow
wartosciowych kolejnej emisji polgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papierow warto$ciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposéredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwe;j),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartos¢
godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwe;j).

V. Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

1.

Za aktywny rynek uznaje si¢ rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego skiadnika aktywow
lub zobowiazania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezgcych informaciji na temat cen tego skiadnika aktywéw lub zobowigzania,

. Aktywnym rynkiem moze byc¢:

a) Rynek gietldowy — ceny zamkniecia sg fatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwe;j,

b) Rynek posrednikéw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny rachunek,
zapewniajgc ptynnosé poprzez wykorzystanie swojego kapitalu do posiadania pozycji, dla
ktérych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny
sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikéw jest w szczegolnosci rynek
pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

¢) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébujg kojarzy¢ kupcow ze sprzedajgcymilecz
nie sg gotowi do obrotu na wladny rachunek, rynek taki moze podawaé cze$é¢ informaciji do
wiadomosci publicznej, rynkiem tym moga byé réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W
przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie takze taki, ktéry dostarcza kwotowan
Z dostateczng czestotliwoscia i dostatecznym wolumenem,

d) Rynek transakgji bezposrednich — transakcje na tym rynku sa negocjowane niezaleznie bez
posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie,

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonainych dealeréw skarbowych papierow wartosciowych — uznawany jest za poziom
1 hierarchii wartos$ci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich
obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP
to nie zachodzi konieczno$¢ dodatkowego badania aktywnosci rynkow.

3. Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.
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10.

11.

. Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spelnione jezeli przynajmniej przez 7 dni

notowarn na danym rynku dla danego aktywa byly zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 8

i 9 oraz ust. 2 ¢).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spelnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzadzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 musza by¢ spetnione lgcznie.

Aby ustalic, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia skiadnika aktywow do notowarn na rynku aktywnym
(2rodta - Prospekt informacyjny, ogdlnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany skiadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybor
rynku gtéwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkow w
miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwigkszy, jest zrodiem kurséw do wyceny danego aktywu od momentu ujecia w
ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany skiadnik aktywéw jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwiocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy skiladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku

gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawa wyboru rynku gtéwnego sa nastgpujgce kryteria, brane pod uwage

w nastepujacej kolejnosci:

* wolumen obrotu na danym skifadniku lokat,

* ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

* mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

* liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

+ kolgjnosé wprowadzenia do obrotu,

Kryteria s3 stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkéw.

W przypadku rozpoczecia notowania papierow wartosciowych w trakcie miesigca

kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier wartoéciowy zostat

dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w

cenie nabycia, nie diuzej niz miesiac od dnia dojécia do skutku emisji.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy

sposob;

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena
sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym skladniku lokat nie zawarto Zadnej transakcji — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na
ten kurs albo wartosé,

c) jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

V. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej muszg byé obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin sktadnika aktywow lub zobowigzania,
jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej obejmuija:

a) Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$¢ zakladana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wej$ciowych sa dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowaé

spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

Vi. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

2.

3.

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczgce danego skiadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejéciowe niecbserwowalne odzwierciedlajg zalozenia, ktére przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zalozenia dotyczace ryzyka.

Dane wej$ciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach
informacje, w tym dane wiasne.

VII. Metody i modele wyceny dla poszczegblnych klas aktywéow

1)

2)

3)

Akcje

1. Akcje dopuszczone do obrotu, dla ktorych jest mozliwe okreélenie rynku aktywnego wycenia
sie wedlug ceny rynku gléwnego.

2. Akcje, dla ktérych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego, wycenia sie wedtug modelu
z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej, okreslonego nastepujgcym wzorem:

C2=C*AlI*B

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii wartoéci godziwej,

C - ostatnia dostepna cena ustalona na aktywnym rynku dla danej akcji,

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego (na rynku, ktéry byt rynkiem aktywnym dla akcji
spokki) , a w przypadku jego braku innego indeksu, w skiad ktérego wchodzg akcje danej spétki
(przy czym w przypadku wielu indekséw wybierany jest ten o najmniej licznym sktadzie) od dnia
w ktorej ustalono ostatnig dostepna cene na aktywnym rynku dla akcji spétki do dnia wyceny,
B — beta dla akcji danej spotki w stosunku do zastosowanego indeksu gieldowego za okres 12
miesigcy lub od dnia dopuszczenia do obrotu, jezeli okres ten jest krotszy niz 12 miesiecy.
Prawa do akgji

1. Prawa do akcji ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wediug ceny nabycia.
2. Prawa do akcji wycenia sie wediug zasad okreslonych dla akgji.
Jednostkowe prawa poboru

1. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedlug ceny rynku giéwnego.

2. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wediug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej okreslonego wzorem:

W = (C-E)/(L+1)

gdzie:

W — cena jednostkowego prawa poboru,

C - cena akcji okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi dla akcji,

E — cena emisyjna akcji nowej emis;ji,
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4)

5)

L — liczba jednostkowych praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii.

3. Jezeli Fundusz zgtosi brak woli wykonania jednostkowych praw poboru, za cene przyjmuje
sie wartos¢ ,0".

Polskie obligacje skarbowe

1. Polskie obligacje skarbowe wyceniane sg wediug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej na
podstawie kursu z rynku TBSP.

2. Do wyceny przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci kurs fixingowy z rynku TBSP, aw przypadku
jego braku ostatni kurs transakcyjny.

3. Jezeli dla danej serii obligacji nie mozna ustali¢ kursu wediug punktu powyzej wyceny
dokonuje si¢ weditug 1 poziomu hierarchii wartoéci godziwej poprzez zastosowanie ceny
Bloomberg Generic Price (BGN) dla danego instrumentu.

4. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny BGN wyceny dokonuje sie na podstawie ceny z
poprzedniej wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego

1. Obligacje dopuszczone do obrotu, dla ktérych mozliwe jest okreslenie rynku aktywnego,
wycenia sie wedlug ceny rynku gidwnego.

2. Rynkiem aktywnym moze by¢ rynek brokerski, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymuje ceny
oraz wolumeny od przynajmniej jednego uczestnika tego rynku (bank lub dom maklerski). Za
ceng przyjmuje sig $rednig cen kupna i sprzedazy z ostatnio dostepnych kwotowan.

3. Obligacje i instrumenty rynku pienigznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej.

4. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest moziiwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 1
poziomu hierarchii wartoéci godziwej poprzez zastosowanie ceny Bloomberg Generic Price
(BGN) dla danego instrumentu.

5. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie z ust. 3, obligacje i instrumenty rynku
pienigznego , dla ktérych nie jest mozliwe okreélenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

* ustala sig¢ poziom ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten
rating modelem EM Score Altmana wg wzoru:

EM Sore = 6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 + 1,05 X4 + 3,25

gdzie:

EM Score - wartos¢ ratingu

X1 - Kapitat obrotowy netto/Aktywa ogétem

X2 - Kapitat zatrzymany/Aktywa ogdotem

X3 — EBIT/Aktywa ogotem

X4 - Warto$¢ ksiggowa kapitatu wiasnego/Zadiuzenie

- dobiera si¢ grupg poréwnawczg obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony
do ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

« ustala si¢ dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci,

- ustala sie stopg wolng od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

* kalkuluje sig marze rynkowa poprzez odjecie od YTM stopy SWR dia kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

* ustala si¢ marze rynkowg jako mediane marz poszczegéinych instrumentow z grupy,

* wycenia si¢ instrument metodag zdyskontowanych przeplywéw pienieznych stosujgc stope
dyskonta ztozong z:

> ustalonej marzy rynkowej,

> SWR na dzien wyceny ustalonej dla zapadalnoéci wycenianego instrumentu,

> narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta:
dla ratingu AAA i AA+ w wysokosci 0,25 p.p.

dla ratingu AA i AA- w wysokosci 0,50 p.p.

dia ratingu A+ i A w wysokosci 0,75 p.p.
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6)

7)

dla ratingu A-, BBB+ i BBB w wysokosci 1 p.p.

dla ratingu BBB- w wysokosci 1,5 p.p.

dla ratingu BB+ w wysokosci 2 p.p.

dla ratingu BB w wysokosci 2,5 p.p.

dla ratingu BB- w wysokosci 3 p.p.

dia ratingu B+ w wysokosci 3,5 p.p.

dla ratingu B w wysokosci 4 p.p.

dla ratingu B- w wysokoci 4,5 p.p.

dla ratingu CCC+ w wysokosci 5 p.p.

dla ratingu CCC w wysokosci 5,5 p.p.

dla ratingu CCC- w wysokosci 6 p.p.

dia ratingu D w wysokosci powyzej 6 p.p. zaleznie od aktualnej sytuacji emitenta.

6. Obligacje, z ktorych prawa do wszystkich przeptywow finansowych zostaly sprzedane,
wycenia sie po wartosci 0.

Lokaty bankowe

1. Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Lokaty o terminie zapadalnosci dituzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny
z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
dla ktérego:

« ustala sie przeplywy oraz ich daty,

» ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia lokaty,

» aktualizuje sie na dziert wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne,

+ ustala sig stope dyskontowg poprzez zsumowanie wewnetrznej stopy zwrotu oraz marzy na
ryzyko, ustalonej w nastepujgcy sposéb:

> dla bankéw o ratingu od AAA do BBB warto$é 0 p.p.

> dla bankéw o ratingu od BBB- do B wartosé 0,5 p.p.

> dla bankow o ratingu B- i nizszym warto$¢ 21 p.p.

« dyskontuje sie¢ oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymana stopa dyskontowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wyceniane z nie
rzadziej niz raz w miesigcu wycenia sie wedlug ostatniej oficjainej wyceny.

8) Wierzytelnosci jednostkowe i pozyczki udzielone

9)

1. Wierzytelno$ci i pozyczki, ktdrych pierwotny termin zapadalnoéci jest nie dhuzszy niz 92 dni
wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. Wierzytelno$ci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni
wycenia si¢ modelem z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych:

+ wskazuje sie oczekiwane przeplywy z instrumentu oraz ich daty,

» ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia umowy a nastepnie dzieli te stope
na sktadowe tj. stope wolng od ryzyka, ktéra jest okreslona rentownoscig obligacji skarbowych
najbardziej zblizonych terminem zapadalnosci do wierzytelnosci lub pozyczki (stopa na dzien
rozpoczecia umowy) i marze na ryzyko,

» aktualizuje sie na dzieh wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne oraz warto$é stopy wolnej
od ryzyka (SWR),

« dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontowg (SWR + marza).
Transakcje reverse repo/buy-sell back

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiggach, za
pomocg modelu wyceny przyjetego dla lokat bankowych, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta samg liczbe tych samych
papierdw wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy bedg traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

10) Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki pieniezne oraz wyemitowane
przez Fundusz dfuzne instrumenty finansowe
1. Instrumenty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych
papierow warto$ciowych transakcje sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Sell-
Buy-Back, mimo Ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

11) Krétka sprzedaz
Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

12) Pozyczki papierdw wartosciowych
Zalozenia:
1. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, spelniajace
warunki okreslane przepisami prawa.
2. Za wypozyczone papiery fundusz otrzyma wynagrodzenie okreélone w umowie.
Ujmowanie pozyczek papierdw w ksiegach rachunkowych:
Udzielenie pozyczki papierow wartosciowych oraz wyksiegowanie papieréw wartosciowych z
rachunku depozytowego Fundusz nie wytacza ww. papieréw z bilansu.
Zabezpieczenie
W ksiegach Funduszu ujmuje sie zabezpieczenia pozyczki, ktérych wartos¢ powinna byé co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papierdw.
Wynagrodzenie
Naleznosci i przychody z tytutu wynagrodzenia za wypozyczenie papieréw wartosciowych
ewidencjonuje si¢ w ksiegach funduszu na podstawie umowy. .
Wycena pozyczek papierow wartosciowych
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Wymiana walut
1. Wszystkie zobowigzania i nalezno$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.
2. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane modelem wyceny
z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej wg nastepujacych zasad:
1. Wycena transakcji wymiany walut oraz stdp procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeplywow pienieznych wynikajacych z wzajemnych zobowigzan i
naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.
2. Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji
danej transakcji forward, wg nastepujacej procedury:
W momencie zawarcia transakcji forward:
a) dla strony ‘Receive’ oraz 'Pay’ dokonywany jest wybor waluty (pozycja ‘Currency’) w
zaleznosci od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,
b) kolejne pozycje formatki wypelniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt',
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,
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- ‘Day Count’ —w zaleznos$ci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujacymi
standardami ,

- ‘Discount Crv' i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

¢) w poszczegdine pola dat wpisywane sa:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zakiadce ‘Curves’ okreélana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont). Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego.
Dla wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych, w
ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakitadce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtérzenie krokéw b) —
e).

3. W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgace, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnosci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakgji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujacy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4. Czynniki dyskontujgce na datg spot wyznaczane sg wedlug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztéw,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegdlnych weziach pochodzg od konkretnych
kontrybutoréw ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegéinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa 'EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa 'USD Swaps (30/360, S/A)’,

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor ('Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrodlem stép FRA i swapowych sa stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajacych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5. Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym
Dniu Wyceny.

6. Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartosci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz réznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezgcej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z
ponizszym wzorem;

Pozycja krétka:
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WT = NominalB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$é¢ nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward
7. Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest réwna badz mniejsza niz
data spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).
Pozycja krétka:
WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:
WT = - [NominaiB * (FX - KursSpot)]

14) Wbudowane instrumenty pochodne
1. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym
papierem wartoSciowym, warto$¢ tego papieru jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru warto$ciowego modelu wyceny. Zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé¢ w swojej konstrukgji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.
2. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciéle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi dla tego papieru oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w aparciu o modele wiasciwe dia poszczegéinych
instrumentéw pochodnych

15) Odpisy aktualizacyjne
1. Jesli w przypadku danego aktywa istnieje duze prawdopodobienstwo trwatej utraty wartosci
tzn. wystepuje ryzyko, ze aktywo nie przyniesie w przysztosci w znacznej czesci lub w catosci
przewidywanych korzy$ci ekonomicznych (art. 28. ust. 7 Ustawy) Fundusz, w porozumieniu z
Depozytariuszem, szacuje wysoko$¢ odpisu aktualizujacego wartoéé tego aktywa.
2. Przyktady okolicznoéci mogacych wskazywaé na trwatg utrate wartosci:
* w danym roku obrotowym emitent instrumentu odnotowat istotne pogorszenie wynikéw
finansowych,
+ emitent instrumentu posiada ujemne kapitaty wiasne,
* przeciwko emitentowi instrumentu zostalo otwarte postepowanie upadiosciowe Ilub
likwidacyjne,
* mialo miejsce jakiekolwiek zdarzenie, mogace miec istotny wplyw na przyszie wyniki
ekonomiczne emitenta instrumentu.
3. Dokonanie odpisu lub dodanie korekty w modelu wyceny zwigzanego z odpisem
aktualizacyjnym moze spowodowaé zmiang poziomu hierarchii wartoéci godziwej dla danego

aktywa.

16) Metodologia stosowania skorygowanej ceny nabycia

1. Skorygowang ceng nabycia wylicza si¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkgji XIRR.

2. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywéw pienigznych okreslony w warunkach transakcji).

3. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okreséw
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odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sig do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywoéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada si¢ ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

4. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sag
przeszacowywane do biezacego kursu waluty NBP $redniego kursu oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogloszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajacych ze zmiany przepisow i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.
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