OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw
EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, na ktore sktadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 1 206 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdow netto w wysokosci
3 853 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie -38 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwiekszenie aktywdw netto o kwote 1 243 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 1 281 tysigcy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami prawa sprawbzdanla finansowego odpowiada Zarzad
EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzgdzajgcy Funduszem
i reprezentujgcy Fundusz.

Towarzystwo jest zobowigzane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz zataczony do niego list
Towarzystwa do uczestnikéw funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowoéci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraienie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidtowoéci ksigg rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnoéci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

Zapoznalismy sie z listem Towarzystwa, bedgcego organem Funduszu, skierowanym do Uczestnikow Funduszu,
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato odwiadczenie Depozytariusza potwierdzajace zgodnosé
danych dotyczacych stanow aktywéw Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spdtka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EQUES Total Return Fundusz Inwestyeyjny Zamknigty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace fundusz

Fundusz prowadzi dziatalnoéé pod nazwa ,EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w skrocie
,EQUES Total Return FIZ” (Fundusz).

Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z pdin. zm. — dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

— statutu w brzmieniu okreélonym w akcie notarialnym z dnia 12 listopada 2013 roku przed notariuszem
Robertem Sielskim (Repertorium A nr 16595/2013), z pdZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu w
dniu 4 wrzeénia 2015 roku (Repertorium A nr 11197/2015).

Siedziba Funduszu miesci sie w Gdarisku, ul. Chtopska 53. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz 21 listopada 2013 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 920.

Fundusz posiada numer NIP 2040004100 oraz REGON 222000175.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie érodkéw pienigznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreélone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i
statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz inne prawa majgtkowe. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku Fundusz wyemitowat 6 serii certyfikatow inwestycyjnych:

— seriaA 500 certyfikatdw, z tego umorzono 200 sztuk,
— seriaB 3 298 certyfikatéw, z tego umorzono 1 139 sztuk,
— seriaC 530 certyfikatow,
— seriaD 525 certyfikatow,
- seriaE 625 certyfikatow,
— seriaG 180 certyfikatow.

Certyfikaty Funduszu nie sg notowane na aktywnym rynku regulowanym.

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji na dzieri 31 grudnia 2015 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 5636 tys. zt

—  kapitat wyptacony -1 200 tys. zt

— dochody zatrzymane -686 tys. zt
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—  wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 103 tys. zt

W badanym okresie przeprowadzono emisje 525 certyfikatow inwestycyjnych serii D, 625 certyfikatow
inwestycyjnych serii E i 180 certyfikatéw inwestycyjnych serii G o facznej wartosci 1281 tys. zt oraz nie
dokonywano umorzen certyfikatéw inwestycyjnych.

Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Organem zarzadzajacym Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (,Towarzystwo”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000251346.

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad Towarzystwa dziatat w skfadzie:
—  Tomasz Korab — Prezes Zarzadu
—  Kamil Chylak — Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentami Towarzystwa byli Pan Piotr Fulifiski oraz
Pani Beata Krzyzagérska-Zurek.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest ING Bank S$laski S.A. z siedzibg w Katowicach,
ul. Sokolska 34 (,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

(,Fundusz”) z siedzibg w Gdarisku, ul. Chtopska 53, na ktdre skiadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie 1 206 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci
3 853 tysiecy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie -38 tysigcy zlotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 1 243 tysigcy ztotych,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 1 281 tysiecy ztotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 31 marca 2016 roku przez
Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujgca podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych.

Do sprawozdania finansowego zostat dotaczony List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie
Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859 — dalej ,,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pézn. zm. — dalej
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yustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe Funduszu
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majgtkowg i finansowa, jak teZ wynik z operacji Funduszu,

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego postuzyliSmy sie metodami i probami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikdw istotnosci zastosowano zawodowy osgd
biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie byto wykrycie mozliwych naduiy¢, btedéw lub naruszeri prawa. Odpowiedzialnosc za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzy¢ i bleddw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Funduszu, lecz niemajgce wptywu na rzetelnosc i prawidlowos¢ sprawozdania finansowego.

Depozytariusz w oéwiadczeniu z dnia 31 marca 2016 roku potwierdzit zgodnos¢ danych dotyczacych stanow
aktywoéw Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
poizytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajacy Funduszem zlozyt z datg 31 marca 2016 roku pisemne oswiadczenie o prawidiowosci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych bedacych podstawg
jego sporzadzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzari warunkowych, a takie
o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzeri po dacie sprawozdania finansowego, ktére mogtyby wptyngé
w sposdb znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem oswiadczyt, ze zgodnie z jego wiedza i przekonaniem przestrzegat przepisow prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywal warunkéw zawartych umow, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci Funduszu i jego kontynuacji.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie zgdane
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 listopada 2014
roku, zawartej pomiedzy EQUES Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, reprezentowanym przez EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
adres ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdann finansowych pod nr 244. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonato Zgromadzenie Inwestorow.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Szczepana
Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi

rachunkowe Funduszu w dniach od 10 grudnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku (z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Szczepan Borowski potwierdzaja, ze spetniaja oni warunki okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015
roku poz. 1011, z pdén. zm.), do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Funduszu,

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegafo badaniu
przez kluczowego hiegtego rewidenta Szczepana Borowskiego (nr ewidencyjny 11496) przeprowadzajgcego
badanie w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 2/2015 Zgromadzenia Inwestoréw w dniu 14 kwietnia 2015 roku. Sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostatfo ztozone do publikacji w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym w dniu 13 maja 2015 roku oraz zostato ztiozone do wiasciwego sadu
rejestrowego w dniu 30 kwietnia 2015 roku.
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Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzedni okres sprawozdawezy.

Lokaty (tys. zt)

Aktywa (tys. zi)

Zobowigzania (tys. zt)

Aktywa netto (tys. zt)

Wartoéé aktywow netto na certyfikat (zt)

Przychody z lokat netto (tys. zf)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(tys. zt)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat (tys. zf)

Wynik z operacji (tys. zt)

Stopa zwrotu z certyfikatdw serii A (%)
(WANCiu - WANCito) x 100

WANCito

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii B (%)
(WANCit - WANCiw) x 100

WANCitw

Stopa zwrotu z certyfikatéw serii C (%)
(WANCiu - WANCitw) x 100
WANCitwo

Stopa zwrotu z certyfikatow serii D (%)
(WANCit - WANCiw) x 100

WANCito

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1206 1618

3923 3105

70 495

3853 2610

892,21 873,36

od 1stycznia 2015  od 21 listopada 2013
do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

-56 2
-4 -624
22 81

-38 -545

2% -13%*

2% -13%*

2% -17%*

-6%* ND
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Stopa zwrotu z certyfikatow serii E (%)
(WANCiu - WANCiw) x 100
WANCciw

-8%* ND

Stopa zwrotu z certyfikatdw serii G (%)
(WANciu - WANCio) x 100

WANCiwo

-1%* ND

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)
(WANu - WANw) x 100 48% 422%**
WANw

Wskainik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

-1% -16%
$rednia wartosc aktywow netto

* - stopa wzrostu w stosunku do ceny emisyjnej

** _ stopa wzrostu do wartosci pierwszej emisji

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN — warto$¢ aktywdw netto

WANCci — wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

2. Komentarz

W badanym okresie wartos¢ aktywow netto zwigkszyta sie o 1 243 tys. zt do kwoty 3 853 tys. zt wskutek zmiany
wartosci kapitatu wptaconego w wyniku emisji certyfikatow inwestycyjnych (1 281 tys. zt) oraz ujemnego wyniku
z operacji (-38 tys. zt).

Na ujemny wynik z operacji ztozyty sie ujemne przychody z lokat netto (-56 tys. zt), poniesiona zrealizowana
strata ze zbycia lokat (-4 tys. zt) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (22 tys. zt).

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnosc
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogtoby
wskazywad, ze przyjete zalozenie nie jest zasadne.
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Ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke) rachunkowoéci.

Ksiegowo$¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System), ktérego producentem jest firma Bonair S.A., przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.).

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzilismy

w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu. Nie miato ono na

celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidfowosci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie

ujawnito istotnych nieprawidtowosci, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

— dokumentacji opisujgcej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

— zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksiag danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

— rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

— powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

— procedur inwentaryzacyjnych,

—  spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych,

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, termindéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz wyceny aktywow

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat obowigzujacych go terminéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz zasad dokonywania lokat.

Fundusz dochowat rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy.
3. Aktywa, zobowigzania i kapitaty funduszu oraz pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Funduszu

Wycena aktywow i zobowiazari oraz kapitatu Funduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu,

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zatgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym

zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotaczonym do zbadanego sprawozdania
finansowego Funduszu.
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4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa sporzadzone
zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby
certyfikatow inwestycyjnych oraz zmiany wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje prawidfowe powigzanie z poszczegdinymi pozycjami w bilansie,
rachunku wyniku z operacji oraz z notami objasniajgcymi.

7. List Towarzystwa

Zapoznaliémy sie z listem Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu dotgczonym do sprawozdania finansowego.
Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859), a zawarte w nim dane wynikajace
ze sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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IV. UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydali$my w dniu 31 marca 2016 roku opinie

niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinia.
Niniejszy raport zawiera 9 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

= t.__X

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spoétka wpisana na listg podmiotow uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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EQUES
INVESTMENT
/ TFI SA Warszawa, dn. 31 marca 2016 .

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES Total Return Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe EQUES Total Refurn Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 3 emisje certyfikatow inwestycyjnych, w trakcie ktorych pozyskat
aktywa w wysokosci 1,28 min zlotych. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 3 853 tysigce
ziotych. Wedlug wyceny na dzied 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 802,21
Zlotych, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu o 2,16% od poczatku roku.

Miniony rok przyniost znaczacg zmiennost nastrojow na gieldzie warszawskiej. Inwestorzy z jedne} sfrony chetnie
dyskontowali oczekiwane ozywienie gospodarcze kupujac akcje, a innym razem wyprzedawali je ze wzgledu na rosngce ryzyko
polityczne. Szczegolnie udanym okresem dla posiadaczy akcji byly pierwsze cztery miesiace roku, kiedy indeks WIG zyskat
niemal 10%. Sinym negatywnym impulsem dla rynku okazal sig jednak wynik majowych wyborow prezydenckich,
a zapoczatkowany wowczas trend spadkowy dominowat w zasadzie ju2 do korica roku, Sporadycznie pojawialy sig wzrostowe
korekty, jednakZe szybko byly one wykorzystywane przez inwestorow do sprzedazy akcji. Fundusz EQUES Total Return FIZ
kontynuowat realizacie przyjetej strategii poprzez aktywne zarzadzanie stopniem zaangazowania portfela inwestycyjnego
w poszezegdlne kategorie lokat. Zarzadzajacy skuplli sig na odpowiedniej sefekeji spolek na GPW, wiasnie ped katem ozywienia
gospodarczego, ponadto Fundusz w 2015 r. nie posiadal duzego zaangazowania w obarczonych wysokim ryzykiem politycznym
spotkach z indeksu WIG20. Fundusz utrzymywal réwniez zaangazowanie w indeksie S&P 500 oraz diugie pozycje w kontraktach
terminowych na wybrane indeksy ze strefy euro. Opisana strategia sprawdzita sie bardzo dobrze w takim otoczeniu rynkowym,
a stopa zwrotu osiagnigta przez Fundusz byta wyZsza od zmian indeksow WIG (-8,62%) | WIG20 (-19,72%).

Ryzyko polityczne w Polsce nie bylo jedynym powodem wyprzedazy akji na gieldzie warszawskiej w 2015 roku. W drugim
poiroczu $wiatowe rynki akaji znalazly sig pod presjg obaw o kondycje chiriskiej gospodarki i ewentualnego wplywu jej stabosct na
reszlg swiata. Jest to czynnik ryzyka, kiory prawdopodobnie bedzie aktualny takze w perspektywie najblizszych miesigcy. Jesli
jednak nie dojdzie do tzw. twardego ladowania® w Chinach, to wydaje sie, ze rok 2016 bedzie znacznie lepszy niz 2015, Po
wielomiesigcznym trendzie spadkowym wyceny akcji, szezegdlnie na rynkach wschodzagych, do kibrych zalicza sig takZe Polska,
staty sig atrakcyjne. Stanowi to dobrg baze do kentynuacji wzrostu zapoczatkowanego w | kwartale br., o ile nie dojdzie do szoku
gospodarczego w postaci wiw ,iwardego lgdowania” w Chinach.

W imieniu calego Zespolu EQUES Investment TFI SA pragniemy podzigkowaé Inwestorom za przystapienie
do Funduszu. Dolozymy wszelkich starafi, aby inwestyca w FEQUES Total Return FIZ przynosifa
satysfakcjonujgce [ konkurencyjne stopy zwrotu,

. W\w

Z powazaniem,

Togis;)(orab Kamil Chylak
Prez&s Zarzadu Czlonsk Zarzadu

EGUES lvestment Towarzystwe Fundaszy Inwestycyjnych SA

Siedziha: Chiopska 53, 80-850 Gdansk Gilelztat w Warszawie

Nip: 54-258-36-25, REGON: 20204840 Piac Bankowy 1, B0-138 Warszawa
¥RS: 0000251346 Sad Rejonowy Gdarisk-Palnse w Bdadsky Tel. (+4B) 22 379 46.00

VH Wydziaf Sospodarczy KRS Fax, (+48) 22 31946 1D

Wysokost kapitalu zaktadowego: 1.853.000 2t E-malf; warszawaf@eititpl wyw i pl



Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Poz. 330
z pdzn. zm.} oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859)
Zarzad przedstawia roczne sprawozdanie finansowe EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w wysokoéci
1206 tys. ztotych,

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 3 853 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 38 tys. ziotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 1 243 tys.
ztotych,

6. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgcy zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwote 1 281 tys. ziotych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacie dodatkowa.

Tom rab Kamil Chy!! :
Prezes Zarzgdu Czionek Zarza
EQUES INVESTMENT TFI 8.A, EQUES INVESTMENT TFI S.A




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1} Podstawowe informacje o Funduszu:

Eques Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyinym
zamkniglym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.2014
poz. 157 z pbzn. zm.). Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o kidrym
mowa w art. 2 pkt 39 ustawy o funduszach inwestycyinych,

Dnia 21 listopada 2013 roku Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwsstycyinych pod

numerem RFl 920. Fundusz otworzyt ksiegi w dniu 2 grudnia 2013 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:
1. Celami inwestycyinymi Funduszu sg:
a) osigganie przychodow z lokat netto Funduszu,
b} wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopiefi
zaangazowania Funduszu w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relagji
pomiigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycie dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé Aktywéw Netto na
Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyinych,

3) Polityka Inwestycy]na, w tym stosowane ograniczenia inwestycyjne:

1. Na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyitiych zamknietych,
Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Fundusz moze lokowat swoje Akfywa wylgcznie w
1) Papiery Warto$ciowe;

2)  Waluty Obce;

3} Instrumenty Rynku Pienigznego;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) Towarows Instrumenty Pochodne;

- pod warunkiem, Zze sg zhywalne.

2. Fundusz, na warunkach i zasadach okre$lonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, moZe lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instylucjach kredytowych.

3. Fundusz, na warunkach | zasadach okreSlonych w Ustawie dla funduszy inwestycyinych
zamknigtych, moze nabywaC jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym takze zarzgdzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Inwestowania
majace sledzibe za granica.

4. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow pomiedzy poszczegéine klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane s3 w oparciu o analize techniczna, fundamentalng lub
makroekonomiczng poszczegoinych rynkow,

5. Alokacja Aktywow w ramach poszczegdinych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1)  dla Diuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw
Pochodnych, dla ktorych Instrumentern Bazowym sg Diuzne Papiery Wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosdi,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego Zwigzanego z danym
Diuznym Papierem Warto$ciowym lub Instrumentern Rynku Pienieznego.

2) dla Udzialowych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Pochodnyeh, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) sytuacji branzy emitenta,
b) perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,
¢} ryzyka dzialalnosci emitenta,
d) relacjl oczekiwanej stopy zwrotu do ponoszonego ryzyka,

3) dia Towarowych instrumentéw Pochodnych:

a) sytuacji makroekonomicznej — prognozowanego wazrostu gospodarczego, stopy inflagji,
podazy plenigdza, kurséw walutowych oraz innych istotnych zmiennych majgcych wplyw
na ksztalfowanie sie cen towarcw,

b} sytuacie fundamentalng danego towaru, surowca, produktu rolnege, nosnika energil lub )@
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powigzanej z nimi branzy — bilansu popytu i podazy, handlu migdzynarodowego, istnienie
substytutdw, elastycznos¢ popytu na dany towar,

¢} sytuacje fundamentaing poszczegdlnych instrumentow finansowych i okre$lenie stopnia
ich korelacji z danym towarem/surowcem.

4} dla Walut Obecych:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

b} finansow publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi §rodek platniczy,

¢)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi $rodek platniczy.

5) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg Waluly Ohce:

a} bilansu platniczego kraju, w ktdrym Waluta Obca stanow $rodek platniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanow $rodek platniczy,

C) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w Kraju, w ktorym Waluta
Obca stanowi rodek platniczy.

6) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie], certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy Inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania
majgcych siedzibg za granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywow, na ktore
te fundusze i instytucje wspdlnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegoinym
uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycj,

b) relacfi zysku do ryzyka charakteryzujgcej historyczne stopy zwrotu tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyinych zamknietych, funduszy zagranicznych lub
instytuc]l wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica.

7) dia depozytow;

a) oferowanego cprocentowania,
b) wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznege lub instytuci kredytowej, w ktorej
depozyt ma zostaé zlozony,
W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylgczeniem depozytdw - zajmujac pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjinym
Subfunduszu wynosi do 6 miesigcy, podstawows metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna,
wzbogacona metodami, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-86.

Przy lokowaniu swoich Aktywow, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

4) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

EQUES INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku (80-
350) przy ul. Chiopskiej 53, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000251346

przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego.

5) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 34 grudnia 2015
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudzier 2015 roku. Fundusz rozpoczat dziatalnosé w czwartym
kwartale 2013 roku | w zwigzku z tym w oparciu o § 31 ust. 2 pkt. 2 rozporzgdzenia
o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859) Zarzad Eques
Investment TF| S.A. dokonal polgczenia rocznege sprawozdania finansowego za 2013 rok
z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014,

6) Kontynuacja dzialainosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgce} sig przewidzie¢ przysziosci. Zdaniem Zarzgdu Eques Investment TFl S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatainoéci Funduszu.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCY.JNY ZAMKNIETY 3
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7) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

W dniu 19 stycznia 2015 roku, zmieniona zostata nazwa podmiotu, ktéremu POWIErZOno
prowadzenie ksiag z "OFIZ Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoka komandytowo-
akeyjna' na ,Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Spdtka
komandytowo-akcyjna’. Pozostate dane nie ulegly zmianie.

Siedzibg Spokki jest Warszawa (02-703) ul. Bukowifiska 22 lok. 8B. Spotka zostala wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy Xill Wydzial Gospodarczy
Krajowegdo Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitalem zakiadowym 5.534.251
zt w petni oplaconym; NIP 5213503265,

8) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z c.0. z sledzibg
w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244,

9} Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz wyemitowal sze&¢ serii certyfikatow inwestycyjnych:

seria A, 500 certyfikatéw, data przydzistu 21 fistopada 2013 roku, z tego umorzono 200
certyfikatow,

seria B, 3298 ceryfikatow, data przydziatu 31 grudnia 2013 roku, z tego umorzonc 1 139
certyfikatow,

seria C, 530 certyfikatow, data przydziatu 19 marca 2014 roku,

seria D, 525 certyfikatow, data przydziatu 30 kwietnia 2015 roku,

seria E, 625 certyfikatéw, data przydziatu 30 czerwea 2015 roku,

seria G, 180 certyfikatéw, data przydziatu 31 sierpnia 2015 roku.

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Nie wystepujg cechy roznigce poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych.

10} Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 P0z.1859) dalej zwane
Rozporzadzeniem w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy Inwestycyinych,
sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucle polskiej, a zawarte w nim informacje
wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyiny.

11} Stosowana metoda pomiaru caltkowitej ekspozycji Funduszu
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.
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o e oo BILANSG o 2015-12-31 2ol 2074-12-31 5
L Aktyw 3 923 3 105
1) Srodki plenigine i ich ekwiwalenty 2681 1410
2) Naternosci 26 45
3) Transakeie przy zobowigzaniu sie drugig] strony do odkupu - -
4) Sidadniki lokat notowane na aktywnymn rynku, w tym: 1205 1850
- dluZne papiery warlcsciows -~ -
§} Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 -
- thuzne papiery wartoSciowe - -
63 Nieruchomosci - -
7} Pozosiate aktywa - -
1. Zobowiazania 70 495
1lI. Aktywa netto (I - 1) 3853 2610
iV, Kapital funduszy 4438 3155
1) Kapital wpiscony 5636 4 355
2) Kapital wyplacony {wietkoéé viemna) ~1200 -1 200
V. Dochody zatrzymane -686 -626
1) Zakumulowane, nigrozdysponowane przychady z [okat netto -58 -2
2) Zakumnulowany, nisrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -628 -624
V1. Wzrost {spadek} wartoéc! lokat w odniesieniu do ceny nabycia 103 81
VI, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operag]i (IVEV+-VE 3853 2610
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w padziale na serie 4319 2989
A 300 300
B 2159 2 159
C 530 530
2] 525 -
E 625 -
G 180 -
Wartosc aktywow netto na certyfikut inwestycyiny gedzi T 873,36
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 892,24 873,36
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4319 2988
A ) 300 300
B T 2159 2159
C 530 530
D 525 -
E 625 -
€] 180 -
Rozwodniona wartes¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 882 21 873,36
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e e T, cood 2015-01-01 -] -ood 20131121 -
e o RACHBNEK WYN'KUZOPERACJI R SR e 20151231 Dide 201412-31 7
I, Przychody z lokat a5 130

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 44 39
Prrychody odsethowe 24 40
Przychody zwigzane  posiadaniem nieruchomodc - -
Dodatnie saldo 16inic kursowych 17 51
Pozostate - -
. Koszty funduszu 246 248
Wynagrodrenie dia Towarzystwa 9g 108
Wynagrodzenie dla podmiciéw prowadzacych dystrybucje - -
Cpiaty dla depozytariusza 49 B2
Opiaty 2wiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 12 12
Oplaty za zezwolenia craz rejestracyine - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 78 69
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 2 -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Kogrty odsotkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Ujemne saido roZnic kursowych - -
Pozostale [ 7
Jil. Koszty pokrywane przez towarzystwo j ] 105 116
V. Koszty funduszu neteo (-} T 141 132

V. Przychody z lokat netto (V) 56 -2

Vl. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 1 18 -543
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 -624

- z tytuby réznic kursowych T 55 e 5

2. Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: T 22 81

- Z tytubu réznic kursowych ) g 19

VIl Wynik z operacji (V+-vi} -38 -5645
Wynik 2 operaci za okies przypadajacy na certyfikat inwestycyiny

Certyfikal inwestycyjny bez podziaty na serfie’ 895 181,87

Rozwodniony wynik z operacii przypadajgcy na cerlyfikat inwestycyiny ""

Certyfikat inweslycyiny bez podziatu na serie i -8,85 -181,87

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 10




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTG

od 2015-01-01 do 2015-12-31

ot 2013-11-21 do 2014-12-31

L Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw neito na koniec poprzedniego okresy
sprawozdawczego

2610

2. Wynik 7 operaci za vkres sprawozdawezy

=38

-545

a) przychody z Iokat netto

-6

-2

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat

g

624

c) wzrost {spadek) niszrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokal

22

81

3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku 2 operacii

-38

-545

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw 2 lokat nettc

b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat

¢} z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rzzem)

3155

2) zrmiana kapitalu wplaconego (powigkszenio kapitahs}

4355

b} ziniana kapitalu wyptaconego (zmnieiszenie kapitalu)

-1 200

6. Laczna zovana aklywow neto w okresle sprawozdawczym (3-4+-5)

2610

7. Warlose aktywbw netto na konige oksesu sprawozdawczego

2610

B_ Srednia warioSE aklywow netto w okresie sprawozdawczym

351

H, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

| 1. Zmilana liczby certyfikatow inwestycyinveh w okresie sprawozdawczym

Certyfikat Inwestyeyiny bez podziaks na serie

] Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych

4328

Liczba wykupionych ceriylikatow inwestyevinych

1339

Salde zmian

20689

2. Llszba certyfikatow inwestycyinych narastajgco od poczatku
| dzialalnoscl fundusay w podziale na serie

Gertyflkat inwestycyiny bez podziaiu na serie

Liczba wydanych certyfikatow inwestyoyinych

5668

4328

Liczba wyluplenych certyfikatow inwestycylnych

1339

1338

Saldo zmisn

4319

2989

| 3. Przewidywana ficzba cerlyfikatow inwestyoyinych

Certyfikat Inwestycyiny bez podzialu na serie

4319

2989

| 11, Zmiana wartosc aktywow netto na cartyfikat inwestycyjny

Wartos¢

Data wyceny |

Wartodé

Data wyceny

1. Warloéé aktywow netic na certyfikat inwestycyiny na komec
| poprzedniego ckresu sprawozdawczego (*)

Certylikat inwestycyiny bez podziak: na serie

873,36

2014-12-31

2013-11-21

| 2. Warlost aktywow netle na certyfikat inwestycyiny na konlec biezacego
| okresu sprawozdawczego

1000 |

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

892,21

2015-12-31

2014-12-59

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw nefto na certyfikat inwastycyjry
W okresie sprawozdawezym {**)

873,36 |

_ Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

2,16%

-11,38%

4. Minimaina warto&¢ aktywow netto na certyfikat inweslycyiny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Ceriyfikat inweslycyiny bez podzialu na sere

892 21

_2015-12-31

873,36

2014-12-31

&. Maksymaina wartoéé aktywow netto na ceriyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawezym | data wyceny

Cedyfikat inwestyeyjny bez podzialu na serie

974,26

2015-06-01

103207

2014-02-17

6. Wartos¢ aktywdw neito na cedyfikat inwestycyiny wg astatnie] wyceny
w okfesie sprawozdawozym | data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez padziatu na serie

892,21

2015-12-31

873,36

2014-12-31

Rozwodniona wartoéé akiywdw netto na cerfyfikat inwestyeviny

Certyfikat inwestveyiny bez podzialu na serie

892,21

873,36

V. Procentowy udzial koszidw funduszu w Sredniej wartodci
aktywaw netto, wiym {*):

7,00%

6,37%

Wynagrodzenia dla Towarzysiwa

2,82%

2,78%

Wynagrodzenie dla podmictow prowadzacych dystrybucie

Opiaty dia depozytariusza

1,39%

1,32%

Oplaty zwigzane z prowadzeniom rejestru akiywow

0,34%

031%

Uslugi w zakresis rachunkowosc

2,22%

1,77%

Uslugi w zakresie zarzadzania aklywarn! funduszy

(*) Dia funduszy rozpoeczynajacych dziatalno$é w okresie biezacyrm fub pordéwnywalnym pierwszy wartofcig odniesienia jest wartosé

nominalna,
(**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY




Al CHUNEx PRZEPLYWOW PEEN{ﬁZNY

0d 20150181

‘od 20131121 -

o : it 20154231 do 2014-12-31 ¢
A Frzeplywy érodkéw pienieinych z dzEalatnosci operacy}nej {11 412 -2 158
I, Wplywy 48 241 13 G34
Z iytulu posiadanych lokat 88 124
Z tytulu zbveia skiadnikéw lokat 48 038 12 828
Pozosiate 115 82
1l. Wydatki 48 828 15 162
Z tytudu posiadanych lokat -
Z fytuiu nabycia sktadnikdw lokat 48 593 14 892
Z tytulu wypltaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 92 86
£ tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Z tytuiu oplat dla depozytariusza 48 45
Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem relestru aktywow funduszu 13 10
£ tyluhs oplat za zezwolenia oraz oplaf rejestracyinych 2 -
Z tytubu ustug w zakresie rachunkowosci 74 51
Z tytutu ushug w 2akresie zarzadzania akiywami - -
Z briuhu ushug prawnych 2 -
Z tytuhs posiadania nieruchomosci - -
Pozostale 5 8
B. Przeptywy $rodkdw plenieinych  dzfalalnosci finansowej {i-f) 260 3 568
1. Wphywy 1282 4 355
Z tyluhs zbycia jednostek usrestnictwa aibo wydania ceryfikatow inwestycyinych 1282 4 355
Z tyiutu zaciagnietych kredylow - -
Z tytuku zaciggnietych pozyezek - -
Z tyiulu splaty udzielonych po2yczek - -
Odsetki - -
" Pozostale - .
1. Wydatki - """' 413 787
Z tytutu edkupienia jedncstek uczestnictwa albo wykupienia ceriyfikatéw inwestycyjrych 413 787
£ tytuty sphat zaciagnietych kredytow - -
Z bytutu splat zaciggnielveh pozyezek - -
Z tytub: wyemitowanych obligacii - -
Z tyiutu wyplaty przychodow -F -
Z tytulz udzielonych pozyczek - -
Saaat SE— - -
Pozestale ~ -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych | ekwiwalentow srodkew plemeznych 17 51
B. Zmiana stanu srodkow plenieznych netto (A+-B) 1281 1410
E. Srodki pienieZne | ekwiwalenty $rodkow pleniginych na poczatek okresu 1 416 .
sprawozdawcrego
F. Srodki plenigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koeniec okresu sprawozdawezego 2 691 1410
{E+/-D}
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Nota-1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjgte przez Fundusz zasady {polityka) rachunkowosci oplerajg sie na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:

- pélroczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawczdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci
aktywow netto  na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na ceriyfikat
inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeptywow pienigznych, noty objasniajgce, informacje
dodatkows.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadainosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji .$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocle nominainej. Lokaty te nie sg
prezentowane w " Tabeli Lokat”. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozya]i ,naleznosci”,

6. Depozyty, o terminie zapadalno$ci powyzej 90 dni, s3 prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" igcznie z naliczonymi odsetkami.
Depozyty oterminie powyze] 90 dni sa prezentowane w 'Tabeli Lokat" i tabeli
uszczegotawiajace] "Depozyty”.

b. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczace skiadnikéw aktywéw i pasywow Funduszu ymuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu kslegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Papiery
wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartociowe majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia papierdw wymienionych i ewentualnych doplat do
otrzymanych przychodéw pieniezaych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.,

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$clowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgeym z plerwotnego dokumentu, to w przypadku papleru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywow pienieznych).

5. Diuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
odpowiednio do zastosowane] metody wyceny:

a) Dla paplerow warto§ciowych notowanych na aktywnym rynku wedhug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, askumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym
koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartoéé ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skiadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartoSciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny
nabycia, szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] odsetki umuje sie
fgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie

aktywow). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papierdw wartoSciowych.
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6. Sprzedaz skiadnikow portfela inwestycyjnego uimuje sig w ksiegach zgodnie z metods
HIFO, co oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej
biezace] wartosci ksiegowe]. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych
Instrumentow metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych skiadnikéw lokat Funduszu.
Metody tej nie stosuje sig do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strong przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcii sprzedazy papieru warto§ciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako roznica pomiedzy wartoscia sprzedazy
a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzier rozliczenia transakcji
sprzedazy.

7. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

8. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym
$rodkéw pienigznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny
funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego bad? tez innym
dokumentem (Umowa) dotyczgcym tej lokaty,

9. Koszty funduszu obejmujg w szczegdinosci:

1) prowizie i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje | oplaty naliczane przez
Depozytariusza, instytucie depozytows | izby rozliczeniowe, w tym prowizje i opfaty
zwigzane z transakcjami zagranicznymi oraz koszty przelewow bankowych;

2) podatki oraz inne opfaty wymagane przez organy administracii publicznej dotyczace
Funduszu; koszty zwigzane z zacigganiem i obslugg przez Fundusz pozyczek
i kredytow, w szczegdlnosci koszty prowizji | odsetek, oraz koszty zwigzane z emisja

iobstugg obligacji przez Fundusz, w szczegdinosci koszty prowizji, odsetek i
dyskonia;

3) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wycena srodkow pienigznych,
naleznodci i zobowigzan w Walutach Obcych;

4) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 5 i 6;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu
oraz realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

7} oplaty state za prowadzenie i obsiuge rachunkow Funduszu;

8) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

8) koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

10) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu

11) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz
12) koszty zwiazane z organizacjg i dziatalnoécig Zgromadzenia Inwestorow

13) koszty obstugi notariainej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego {(innych niz
doradztwo inwestycyine), w tym w szczegdinoéci doradziwa gospodarczego,

prawnego | podatkowego w zakresie prowadzone] przez Fundusz dzialainoéci
inwestycyjnej

14) koszty likwidacji Funduszu z wytgczeniem Kosztéw wynagrodzenia Towarzystwa ub
podmiotu innego niz Towarzystwo wyznaczonego przez Komisje na likwidatora
Funduszu z tytutu pelnienia obowigzkdw likwidatora Funduszu

10. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Do wyliczenia stosuje sie XIRR, XNPV narzedzie
dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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c. Metody wyceny aktywéw oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto | wyniku z operacji
1. Dniem Wyceny jest:

~- dzlen otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu,

— ostaini Dzien kazdego kwartalu,

— 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisii,

— dzien przydziatu Certyfikatéw kolejnej emisji,

— dziert podziatu Certyfikatow,

-~ dzief poprzedzajgcy dzlen, na ktory zwolane zostato Zgromadzenie Inwestorow, kidrego
porzgdek obrad przewiduje podjgcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji
przez Fundusz,

~  dzien poprzedzajacy dziefi otwarcia likwidacji Funduszu,

— dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyplaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw,
w przypadku likwidacji Funduszu.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dziert Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartoéci Aktyw6w Netto na ten Dzieh Wyceny przypadajaca na Certyfikaty danej
serii przez calkowity liczbe Certyflkatow tej serii istnigjgcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy

wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny) ustalona na podstawie
Ewidendji Uczestnikow,

3. Zasady wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

3.1.WartoS¢ godziwg skiadnikéw Iokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig
w nastepujgcy sposob:

3.1.1. jezeli Dziefh Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikow lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigeia —~ inngj, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny,

3.1.2. Jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotoéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku lokat nie zawarto zadne] fransakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe], zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena skladnikéw
lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursy
zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzeti majacych
wplyw na ten kurs albo wartoéé,

3.1.3. jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigee] Jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia.

3.2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigce] niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg wyboru rynku gidwnego
sg nastegpujgce kryteria, brane pod uwage w nastepujgce] kolejnosci:

1)  wolumen obrotu na danym skladniku lokat,
2) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat,

3) ilo&¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4} Kole]nos¢ wprowadzenia do obrotu,

9} mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3.3. Badania aktywnych rynkow i wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng
Funduszu, dokonuje si¢ w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 3.2 Wyboru tego dokonuje sie
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na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego
miesigca. Wybrany rynek gidwny stanowi Zrodio kursow do wyceny skiadnikéw aktywodw przez
kolejny peiny miesige kalendarzowy.

3.4. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyimuje
kursy z godziny 23:59 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

4. Zasady wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnyrmn rynku;

4.1. Warto$¢ skiadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w nastepujgey sposob:

4.1.1. dluzne papiery wartosciowe w tym: obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne,

weksle oraz instrumenty Rynku Pienigznego bedace paplerami wartosciowymi — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, skutek wyceny tych

skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu,

a) Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkefi XNPV, oszacowane] przy

zastosowaniu efektywnsj stopy procentows| obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostgpnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Program Excel stosule technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujac zmienng stope
{ poczynajac od wartodci wynik) XIRR oblicza sie wielokrotnie, az zostanie osiagnieta
doktadno$¢ 0,000001%. Jesli funkcla XIRR nie umie obliczyé rozsadnego wyniku po 100
prébach podana zostanie w wyniku wartosé blgdu #LICZBA!. Stopa ulega zmianie dopdki:

Y P

o=>" : )
i

.= ( ]
J=t J
1+ S‘IO_DQ A

gdzie:
di = i-ta lub ostatnia data platno$et.
d1 = poczatkowa (0) data platnosci.
Pi = i-ta lub ostatnia platnoéé.

+  XNPV oblicza sie nastepujgco:

XNPV:% i

- (d’_dl)
(1 + stopa) —L
(1+stopa) e

-gdzie:

di = i-ta data platnosci

d1 = poczatkowa (0) data platnosci,
Pi = i-ta ptatnosé.

b. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skladnika lokat rowna sig cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci

XIRR i XNPV przyjmuje sie moment przeptywéw pienieznych okreslony w warunkach
transakeiji).

¢. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisj) nie zostaly okreslone daty kolejnych okresow
odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeplywow pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku | korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada si¢ ze data ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

d. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone nalezno$ci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz odpisy dyskonta lub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu oglaszanege dla danej

waluty przez NBP na dziefi wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytufu réznic kursowych.

4.1.2. dluznych Papieréw Warto$ciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
Paplerem WartoSciowym, Wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego diuznego Papieru Wartoéciowsgo madslu wyceny, zastosowany mode!
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego kib charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swoje] konstrukcli modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych Instrumentdw Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3.; dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzié
z aktywnego rynku;-

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg &cifle powigzane z wycenianym
diuznym Papierem Wartosciowym, wowczas Wartos¢ wycenianego ditznego Papieru WartoSciowego
bedzie stanowi¢ sume Wartoéci diuznego Papieru Wartosciowego {bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz Wartosc
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych [nstrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 4.1.3;

4.1.3. skiadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 4.1.1 i 4.1.2 — wediug wartosci godziwe]
speiniajace] warunki wiarygodnosci.

4.1.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie wartosé WYZnaczong poprzez:

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku

b) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacit,

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla kidrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szezegolnosci
o podobnej konstrukeji prawnej | celu ekonomicznym.

4.1.5, Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki Papierow Warto$ciowych wycenia sie wedhug zasad
przyjetych dia tych Papieréw Warto§ciowych.

4.1.8. Zobowigzana z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartoéciowych ustala si¢ wediug zasad
przyjetych dla tych Papierdw Wartogciowych.

4.1.7. Paplery Warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back)
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanse} ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia sfuzy do wyliczenia
skorygowane]} ceny nabycia.

4.1.8. Zobowigzanie z tytulu zbycia Papierow Wartosciowych przy zobowlgzaniu sie Funduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
rbznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie funduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

4.1.9. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg sama liczbe tych samych
Papierow WartoSciowych transakcje kupna | sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako
transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakgji wskazywalyby na
niezaleizne transakcje.

4.1.10. Wartos¢ depozytéw wyznacza sie w wysokoscl wynikajace] z sumy wartosci nominalne] oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej.

4.1.11. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwe], do wysokosci skorygowane] ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia.

4.1.12. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia Iub ustala
sig w Walucie Obcej, w ki6re] sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nle sg notowane
na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej s denominowane,

4.1.13. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych
wykazuje sig w ziotych, po przeliczeniu wedug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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4.1.14. W przypadku Papierow Wartosciowych notowanych réwnoczeénie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ziotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gléwnym jest
rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po obowigzujgcym na Dzien
Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

4.1.15. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutows wynikajace z transakgji wymiany Walut Obcych
w okresie ,SPOT" (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku migdzybankowym do dnia rozliczenia
transakcll) 1 krotszym wyceniane sa od dnia zawarcia transakcii do jej rozliczenia wedkug éredniego
kursu wyliczonego dia danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski

4.1.16. Transakcje walutowe z datg rozliczenia diuzszg niz ,SPOT" sg wyceniane wg nastepujacych
zasad:

1) Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. Otwarte pozycle forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzarh i naleznosc
stron, kidre zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata
z transakcii terminowych forward.

2) Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujac funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dziefi realizacji
danej transakcil forward, wg nastepujgce] procedury:

W momencie zawarcia transakgji forward:

a) dla strony ‘Receive’ oraz 'Pay’ dokonywany jest wybor waluty (pozycia ‘Currency')
w ZaleZnoéci od krzywe}, kidra wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,

b} kolejne pozycje formatki wypelniane s3 zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja 'Monay Mkt',
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,

- ‘Day Count’ - w zaleznoéci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),

ACT/360 (dia USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostalych walut - zgodnie z obowigzujacymi
standardami ,

- ‘Discount Crv’ | 'Forward Crv' — wybierana jest opcja ‘Mid'
€} w poszczegoblne pola dat wpisywane sg:

- dia 'Effective’ ~ data SPOT dla daty zawarcla transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, {0 znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jedne} waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazde] waluty przypadajg w innych terminach,

- dia ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz 'Nxt Last Pmt' — data realizacji transakg]i forward,

d) w zaktadce ‘Curves’ okredlana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step

Forward {Cont)'. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie Horazéw Réznicowych ('Newton's forward
difference formula’}.

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:
a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji 'Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego. Dla
wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisaé date SPOT z uwzglednieniem dni $wiatecznych,
w kidrych, dia dansj waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie Discount, Bloomberg zwraca warto$é czynnika
dyskontujgcego dia wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujgcy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdrzenie krokéw b) — e).

3) W oparciu o $rednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu

Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezacy kurs forward na date zapadalnoéci
fransakcji wedlug penizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN
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gdzie:
FX1 blezgcy kurs forward na date zapadalno$ci transakji
KursSpot  kurs spot dla waluty bazowej fransakcji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgoy z daty realizacji fransakcjl forward na date spot dia
waluty bazowej

DiscFactorPLN  czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla
waluty PLN

4) Czynniki dyskontujgce na date spot wyznaczane sg wediug wskazane] w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Conty. Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weztdw,
wykorzystywane do powyzsze] interpolac)i dostepne sg w aplkacii SWDF <GO> (Swap
Contributor  Defaults). Stawki w poszczegéinych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutorow ‘Sr¢’ ('source’). Dla poszczegdinych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,
- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A),
- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrodiem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwigkszej plynnosc instrumentu.

5) Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym Dniu
Wyceny.

8) Z zastrzezeniem pkt 7 ponizef, niezrealizowany zysk lub strata z transakgji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi wartoéci nominalnej transakcji forward w walucie bazowe]
oraz réznicy pomigdzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezacym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposob kwota jest dyskontowana do
wartosci biezace] przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnle
Z ponizszym wzorem:

Pozycja kréotka:
WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT  niezrealizowany zysk/strata wycena fransakcji forward
NominatB wartosé nominalna transkacji w walucie bazowej
FX transakcyjny kurs wymiany forward

7) Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakeji forward jest réwna badz mniejsza niz data
spot, niezrealizowany zysk Iub strata z transakcji forward réwna jest lloczynowi wartoscl
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a §rednim kursem NBP waluty bazowe] (KursSpot).

Pozycja krotka:

WT = NominaiB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:

WT = - [NominalB * (FX - KursSpot)]

5. W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
funduszu, niezaleZnie od terminu ich zaplaty.

6. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
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6.1.0dsetki;
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od rachunkow pienigznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy

dzien, poczawszy od nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

6.2. Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach;
Przysiugujace dywidendy z papleréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sa

ujmowarie przy wycenie na dzien nastgpujgoy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do
dywidendy.

Dywidendy z papieréw warto§ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastgpujgcy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

6.3. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skiadnikdw aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obeych;

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warloSci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyinych) dokonuje sig przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych

skiadnikow aktywow | pasywéw, zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski érednim kursem dia dansj waluty.

II. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operaci
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metody wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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T = NOTA-2 NALEZNOSCI FUNBUSZY o 2015-12-37 o 20141281 G
Naleznogci 26 45
Z tytulu zbytych Jokat “ 5
2 fytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa aibo wydanych ceniyfikatow inwestycyinych . -
Z tytulu dywidend 1. 4
Z tytulu odsetek B 1
Z fytuld posiadanych nieruchomoesei, w tym czynszow - -
Z tytuiu udzielonyeh pozvezek w podziale na podmioty udzielajace nozyozek - -
Pozostale 25 35
£ tytutu pokrycia kesztow przez Towarzysiwe 25 35
B “NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU = 201812631 D] 201442031 :
Zohowiszania 70 435
Z fytuiu nabytych akiywdw B C
2 Yytulu transake)i przy zobowigzaniu sle funduszu do odkupu - -
Z fytuiu instrumenidw pochodnysh 10 32
| Z iytuiu wpiat na jednostki uezestnictwa alho certyfikaty inwestyeyine - -
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 3 413

inwestyeyjnych

Z Yylutu wyplaly dochoddw funduszu B -
Z tytuiu wyplaty przychodéw funduszu “ -
2 tlubu wyemitowanyeh obligacii j - -
Z tytuby krétkoterminowyeh poZyczek i kredytow - -
Z tytubu diugotarminowych potyezek | kredylow - -
Z tytutu gwarancii lub poreczen - -
Z tyluid rozerw 80 50
Pozostate skiadniki zobowiazas - .

201 5-12 -31
i : Wartosc na
Wartoéé na’ dz:en bilarisowy
NOTA~4 I STRUKTURA éRODKﬁW P[EN!E?NYCH NA idzien bllansewy 1 7w walugie “w walucle
RACHUNKACH BANKOW\’CH w dansf walucle sprawuzdama sprawozdama
i L wtys f‘nansowegow A :
1. Banki !wa!uty 2691
ALIOR BANK S.A. 100
PN 100 100
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 400 -
PLiN 400 400 - -
ING BANK SLASKIS.A. 1 269 118
PLN - 259 259 a7 87
UsD - - 8 19
FM BANK PBP S.A. 700 500
PLN 700 700 500 500
KRAJOWY DEPOZYT PAPIERCW WARTCSCIOWYCH S.A. 85 -
PLN 55 55 “ -
BANK PEKAC S A 700 -
PLN 700 700 - -
POWSZECHNA KASA OSZCZEONOSCIE BANK POLSKI 5.A. 300 120
PLN 300 300 120 120
DOM MAKLERSK] TMS BROKERS S,A, 7T 244
EUR 36 | 155 46 198
ush 6 22 14 48
-od 2013-11-21 do 2014-12-31 -
3 - st 0 Wartosé na
,,gm;i-s;*::x';fgﬁrﬁziﬂgszﬂmwaﬁmfgxw |ty | i -‘-‘-"-%“v?l‘ni"c?é’“”
dane] walucie sprawozdania “sprawozdania
CEOELY ZASPOKOJENIA BEEZACYCH ZOBOWIAZA& tys. ﬂnan Sowegd witys: fnansowag ow
y . Ry - : g tys N
i, Sfﬁdﬂi w okres:e sprawozdawczym poziom srndkéw . R 2180
| plenieznych
EUR 48 38 161
PLN 15832 1673 1673
UspD 23 105 326
L 2018-42-31 T T T 90141234
: g i - Wartodé ha dzien Wartodé na'dzien
i EKWIWALENTY SRODKOW PIE.NIF,ZNYCH Bllansowy w walucie

- e prawezdania
L firansowego w tys,

!n Ekwiwalenty srodkéw plenlqznych W pudz;ale na lCh rodz.gje
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s 2015-12-31 2014-12-3% .0
: 4 Wartos$é ha e

S S i T gobidenie] ozien bilansowy Procentowy ‘Procentowy .
- NOTA-5 1, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ c RYZYKO = | 77w wallicie Cdgiarw oo coudzialbw o
S SIWARTOSCI GODZIWEY (9 5 e eprawozdanta s aktywach (w aktywach (w

: S findnsowegew | . tys)) ogdtem tys.) ogotem
Srodki pieniezne 1 ekwiwalenty 2691 68,61% 45,81%
Skladniki lokat nofowane na aktywnym rynku - - - A
Sktadniki lukat nienotowane na aktywnym rynku - - B -
Suma: 2691 £68,61% 1410 45,41%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartesci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sie érodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.
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G s e i | daien bilansowy | U Procentowy rocen
OTA5 Il RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO S waludle 7 S udziat W 2 Tudgiatw
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYGH (%4 (%) = “sprawozdania - aktywaeh (w

s opdlem

s.) ogdtern

Skiadniki iokat nntowane. ﬁa aktywnyrﬁ rynku — -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - . N
Zobowigzania ] - - - -
Suma: ~ -

(") Jake aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw plenigénych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
zmilennokupenowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wyeena na dzies bilansowy
jest dodatnia.

(**} Jake zobowigzania obcigione ryzykiem przeplywdw Srodkdw plenienych wynikajacym ze stopy procentowej traktule sig
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktdrych wycena na dziefi bilansowy jest ujemna, oraz inne zohowiagzania © zmiennym
oprocentowaniu.
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NOTA-S [ll. RYZYKO KREDYTOWE  RYZYKO Shancany | Procerowy | dalet bilansowy :
MEDOTRZYMANA Z0BGWIAZAN Pr2eZ DRUCA STHONE izt | oo | atasiniy
R e ! | = tys.) oglem . | finansowego w [ i tys.) ogdler
Kwoly odzwierciedlajgce maksyralne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w preypadku gdyby strony transakeji nie wypemiaty 5, "
swoigh og;nwiqzkéw, prZy Gzyim nie uwzgiednia sig w;rt{ﬁci 2718 69.29% 1455 46.86%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srogki na rachunkach bankowych 2691 68,61% 1410 45,41%
Naleznosci ' 26 0,85% 458 1,45%
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku . 1 0,03% - -
Przypadki znaczaes] koncentrac)i ryzyka kradylowego w -
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategotie 1800 48,43% 930 29,94%
hilansowe {*****}
ALIOR BANK 8.A, 100 2.55% 430 13,84%
Srodki na rachunkach bankowych 100 ~_255% 430 13,84%
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 400 10,20% j - -
Srodki na rachunkach bankowych 400 10,20% - -
FM BANK PBP S.A. 700 17.84% 500 16,10%
Srodki na rachunkach bankowych 700 17,84% 500 16,10%
BANK PEKAQ S.A 700 17.84% - -
Srodki na rachunkach bankowych 700 17,84% - -

{***} Za maksymalne obcigkenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$cl bilansowej brutte Srodidw pienigirych,
depozytow, naleznoicl, duznych instrumentow finansowych | niewystandaryzowanych Instrumentdw pochodnyeh ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seli-back.

(***) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu Iokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem.
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: S T “* e : ‘bilansowy udziat w
NOTAS W, RYZYKO WALUTOWE (- W aliicle valuce aktywach
SR : - ;| SPrawozdania |- {w tys)

- ] sktadnika w

finansowsgo - . “ogalem

e i s, wtys
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka i )
walutowege w poszezegbinych kategoriach lokat - 24 -1 - 694 -
w podzale na kategorie bilansowe (******}
usp 6 24| 0.80% 198 694 22,35%
Srodki na rachunkach bankowych 5 22 0,56% 19 57 2,16%
MaleZznodci {} 1 3,01% 1 3 0,11%
EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 22 ‘\Ja\

s b



-2015-12-31

R i 5 s 2014442431
: _ : S --W?!";jg MA4 S daiel o | -Procéntowy wa:z‘;ﬁz mad i aien Procentowy
o REH B | Mdziabw ) e | Dilansowy W udalat W
NOTAS IV. RYZYKO WALUTOWE () - | HEIEeRY aktywach . | SEPRSEY | walicle | ! aktywach
S I O leadnika'w sprawoidania | - (witys)} 'ékladnika w sprawozdania [w tys.)
R R finansowege | - ogdlem | 7 s, -] finansowego agdlem -
o i : S T Goiwitys. R RN T ]y e,

Skladniki lokat notowane na aktywnyn rynku - - - 170 295 19,15%

Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym n 1 0.02% _ R R
rynku !

Zobowigzania 1] 4] 9,01% 8 28 0,83%
Suma: - 24 - - 694 -
(*"****} Za znaczacq kencentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 0% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.
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3 .od 201 5—01 01 do 2015-. :'od 2()13—11-21 do 2014~
i £12-3% e 23
; Wartoéé w okreste of o Wartoééw nkrasie i

NOTA ‘H KOSZTY POKRYWANE PRZEZTO A 2

Wynagrodzen;e dla Tawarzystwa . — . . = —
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

Cplaty dla depozytariusza 19 37
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 7 10
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine B
Uslugi w zakresie rachunkowosei 78 i)
Uslugi w zakresie zarzadzania akivwami funduszu . -
Uslugl prawne 1 -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Kosziy ogsetkowe - "

Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomoesei -
Ujemne saldo réznic kursowych ] .
Pozosiale -
W iym pozostate skladniki kosziow -

‘ad 2015-01-01 do 2015

S5
i ] -Wartosé w okresie Wartosc w okresie i
NOTA~11 !I WYNAGRODZF_NIE DLA TOWARZYSTWA ! sprawuzdawczym w prawozdawczym w
z tytulu wyng_grodzema stalego [5] 108
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania o _ . -
Suma: " .89 108

'od 2013.11.21
; -2

Wartoéé w okresis
prawozc{awczym w
i tys.

T .0d 2015-01-07 do 2075~

= _'NOTA T xoszw. UNDUSZ DWNIEPUBL[CZNYCH zwmzme- & B

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI . 5"’“"*&1“""""_“

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY 20




8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bleZacy okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych 2zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, kiére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionym! w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutikéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé funduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny aktywow
netto.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawleranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily biedy podstawowe.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuja niepewnoscl wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu hie zawiera korekt.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 30

PO

PN
/



6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacii majatkowej,
finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz;

Czlonek Zarzgdu |
EQUES INVESTMENT TFI S.A. EQUES INVESTMENT TFiS A

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, kidremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

'ZOI T L’\/;me%

Piotr Wiudarczyk
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Czionek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.

EQUES TOTAL RETURN FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY 3



ING

Katowice, 31 marca 2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finans6éw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Eques Total Return Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw
aktywoéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31

grudnia 2015 r., sporzgdzonego 31 marca 2016 1., s3 zgodne ze stanem f;

DYRERKTOR
POA 1Y Kb Lok Aepactamenty Opdiphii Rynkow Finansowych

acji Rynkow Finansowych 1 Klientpyy Suategiconyeh
i Rgiegicznych / .
Krzvsytt Anusiewicz

LAS T
Departamentd
| Khi

Stawomir Trapszo

ING BANK SLASK! Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 106 000,00 «1
Departament Operaci Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony 130 100 000,60
i Kligntow Strategiczoych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawz
Tel, +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



